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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E DANONE

COD BNL 2007991 ISIN XS1885335742

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E DANONE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AB INBEV
e DANONE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni AB INBEV e DANONE.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione AB
INBEV e DANONE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AB INBEV e DANONE, alle Date di Osservazione (non necessariamente
alla stessa Data di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A ]
SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AB INBEV e DANONE
Il valore del paniere worst-of su azioni AB INBEV e DANONE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AB INBEV

La societa produce bevande alcoliche e distribuisce birra per i clienti di tutto il mondo.

L'azione € quotata presso la Borsa di Bruxelles-Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0974293251-XBRU

Codice ISIN BE0974293251

Codice Bloomberg ABI BB Equity

DANONE
La societa produce e commercializza prodotti caseari, bevande, omogeneizzati e prodotti nutrizionali medici per clienti di tutto il mondo.

L'azione e quotata presso la Borsa di Parigi- Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120644-XPAR

Codice ISIN FR0000120644

Codice Bloomberg BN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e DANONE rilevato il 29/01/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e DANONE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI
PAGAMENTO
Se .|I Valgre di chlus',u_ra. di entrambe le azioni e superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,5
al rispettivo Valore iniziale 31/01/2020 (Record
24/01/2020 . S . - e
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al o . . Date* 29/01/2020)
. . S Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 104,5 29/01/2021 (R q
21/01/2021 Osservazione) (Recor

*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Date* 27/01/2021)

rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date Il Certificate scade e paga il Premio EUR 109

24/01/2022 di Osservazione) 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 1


https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0974293251-XBRU
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120644-XPAR

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date Il Certificate scade e paga EUR 113.5
di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100

azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

24/01/2023 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liguidato per ogni EUR 100

SOttOSCI‘itti |ordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
favorevole Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e 5,48% 4,08%
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e
- o . . L . S . Y 2,30% 1,69%
Intermedio inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al A scadenza EUR 100
24/01/2023 e superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario non Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), €
favorevole inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione al -11,38%  -12,04%
24/01/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 55

performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

D MENTAZIONE DI . e L . . . . L . . . .
OcU © Supplementi, dalle Condizioni Definitve e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/01/2019 al 29/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/01/2019 al 29/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza
ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 03/01/2019 al 22/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita
in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9237 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3501 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,2736 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI| IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non
da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EUR 100

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL di cui

21/12/2018 VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1.9

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
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VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
21/12/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni é previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la

negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto

stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Sediec CE1 19077
LR hpaiod brppanibas. com®S 188533 5742-T pdi.

Il presenis documenio contiene informazioni chiave reiafve @ questo prodotio dinvesimenio. Mon st di un documenio promozonale. Le informazioni, prescoifie per legge,
hanno ko scopo di Giulard a capire le caratienstiche, | cost, | guadagni e e perdite potenziali di guesio prodotis e di aiulard a fare un raffromio con ann md‘im

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE DN AFIONI WORST-OF ANHEUSERBUSCH INBEV SANV E
DANDNE
Codica 151N WS 1EE5aa54T Tuoasons EUnaTLK
BHP Fanbas 5 A - invesamens bnpparbas A - _ EPE———" - ;
Produtiors Coniatizte i numess B00 92 40 43 per maggior Cffeata pubbilica 2018 periram ga'“';'m | "m_
[ Emittents BMP Fanbas [55uance Bv. Barboaii AUTOMIE 023 Marthes ANaNCsrs (AME|
Carants BNP Farinas S.A = 21 dicembre 2015 14:31:25 CET

Slate per acquisiare un Prodofio ohe Non € semglice & pud essers di Gifficle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotis € un certificate, un walore mobiliare.

* Obiettivi

L'obiefive dil guesio prodotio € di fomire un rendimento collegato alfandamento di
titll azionari fogni azione, un Somostame). QUESED POCOND Nd Una SCEOSNEE
predelermingta @ sard liquidaio alla Cata di Liguidazions, sako il caso di
scadenza anticipala sutomatica in base alle seguenti condizioni. 1l prodotio
preveds anche il wersamenio di premi periodicila scadenza in base a quanio
riporialy successivamente. Qualera il prodofio non sia scaduls andcipalaments,
alla Data di Liquidamons riceversle per ogni cerificais:

1. Se, ala Dala di Valiazions delfimporis di Liguidagons, oppure ad una
delle precedent Date di Valtazons deFimporo di Liguidazione Anbicpato (noo
necessariamente alla siessa Data di Vakuiazons delfimporto di Liquidazons
Anticpate o Data di Vakiaztone delfimporis di Liquidazione), il prezzo di chiusura
gi ogni Schostante & pan o supsnione al 100% del relative Prezzo di REsiments
Iniziale: un pagamento in contand pan al 113,5% delfimponio Mozionale.

2. Se il Prezzo di Risrimenio Finale del Sofiostanie con & Perormance
peggicns & inferione al 100% dal relative Prerzo di Rfsrimento Inizisle:

a. Se non s € verficaio un Evemo Samem: un pagaments in contant
pan allNmporto Kosonake.
Laddowea:

b. 5& si @ verificato un Evenbo Bamierac un pagamento in contant pan
afmporo NoZonale mens un imporis commizwaly ala Perommance del
Sotosiame con la Performance peggiore. N QUesio caso poele MComess inouna
pendila pardake o iotalke del capitale invesio.

Premindi: & previsio il versamemio di un Premio Cero alla'a ogni Data di
Pagamento del Premic Cero.

Scaderga Anfcipala Automatica: se, ad una Dala di Valulazione dellimporio di
Liquigazione Anticipale, oppure ad una delie precedenti Date di Valulazione
defimporo di Liguidazione ARlicpEio (non necessanamens alla stessa Data o
Valtaziene delfimporto @ Liquidazione Anticpato), il prezzo & chiusura di ogni
mepnnﬂmmalummmpﬁhmmi
progomo sard liquidato alla comispondents Dals di Scadenza  Anscipald.
Ricewersls per ogni cerfificale un imporio in contant pasi alfmporio Mozionale pit
un Premic di Uscita, il cul ammontars waria a seconda della Data di Valutazione

delnmpono di Liguidazione Anticpat.

= i Everno Barmriera si intenderd werificato se il Prezzo di Riferimento Finale di aimeno un Scttosiante & infarione alla Bamiea.
m La Personmance di un Sofiosianie & parn alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifermento Finale e il suo Prezzo di Rissimento Inzale, divisa per il suo Prezzo di Risdmento

Iniziale, espressa in valkore assouio.

lllmmnmmmeimmupiutasmmmmmlFmdmnWqummdmpallmmﬁﬁm

Iniziale.

|| Prezzs di Riferimento Inizalke di un Soliostants & il prezzo d chivswra di guel Sottostanis alla Data di Stiks.
|| Prezzo di Riferimento Finale di un Sotiostanbe & il prezos di chiuswra di qued Sclicsianis alla Data di Vakiazions dellmponts d Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Data di Strike 25 gennaic 2015 | Prezzo di Emizaions ELIR 100

| Datz di Emissions 31 genneic 2015 | Wailuta del prodotto BLR.

|D?“i:j“3mm — 234 gennio 2023 | Importo Mozionale {per certiicats) BUR 100

| Data di Liquidasione [rimboraa) 31 gennaio 2023 |

Eﬁmmwim 31 gennaic 2020 & 20 gennaio 2021 | Immm—h:ﬁ 4,50% dell impono Mozionake

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




Bamisra

0% el Prezzn di Rfermento Inzkle |

. 31 gennaio 2020, 29 gennaio 2021 & 31 |
Dafale di Scadenza Anticipata P
| Premiof di Uscita 0%, 0% & P celImponn Nozonale |
| Sotinstants Codice Bicomberg Codice 1SIM
| Arnreuser-Busch InBev SAMY _ABIBB BECET4293251
| Cancne 54 BN FP FRODO 2064

Tuthi gii impor comispost ai sensi ded prodotio come descrtt nel presems documents (incusi | pobenziali guadagni) sone calcsiat sula base delflimporio Mozienale, esclusi
onefi 2 imposis applicabill a guesio fipo di investimeniz.

¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Cuesio prodotto & atate concepito per gii inveatiton al dettaglio che:

= hanna un oRzzoente dimvestiments di medo pencdo (da tne 3 Gngus annil.

® son0 alla ficenca di un invesimenta in un prodotio che distribuisce premi per polenzimenis diversficare il loe portafoglio complessiv.

W son in grade di sapporane perdie fing alfirien mporio Mozianale e sond consapevall che il prododio pm&sereiquﬂaha
= 50 Siat ifemad o hanno suficents conoscenTa del mercati fnarman, mmmmemmﬁummwmmnﬁm:u Sottpstante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
Lindicasiors di nschie presuppone che il prodofie sia mantenuin fime alla scadenza. W rischio
|T| |T| |T| I_l |?| m |T| affsttive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale & |a
v | somma rimbarsata potrebbs assers minors. || prodotto pofrebbe non essers faciiments vendibile
: o polrebbe sssere wendibile soifanbo a un prezzo che incide significativaments sullEmporio
Rischio pil basao Rizchio pid atte incasaata.
Lingicaiors sintetico & rschio & unindicazions onentativa del Ivello di Aischio o questo prodotic rispetio ad alti procdofil Esso esprime I3 peobabilts che il prodotio subksca
perditz monetarie a causa di moviment sul mercaby o 3 causa della nosta ncIpacts d pagarvi quanks dovuta.
Abbiamo classificabo quesio prodatio al ivelio 4 su 7, che comispende ala dasse di ischio media.
Cit signifca che le perdiie polenziali dovute alla pesformance futura del prodotio sono dlassificate nel ivello medio & che € moto improbabile che congiziond negative d mescalo
influsizing I Rostra Capacita di pagand quanks dovi,
Ficeverete | pagamenti nella valula o denominagons del prodotic, che pud essers diversa dalla wosta valula nagionale. I questo caso, prestate atfenzions al rischio
valutario, || rendimenio firaie ofienuto dpender dal tasso di cambio fra ke due valuts. Questo rischio non @ comemplals nelfindicatore sopra riporials.
Quesio prodotins non comprends alouna protezione dala perommance futura del menatn; peranto potreste peedere il wostno inkern invesimenio o panie di esso.
58 non siamo in grado di pagand quarnio dovuio, poresie perders il vosio inter investimento.
Per infoemazioni detiagiiate su futl i rischi, fale rfefmento alla sszione ischi del Prospetio di Base come specicato nadla sequente sezione “Aline insomazioni fkvant”.
¥ Scenan di performance

Investiments ELIR 10.000

Boanan 1 anina 2 amni Scadenza

Seanano di stress [Possibils imborao al netio dei coab EUR3ITR2ST EUR 5.401 32 EUR 431149
Fendimentio medic per cascun ae TR 2651% 18575

Soanano sEvorevok rimibcraa al Ol coal EUR 7.886 54 EUR T35 EUR 591423
Riendimenio medin per ascun S -M1F -1412% -1231%

Seenano modsratn Possibile rimborao al nebio oei coab EUR 967391 EUR 10.430 EUR 10.430
Fendimenio medin per cascun arm -3 2% 111%

Soenano favoravolk Poasibil imboras al retio el coal EUR 10.250 EIR 10,000 EUR 11,800
Fendimenio medio per cascun arm 4.5% 4.4% 42%

Quest abella mesira gl impord del possioili imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari dversi, ipolizzando un investimento & EUR 10.000.

Gl scenan presentall mostano i@ possibie performance delfimvestimento. Posseno essens condeniad con gli scenar di ain peodoti,

Gl sceman presentad sono una siima della pefiommance ffura sulla base delle perianmance passale del valore di quesio imvestimento & non sono un indicatore esatio. GE
imipord ded Amisars] varsann 3 ssconda della performance del mestato e del perioda di lempo p== cui & mantenuio il prodotn.

L scenario di stress indica quale potrebbe essere [imporis iMborsale in cdncostEnze di mescaio estreme e non fens conby delia siuazmions in cui non sEmoe in grado di pagars.
Le giffe riporiate comprendono tulli | cost del prodofie in oggetio, ma possong non cemprendere il i cos da woi pagatl al corsulente o 3l distribuions. Le dfre non bengono
conio della wstr shuazione #stale personale, che pus inciders anciessa sullimperis del imboesa,

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza ¢ assoggetiamenio dellEmitienie a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avele il difitio a richiedere al Garante il pagamento & ogni &
qualsiasi importo dovuto in base @l prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. in caso di inssiverzs o assoggetiameano anche del Garanie 3 proceduE
falimentare o aira procedurs concorsuaie, pofrete incorere inuna pendita di capitale pan allinier capitaie invesiio.

Il progiofi non € copert da alcuno schemsa di indennizzo o di afia garanzia a wosio favone.

Vi informiamo che BME Paribas, che agiste in qualita ¢ Garante, & un istivio di credito autorzzato in Frencia e, perants, & saggett al regime di Asshumions intodat dala
Direfiva LE in matena di risanamenio e Assluzions dalie crisi bancanie del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Falie, fconosce alle aulonts deliiberanti il pobess di modificare
le condizioni prncipall della suddetis garaneia, di AdwTe gl importi doveti dal Gamnte in conformild alle condizioni della susdetts gamnzia [fine al lno azzeramenta) & di
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comvertire gli impoti dosull ai sensi della garanza i azioni o aitr tholi ded Garante. Polresie non fuscne 3 recuperans, in o o in parte, Mmporo (eventuaimeans)] dovoto dal
Garanie in redlazicne al prodotio 3l sensi della garanzia e potreste Acevers in sostluzione di take impono un ficlo diverso emesso dal Gaanie, il cul valore potrebbe essere
consiereysmente inferfore alfimporto che auresis percegito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminzione del rendments (Reducion in il - RIY) espeime fimaatis dei cost otali sostenut sul possicile rendimeama saifinvestiments. | cost fotal 1engond conio del
cost una tantum, correnti & accesson.

Gl impordl gui riportati comispondons ai cosE cumulatia del prodotio in ne periodi diversi d delenzions & comprendons le potenziall penali per uscita anbicipata. Questi import si
basano sulfipolesi che siane investiti EUR 10.000. Gi importi sono simatl e potrebbero cambiane in futuno.

= Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vwende questo prodofio o fomisce consulenza nguando a esso poirebbs addebitare aiin costi, nel gual case deve fomire indommazioni su il cosd e ilustare
Fimpatio dil il i cos8 sulinvestimento ned corso ded bempo.

Invastiments EUR 10000
In cz=0 di disinveatimento dopo 1 In caso di disinvestimentos dopo 2 In caso di disimves@mento alla
D anni BCIBIES
Coah tokali EUR 660,01 EUR 641,51 BEUR 534 44
| impaithe 3wl rendimento (R per anno E.F% 5165 155% |
*  Composizione dei costi
La seguenis abella presentac

= [impatio, per ciascun anna, dei differsmt Bpi di cos sul possibile rendimenio definvestimenio alla fine del percdo di delermions rAccomandabo;
® j| significate delie differenti categone di cosil

|:h:al:iurnl3t|.m Coali di ingreeao 1,55% Impatio del ool gia compresi nel prezz.

| Ccoal di uscita 0% Impatn g cosl i usH dal Twesimenn ald SEIengE.

|E::ﬂ-l:in:n‘a|ti Coahl di rarsarions del portafogiio . 0% Impatic dei nostn cost di acguisio e vendita degli invesimend sofostant] per il prodofio.
| Altri costi coment . 0% Impalio dal oSt ohe rateniams ogni anno per gestire | wisk invesiment.
|&uim‘i Commessioni di performance 0% Impatio della commissione di performance.

| -:miminhwu::mmiuimi-i % S S —

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pefiodo di deterzions rRccomandato per il progionio & fino al 31 gennaic 2023, ossia alla SCadenza ool proaotio. Tufiavia non & possibile prevedere in andicipo fa durata o
prodotis che potrebbe scaders anbicpataments.

L'obietive del prodotin, valido soilanks in case di delenzions del prodotis sine alla scadenza, consisie nelfoffire i prodio di quidazione desoino nella precedents sezione
"Cos'e QueEsio prodono ™

Ini monmali condizoni & mencabo, poinste vendere guesho prodotfio sul mercaio secondanc, a un prezzg che dipende dal paemeln prevalend sui mercati in guel momenio @ che
potrebbe risuliare indenione al capitaie imvestin. Owe decidiate A ivenders il prodono, al prezzo di vendita = applichersbbe una commissicne impicita dil 0,50% che polrebbe
aumEntarne in parbcolan condizion o mersat.

Come presentare reclami?

Quaksiasi reclamo fguardante la condota del progeio consulente o imeMmediania pud essere presaentab al direno imeressal.

Quaksiasi reclamo Aguantanie il prodotic pud essene presentato per iscritio alfindirizzs seguems: Ghobal Mamets - Distibusion, Piazza Ling Bo Bardi 3, 20124 Milano, invianao
un'e-mail arindinzzo di pesta eletironica invesimentifonpparioas. com, cwwen compiando il moduio dsponibile 3l seguenis link imvestimenti. bnpoanibas treclami

Altre informazioni rilevanti

Le informazicni condenule ned presanle documsanio contenenis b2 insermazieni chiave per g imeestion non sosfhuiscono i serdzo di consulenza prestaio dal propio consulente
o imermedianc.

Per infonmazioni compiete sul prodotlo, inclusi | Aschi @ esso connessi, wi invitamo a leggere la reiatva documentazions di offeria efo quotazione, che € graltaments
dispanidile presso il site imemet delfEmitiente.

E vielala roSerta o 13 vendita, direta o indiretta, di guesto prodotio negli SEt Unil dAmenica o 3 US Person. I iermine "US Person” & dedinito nella Regulalion 5 del Semriiies
ACtdel 1933. L'offerta di quesio prodotis non & stata registrata ai sensi del Securities Acl

La banca per un mondo che cambia 3
peru i
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BENFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E DANONE

COD BNL 2007991 ISIN XS1885335742

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AB INBEV E DANONE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AB INBEV
e DANONE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni AB INBEV e DANONE.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione AB
INBEV e DANONE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AB INBEV e DANONE, alle Date di Osservazione (non necessariamente
alla stessa Data di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A ]
SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AB INBEV e DANONE
Il valore del paniere worst-of su azioni AB INBEV e DANONE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AB INBEV

La societa produce bevande alcoliche e distribuisce birra per i clienti di tutto il mondo.

L'azione € quotata presso la Borsa di Bruxelles-Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/BE0974293251-XBRU

Codice ISIN BE0974293251

Codice Bloomberg ABI BB Equity

DANONE
La societa produce e commercializza prodotti caseari, bevande, omogeneizzati e prodotti nutrizionali medici per clienti di tutto il mondo.

L'azione e quotata presso la Borsa di Parigi- Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120644-XPAR

Codice ISIN FR0000120644

Codice Bloomberg BN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e DANONE rilevato il 29/01/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AB INBEV e DANONE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI
PAGAMENTO
Se .|I Valgre di chlus',u_ra. di entrambe le azioni e superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,5
al rispettivo Valore iniziale 31/01/2020 (Record
24/01/2020 . S . - e
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al o . . Date* 29/01/2020)
. . S Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 104,5 29/01/2021 (R q
21/01/2021 Osservazione) (Recor

*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Date* 27/01/2021)

rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date Il Certificate scade e paga il Premio EUR 109

24/01/2022 di Osservazione) 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,5

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Date Il Certificate scade e paga EUR 113.5
di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100

azioni é superiore o pari alla rispettiva Barriera

24/01/2023 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liguidato per ogni EUR 100

SOttOSCI‘itti |ordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
favorevole Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e 5,48% 4,08%
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 113,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), e
. o . . L . S . Y 2,30% 1,69%
Intermedio inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al A scadenza EUR 100
24/01/2023 e superiore o pari alla rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario non Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &
favorevole inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione al -11,38%  -12,04%
24/01/2023 sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 55

performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

D MENTAZIONE DI . e L . . . . L . . . .
OCU © Supplementi, dalle Condizioni Definitve e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/01/2019 al 29/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/01/2019 al 29/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza
ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 03/01/2019 al 22/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita
in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9237 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3501 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,2736 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI| IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?
L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non
da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EUR 100

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL di cui

21/12/2018 VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 1.9

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
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VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
21/12/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni é previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la

negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto

stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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