COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT QUANTO

COD BNL 2007977 ISIN XS1885334935

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in guesto caso delle azioni BROADCOM e MICROSOFT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni BROADCOM e MICROSOFT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un'azione BROADCOM e MICROSOFT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione BROADCOM e MICROSOFT, alle Date di Osservazione, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A _
SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Ppaniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT

Il valore del paniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BROADCOM

Broadcom Inc. progetta, sviluppa e commercializza semiconduttori digitali e analogici. L'azienda offre componenti RF wireless,
adattatori di storage, controller, processori di rete, switch, moduli in fibra ottica, encoder di controllo del movimento e sensori ottici.
Broadcom commercializza i suoi prodotti in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/avgo

Codice ISIN US11135F1012

Codice Bloomberg AVGO UW Equity

MICROSOFT

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo, personal computer e
servizi.

L’azione € quotata presso il Nasdag ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.nasdaq.com/symbol/msft

Codice ISIN US5949181045

Codice Bloomberg MSFT UW Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT rilevato il 28/01/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al o
rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 106,5 31/01/2020
24/01/2020 (Record Date*
S_e il \/_alore di ch_lu_st_Jra di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 6,5 29/01/2020)
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 106,5
Osservazione) 29/01/2021
22/01/2021 (Record Date*
i i chi i ‘azi & inferi 27/01/2021
$e il \{alore di ch-lu-sgra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 6,5 )
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 115
24/01/2022 Date di Osservazione) 31/01/2022
S.e i \{alore di Ch.'u.SL.Jra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 120
Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni Il Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2023 azione e superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

I'importo sara inferiore a EUR 50

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti

Scenario . . . ) . N
favorevole Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione),
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023, oppure ad una delle
Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Intermedio  Osservazione), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di

Scenario non
favorevole

chiusura di ogni azione a 24/01/2023 € superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &
stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno
un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione che ha registrato al 24/01/2023 la performance peggiore sia pari a -
55%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR
45.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 6,5
7,94% 5,93%
A scadenza EUR 120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 6,5
3,36% 2,46%
A scadenza EUR 100
Dopo il 1 e 2 anno EUR 6,5
-14,33%  -15,33%

A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pudé comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi
di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.
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BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali

DOCUMENTAZIONE DI relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati € prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,3599 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7085 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 3



Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 02/01/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,26

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £yR o5 per Certificate

COLLOCAMENTO ) o o )
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del

02/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 4



La banca

BNP PARIBAS per un mondo

che cambia

Documento contenente le N
informazioni chiave U g S S5 T

Scopo

Il presente documents contiens informazioni chiave relative 3 questo prodotto dinvestimentz. Mon i ¥aka di un documenio promozienale. Le informazioni, prescrtte per legge,
hanna ko scopo di iutarvi a capire e caratieristicne, i cost, | guadagni e e perdite potenzial di quesio prodotio & di aiutand a fare un rafonto con 2 prodott d'ivestments.

Prodotto
4Y Athena Double Relax Memorize
Codice 131N X51885334035 Quotazicng EurTLE
BINF Fanbas 5 A. - Mvesiment onppanbasit i ) )
- |i5lia - Dalla data 7 gennaio 2019 alla data 25 gennaio
Produttore :L‘m'ﬂmt i numem 500 92 40 43 per maggion Offerta pubblica 2013 (2 s, sl i modiiche.
[ Emittents BNP Panbas ISEUance B.Y. BTG Compatente DN 065 Marthes Aangers (AE)
. Dafa diredazions del . T

Garanta BKP Pantas 5A B e 2 genmain 2019 17:44:53 CET
Sl per acquistare un prodotio chie non @ sempiice & pud essere di dificile compeensione.
Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo
Questo prodotic & un certiéicate, un valore mobiliare.
¥ (Obiettivi
L'obietfivo di questo prodatio & di fomire un rendimenta collegato all'andamento di b. S si @ werificalo un Evento Barriera: un pagamenta in contant pari
litodi azionari [ogni azione, un Sotipstante). Quesko prodofic ha wna scadenza allmporis Mozionale meno un imporiy commisuraly ala Perormance del
predeterminata e sard lquidale ala Dak di Liquidagone, salve il caso di Sottostante con I3 Pesformance peggiore. In quesio caso poirels incomere in una
scadenza anlidpala aulomatica in base alle sequenti condizioni. || peodothn perdila parziake o totake del capile investto.
prevede anche il versamenla df premi pedodicla scadenza in Dase a quanto Premiod: & previsio il versamento di un Premic Cero allia ogni Data di
figontat successivamente. Qualora il prodotic non Sia scadute antcipatamente, Pagamento el Pramio Caro.
- D;EBEZI :qﬂ Cala :valumwmﬂmtﬁqﬁm oppure ad una R fia; 52, 3 una Data di Vatazione celnmparto o

- us de . I . Liquidazione Anticipato, oppure ad wna delle precedenti Dale di Valutazions
gele precedent Dale of Valiazions geFimpeno of Liguidazions Anicipats (non delFimportn di Liquiazigne Amicipato jnon necessariaments alla stessa Data di

necessanaments ala stessa Dal o Valutazions delfimpario di Liquidazions
Articipate o Data di Valuiazione delfimport di Liguidazions), il prezzo di chivsura
di ogni Softostants & pari 0 supsniore al 100% del relativo Prezzo di Risfments

Valuazione geFimpony di Liguidazione Anficipato), il prezzo di chiusura di ogni
Softostants & pan o supefiare alla relaiva Bamiera per |3 Scadenza Anlicipata, i
podony sard liquidslo @l comispondemte Data di Scadenza Anticipat,

Iniziale: un pagamenio in contand pan al 120% dellmport Mozionale. Riceverete per ogni certiicate un importa in contant par allimports Nozianale pil
2 5@ il Prezzo of Rierimenty Finaie del Sotbstante con 3 Performance un Premio di Uscita il cui ammantare vasa a seconda della Data di Valutazions
peggicre & inferiore al 100% del relafvo Prezzo di Riferimenio inziake: delfimportn di Liquidazione Anticipato.
3. Se mon 5i & veri#icato un Evento Samiera: un pagamenta in cantant
pan alflmporto Mozionale.
Laddowva:

®\In Evento Basmier si inkender verificato se il Prezzo o Riferimenta Finale di ameno un Sottostante & inferiore alla Barriera.

"3 Perfrmance di un Sotiostnte € pani alla differenza ¥a il suo Prezzo di Rifeimento Finale & il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifesimenio
Iniziale, espressa in valore assoiuin.

¥ || Sattestante con la Performance peggiare € il Sotiostante con il pil basso valor otisnuts dal Prezzo di Rifesimenio Fingle una volta diviso per il sus Prezzo di Rifediments
Iniziale.

® || Prezzo di Rierimento Iniziake i un Soflostanie é il prezzo di chiusura di quel Sotiostante aka Data di S¥ike.

® || Prezzo di Riserimento Finale di un Sefios@nte € il prezzo di chiwsura di quel Sefiostante alla Data di Valulazine dellmporto di Liguigazione.

¥ Scheda prodotto

| Data di Strike 28 gennaig 2019 | | Prezzo di Emissions EUR 100

| Data o Emissione 31 gennaio 2019 | | valuta dal prodotto ELR

Duita di Valutazione delimports di . !

Liguidazions (rimborsa) 24 gennaio 2023 | |I11purb:ummua}a[parwrhfmate] EUR 100

| Data di Liguidazions jrimbaorso) 31 gennaic 2023 |

|':"ah"'”Ii""'Pa":""“"“"’"“""“’"""""'i 31 gennaio 2020 & 29 genngio 2021 | |pmmmﬁoerhwi £,50% deFimporto Nezionale
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Datade di Valutazions dell'importo di 24 gennaio 2020, 22 geraio 2021 e M4

Bamiera 50% s Frezzs di Rferimento Iniake ki " :

| reznd ned ‘ Liquidazicns (rimborso) Anficipats._gennaig 202
|Data!el:i5cadarm.ﬁ.nﬁcipah ;;fm"'.'“mém 2 gennaw 2071 & 31 ‘ |amm peria Scadenza Anficipats  100% o8l Prezzo i ifeimenta nizak
| Premiii di Uscia %, CF% & 15% celimporio Nogionale |

Sottostants Codics Bloomberg Codice ISIN

| Microsof Com MSFT LW US545151045

Broadsom e AVGO LW US111351012

Tutd gii importi comispost ai sensi del prodotio come descriti nel presente documento (indusi | potenziall guadagni) seno caloolati sulla base delfimperis Mozionake, escirsi
onefi e imposie applicabil a quesio tipo di investimenio.

¥ Investitori al detiaglio a cui si infende commercializzare il prodotto

Queatn prodatto & stato concapito per gii investitor al dettaglio cha:

= Nanno un ofzmonte dimesimento di medie penods (da re a cingue anni).

= 5000 alia Acerca di un investimentn in un prodotio che diskibuisce premi per potenziaiments diversificare il lono portasoglio complesshio.

® 5000 in grade di sopportane pesdite fing alfinters Importc Mozionale & sono consapeval che il prodotio pud essere liguidat anticipataments.

® 5ong stali informat o hanng sufficients conoscenza dei mercati finanziar, del lm Anzonamento & dei rekatii ischi, nonché del mercata di Areiments del Sotisstante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicatere di rischie presuppone che il prodotto sia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischio
m m m m H m |?| effettive pud variare in misura significativa in case di disinvestimento in una fase iniziale e la
SHMMa rimborsata potrebbe esxsers miners. | prodotto pofrsbbe non essers facilments vendibile
L L o potrebbe essere vendibile soltanto a un prezze che incide significativaments salfimporto
Rigchio pil basso Rizchio piu alte incasaata.

L'indicaloee sintetico di rischio & umindicazions orentatva del livello di rischio i quesio prodotio rispesic ad ki prodothi. Esso esprime |3 probabiliia che il prodotio subisca
pendite monetarie 3 causa di moviment sul mercalo o a causa della nosira incapacia di pagarvi quanto dovuto.

Abibiamo dassificato quesio prodothe 3l Ivelle 5 5u T, che comsponde alla classe di fschio medio-ala.

Cid significa che le perdite potenziali dovute 3k perormance fulura del prodotts sono classiicate nel ivelle medic-aito & che & muito improbabile che condizioni negative di
miercatn influsnzing |3 nostra capacia di pagarvi quanto dovuto.

Ficeverete | pagament nela valuta di denceninazione del prodotfic, che pus essese diversa dalla wosta valita nazionale. In quests caso, prestats attenzions al rischio
walutario. |l rendimenty finale ofienato dipenderd dal tasso di camibio fra le due valie. Questo fschia non & contemplato nellindicators sopra riportato.

Quests prodatio non comprende akcuna protezions dalla perormance futura del mencain; pertanto potreste pesdens il vosto inters invesimenta o pane di esso.

S& non siamo in grado di pagand quanio dovulo, polreste perdere il vosire inbero investimentz.

Per informazioni dettagliale su buti i ischi, fate riserimenta alla sezione fschi del Prospetio di Base come speciicaio nella sequente sezione “Alre informazioni fevant®.

¥ Scenari di performance

IvBstmanio EUR 10000
Scenari 1anno 2 anmi Scadenza

Scanario di stress Pogaibiks rimborso al netio dei costi EUR. 3.085.91 EUR 4.475,9 EUR 3.274.98
Rendimento medic per ciascun anng R0 -33,07% -24.35%
Soanano SEvorevE Posaibar rborso al neho o9 cosd EUR 7 436,08 EUR 6529, EUR 28494
Rendimento medic per ciascun anng 25545 -19,19% -16,58%
Scenario moderaty Pogaibie rmbarso al netio osi cost EUR 10550 EUR 10.650 ELR 10.650
Rendimento medic per ciascun anng 65% 32% 155%
Scananio Evorsvle Pogaibis rmbarso al netio osi cost EUR 10550 EUR 11.300 ELR 11.300
Rendiments medio per ciscun anng 65% 53% 31%

Quesia tabella mostra gli import dei possibill Amborsi nel prossimi 4 anai, in scenarn diversi, ipolizzando un imvestmenio di EUR 100000,

Gli 5cenan presentati mos¥ans |a possioie performance delinvestimenio. Possono essere condrontati con gii scenari di altri prododi.

Gli scenari presentali sono una stima della periormance fubwa sulla base delle performance passate del valore di quesio investiments e non sono un indicatore esatto. Gi
import dei Amioorsi varieranna @ seconda della performance del mescato & del periodo di lempo per cui & mantenuto il prodotio.

Lo scenaric di stress indica quale polretibe essere fimporto Amborsalo in droostanze di menalo estreme e non fizne conbo della siluazione in cul non s@ma in grado di paganvi.
Le cifre fiportate comprendond tutt i cost del prodofio in cggetis, ma possono non comprendere utl | cosS da voi pagali al consulente o &l distiuiore. Le cife non engong
conto dela wostra shuazions fiscale personale, che pud cidens anciessa sulimponts del rimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'imsolvenza o assoggetiamento dellEmitiente 3 procedura falimentare o alva procedura concorsuale, @vele il diftio a richiedere al Garante i pagamenio di ogni e
qualsiasi imponio dovule in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondionala e imevocabile. In caso di msolvenza o assoggetaments anche del Garamle a procedura
fallimesntare o alira procedura cancorsuale, peirete incormere in una perdila di capitale pari alfimess capitale investito.

1l proditic non & coperio da alcune schema di indennizze o di alira garanzia a vosto favore.

Vi informiame che BNP Fanbas, che agisce in qualita df Garante, & un istiuto di credito aulofzzato in Francia e, periant, € soggeto al regime di risoluzione introdotio dalla
Diretiva UE in maiena di nsanamento e isoluzione dele @isi bancane del 15 maggie 2014, Questa nomiativa, ra Faltno, riconesce ake autorita deliverant il potere di modificare
le condizioni principali della suddetta garanzia, di ridure gii import dowwl dal Garante in consormita alle condizioni della suddetia garanza (fivo al ke azzeramento) @ di
converire gil imparti dovud ai sensi della gammDa in azieni o aii Sol ded Garante. Polresie non fusGre a recuperare, in wto o in pare, fimporio (evemtuaimente) dowuts dal
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Garanie in al p ai sensi della garanzia e polresie ricevers in sostiurione di tale importo wn tilole diverso emesso dal Garanie, il cul vakere polrebbe essere
considersvolmenie inferiore allimporio che avreste percepils alla scadenza ded prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzions del rendimento (Reducion in Yisld - RIY) esprime fimpatic dei costi totall sostenuti sul possibile rendimenio delimeestimento. | costi iotali tengono conto dei
costi una tEntum, correnti & accesson.

Gli importi qui riportad corrispondono ai costi cumulativi del prodotio in e periodi diversi di detenzione & comprendiono ke potenziali penali per uscita anticipata. Quest impord si
basane sulipotesi che siano investl EUR 100000, Gl importi sono simati & porebbers cambiare in sulurs.

* Andamento dei costi nel tempo

1l 50ggeto che vende questo prodoli o fomisce Co 3 gy 3 B550 P itare altri costi, ned gual case deve fomie informaziond su tall cosd e ilustare
rimgato di tudi i costi sulfinvestiments nel corso del lempo.

Inyestmanto ELUR 10L000

In caso di disinvesGmento dopo 1 In cas0 di disinveatimenio dopo 2 In caso di disinvestimento alla

anno anmi scadenza
Coaf totali EUR 70875 EUR 688.11 EUR 677.27
Impatto sul rendimento [RIY) per anno 7,1% 335% 1,65%

* Composizione dei costi

La seguents Eb=a presenta:
" rimpatio, per ciascun anno, dei difsrent tipi di cos4 sul possioie rendimento delfinvestimento alia fine del periodo di detenzions raccomandaio;
u jl significato delle diferentl calegone di cosil

Questa taballa presenta Fimpatho sul rendimenio per anno

| Cosfiuna tantum  Ciosf di ingresso 1,65% Impamo dei cosd gid compresi nel peezzo.

| Cosf di wscita 0% Impatio dei cosd di usdia dallivestimenio alla scadenza.

|cml:iwnom:i Coafl di transazions dal portafogiio [ Imipano dei nostn cost di acquisto & vendita degl investimen i sottostanti per il prodotio.
| Altri cosfi comenti % Impata dei cosd che amenEma ogni anne per gestive | vostr investimenti.

| Oneri accessori  Commissioni di performancs 0% Impatio delia commissions o perfommance.

| I:D:.irl'ied interssts :‘emuniasimi di o5 Impio dsi cared interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesicdo di delenzions raccomandats per il o & #ino al 31 i 2023, ossia alla scadenza del prodoho. Tullavia non & pessibile preveders in anticipo B owata del
peodioltio che polnebbe sCadere anticipataments.

L'obiettivo del prodotio, valido soifanto in case di delenzione del prodefio sino alla scadenza, consisie neliofrire i profilo di liquidazione descritto nela precedente sezione
"Case questo prodotin ™

In normali condizioni di mencats, potrebs vendere questo prodiotio sul mercaly secondana, & un prezzo che dipende dai p i prevalenti sui mercali in gusl momenis e che
potrebbe risultare inferiors al capitale investito. Ove decidiate di ivendere il prodotio, al prezzo di wendita si applichersbbe una commissione implicita di 0,50% che potrebbe
aumeniare in paricolan condzoni di mercato.

Come presentare reclami?
Quakiasi reclameo figuandants |3 condoTa g8l pRopho Consuleme o imermediaric pud essere presentats 3l diretio interessatn.

Quaksiasi reclamo fguardante il prodotls pud essere presentaly per iscritho allindrizzo seguente: Global Markels - Distibubon, Piazza Lina So Sandi 3, 20124 Milano, inviando
ume-mail al'indirizzo di posta eletironica investiment 5. COM, DWWED GO il module disponibile al link investimenti. brpparibas ibreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenuis nel presenis documento contenenis e informiaziond chigwe per gl investion non sostiviscono il sevioo di consulenza prestalo dal propno consulenie
o indermediarnia.

Per informazioni complete sul prodetio, inclusi i rischi @ esso conmessi, vi invilame a leggere @ relaliva documentazione gi ofiena efo quolazions, che & graluitamente
gisponioie presso il sito inlemet delEmittene.

E vistala fefiera o la vendila, diretia o indiretta, di questo prodetio negli Siati Unil dAmesica o a US Person. |l tesmine "US Persen” & definite nella Regulation 5 del Securties
Act del 1933, L'oferia di quesio prodofio non € sials registaia ai sens del Securibies Ack
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento

finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT QUANTO

COD BNL 2007977 ISIN XS1885334935

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BROADCOM E MICROSOFT QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni BROADCOM e MICROSOFT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni BROADCOM e MICROSOFT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione BROADCOM e MICROSOFT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione BROADCOM e MICROSOFT, alle Date di Osservazione, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A _
SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Ppaniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT

Il valore del paniere worst-of su azioni BROADCOM e MICROSOFT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BROADCOM

Broadcom Inc. progetta, sviluppa e commercializza semiconduttori digitali e analogici. L'azienda offre componenti RF wireless,
adattatori di storage, controller, processori di rete, switch, moduli in fibra ottica, encoder di controllo del movimento e sensori ottici.
Broadcom commercializza i suoi prodotti in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/avgo

Codice ISIN US11135F1012

Codice Bloomberg AVGO UW Equity

MICROSOFT

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo, personal computer e
servizi.

L’azione € quotata presso il Nasdag ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.nasdaq.com/symbol/msft

Codice ISIN US5949181045

Codice Bloomberg MSFT UW Equity

La quotazione delle Attivita sottostanti € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR),
tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al
rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).”

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT rilevato il 28/01/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BROADCOM e MICROSOFT alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al o
rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 106,5 31/01/2020
24/01/2020 (Record Date*
S_e il V_anre di ch_lu_sgra di almeno un'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 6,5 29/01/2020)
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure alla precedente Data di Il Certificate scade e paga EUR 106,5 20/01/2021
Osservazione)
22/01/2021 (Record Date*
i i chi i ‘azi & inferi 27/01/2021
Se il V_alore di ch_lu_st_Jra di almeno un'azione é inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 6,5 )
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 115
24/01/2022 Date di Osservazione) 31/01/2022
S.e i \{alore di ch'lu'st'Jra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle precedenti Il Certificate scade e paga EUR 120
Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni Il Certificate scade e paga EUR 100
24/01/2023 azione e superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

I'importo sara inferiore a EUR 50

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti

Scenario . - . . . N
favorevole Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione),
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023, oppure ad una delle
Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Intermedio  Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di

Scenario non
favorevole

chiusura di ogni azione a 24/01/2023 ¢ superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 24/01/2023, oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &
stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno
un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione che ha registrato al 24/01/2023 la performance peggiore sia pari a -
55%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR
45.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 anno EUR 6,5
7,94% 5,93%
A scadenza EUR 120
Dopoil 1 e 2 anno EUR 6,5
3,36% 2,46%
A scadenza EUR 100
Dopoil 1 e 2 anno EUR 6,5
-14,33%  -15,33%

A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pudé comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi
di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.
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BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali

DOCUMENTAZIONE DI relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati € prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,3599 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7085 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 02/01/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,26

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £yR o5 per Certificate

COLLOCAMENTO ) o o )
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del

02/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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