COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE REPSOL

COD BNL 2007976 ISIN XS1885334695

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE REPSOL (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione REPSOL (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'azione REPSOL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

REPSOL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione REPSOL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(MPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A ’
SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione REPSOL
Il valore dell'azione REPSOL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
REPSOL

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e
GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono in
Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L’azione e quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
Codice ISIN ES0173516115
Codice Bloomberg REP SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL rilevato il 28/01/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Seil Ve_llqr(_—) di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5
Valore iniziale 31/01/2020 (Record

24/01/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 20/01/2020)
iniziale 4,5
Seil Ve_llqr(_—) di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5

22/01/2021 Valore iniziale 29/01/2021 (Record
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 27/01/2021)
iniziale 45
Seil Va_llqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale

24/01/2022 31/01/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 24/01/2023
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24/01/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
31/01/2023
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 50

*L'investitore per ricevere |'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
i Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
f:\?c??eir;?e Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. P 5,14% 3,82%
A scadenza EUR 112
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 é inferiore al Valore iniziale ma il Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5

Intermedio  Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Scenario non
favorevole

2,30% 1,69%
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo ~ Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
che la performance dell'azione al 24/01/2023 sia pari a -55%. L'investitore riceve -15,52% = -16,20%
un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 45. A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime
di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,3331 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,6817 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di
far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate e un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita
sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,51 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 02/01/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,49
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 251

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 02/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione
delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il
prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL
in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numesn di Senie: CEL303AC
URL: hitpctiid bnpparibas.comics | B85534 695-1T paf.

Il presente documento contiene informazioni chiave redative @ quesio prodotio dinvestimento. Non si ¥ata di un documendo promozionale. Le informagioni, prescritte per legge,
hanna ko scopo di aiukari 3 capire ke caratteristiche, | cost, | guadagni e k2 perdite potenziall di quesio prodotio & di aitand @ fare un raffronto con 2 prodotti d'investimento.

Prodotto
Athena Double Relax
Codics 13N NS1885I34E0E Quotazions EuraTLY,
BNF Fanbas 5 A, - FIvesiment orppantas i i i

o i Italia - Dalla data 7 qennaie 2019 alla data 28 qennaio
Produttors ::xmaﬂaia i numero &30 52 40 43 per maggion Offerta pubblica 2013 fen g,  mogiiche.
Emittents BNP Panbas [55Uance B.V. AATONE competants "ALIIDNTE 063 Marches Amanpers (ANF

. Dala di redazions del . .

Carants BNP Paribas 5.A. . Socumenin 2 genniaio 2019 14:37:32 CET

Stale per acquistare un procotio cie non € semplice e pud essere di difjicle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

> Tipo

Questo prodatts & un cenlifcate, un valore mobiliare.

¥ Obiettivi

L'obetivo di questa prodotio & di fornire un rendimento collegatn allandamenio di
un fitsie azionarc. Questo prodotto Ma wna scadenza predetermingla @ sam
liquidato alla Data di Liquidazione, sako il case di scadenza anlicpata automatica
in base alle seguenti condizioni. Il prodotio prevede anche il versamenio di premi
peniodiciia scadenza in Base @ Quanko riporalo sucocessvamente. Quakora il
peodiotin non sia scaduto anticpataments, alla Data di Liguidazione ncevesete per
ogni certificate:

1. e il Prezzo di Riferiments Finale & pan o superiare al 100% del Prezzo di
Rierimento Iniziale: un pagamente in contand pad al 112% delNmporto
Nozionake.

2. 5e il Prezzo di Riferimento Fingle € inferiore al 100% del Prezzo di
Riserimento Iniziake:

3. Se mon si @ vericato un Evento Samiera; un pagamento in contanti
pan alfmporte Mozionale.

Laddowva:

b. S= 5i & venificaty un Everto Bammiera: un pagamento in contant pari
arlmporio Nozionale meno un imporis commisurate alia Periomance ded
Sofhostante. In quesio case polrete incomere in una perdita parziale o wiEke del
capitale invesito.

Premiod: & previsto il versameniy di un Premiv Certo allia ogni Data di
Pagameio del Premie Cero.

Stadenza Anticipata Automatica: se, a quakiasi Data di Valiazione deFimpeno
di Liquidazicne Anticipats, il prezzo di chiusura al Setiostante € pan o superiore
alia relatva Bamiera per |3 Scadenza Anticipata, i prodotio sard liquidato alla
comispendente Data di Scadenza Anlicipata. Riceversle per ogni cedificate un
importo in contanti par aFimpario Mogionale pid un Premio di Uscila, il cui
ammantare varia a seconda defla Data di Valutazione dellmporto di Liquidazione
Anticipato.

% Un Evento Bamera si intenderd verficato se il Prezzo di Rifeimento Finale € inferione alla Barriera.
3 Perormance del Sofostante & pari aka diferenza ¥a il suo Prezzo di Rifedimenic Finale e il suo Prezzo di Rifesimeno InZiale, divisa per il suo Prezzo di Riferiments

Iniziale, espressa in valore assoiuio.

® || Prezzo di Rierimenta Iniziale & il prezzo di chisura del Sottestante alla Data di Stike.

® || Prezzo 4i Rierimenta Finale € il prezzo di chinsura ded Sottestante alla Data o Valutazions deifimparta di Liguidazione.

* Scheda prodotio
| Data i Striks 28 qennaio 2019 | |Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissicna 31 gennaie 2019 | | valuta del progotto EUR
Data di Valutazions delNmporto di . . !
i ) 24 gennaio 2023 | |mpurhouomna}a(pnrwhﬁcaho:| EUR 100
| Data di Liuinazions jrimborsa) 31 gennaio 2023 |
c liu:ng mell : 31 gennaio 2020 e 29 gennaio 2021 | |Pm|11inﬂmrtn'i 4,50% dellmports Nozionals
- A . Datade di Valutazions dell'importo di 24 gennaio 2020, 22 gennaio 2021 e 24
|Bamm 50% ol Prezzo di Riksimento Iniziake | Liquidazions (rmborso) Anéicipato serraio 2022
|Datzve-:i5canarm.a.rrﬁ¢ipata ;l;w=amm”3' | |mmparta5nm1zan.nﬁnipah 100% del Frezz i Rifeimento Inizile
Premioli di Uscita D%, Of% & 8% delmporio Nozionalke
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Sottestants Codics Bloomberg Codica ISIN

| Fiepsol 54 RER 50 ESUTISEN15

Tutd gii importi corispost ai sensi del prodatio come descritti nel presents documents (inclusi | potenzial guadagni) sont calcolati sulla base delfimports Nozionake, escusi
cnen & impaste applicabil 3 questo tipo di investiments.

» Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotto

Queato prodatts & stato concapito per gli investitori al dettaglio che:

 hanno un ofzzonte Jinvestimenio di medio perods da tre a cingue anni).

B spno alia rcerca di un investiments in un prodetia che distibuisce premi per patenziaiments diversificare il loro portasoglic complessiva.

¥ 5ono in grado di sopportare pesdite fine alfimers Imperts Nozionale & sono consapevol che il prodofis pud essere liguidate anticipaaments.

#5000 stati informati o hanno sufficients conoscenza dei mercati Snanziar, del lor nzionamento @ dei retalivi rischi, nonche del messato di rissnmenty del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantsnute fino alla scadenza. 1l nschio

|T| lTl I?l lTl I_l I?l |T| effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ 12

1 s0mma rimborsata polrebbe essers minors. 1l prodotto potrebbe non essers facilments vendibile

o . : o pofrebbe essers vendibile solfanto a un prezze che incide significativaments sullimporto
Riachio pill basso Rizchio piu alto incassato.

Lindicatore sintedico di rischio € uningicazions oientaiva del livelld di ischio of questy proaoto ASpEno ad Al progotti. E550 esprime |a prodabilid che il progono subisca
pendite monetarie a causa di mowiment sul mencals o @ causa della nostra incapacita di paganvi quarts dovuto,

Abbiamo dassificato quesio peodotto al lelle 5 5u 7, che comspands alla classe di fschio medio-afia.

Cio significa che le perdite poienziali dovute aka parformance fulur del prodotio sono classicate nel fvello medic-ally & che & malo imp che condizioni negative di
miercato influsnzing |3 nostra capacita di paganvi quanto dovuta,

Ficeverets | pagamenti nelia valuta di dencminazions del prodotio, che pus essese diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestats attenziens al riachio
valutario. Il rendiments finale ofienuio dipenderd dal tasso di camibio i e due valule. Questo fischio non € cantemplat nelfindicator sopea riportato.

Questo prodatto nen comprende akuna proteziens dalla perfarmance futura del mencaly; pertanta pofresia pardere il vosto imers invesimenta o parte di esso.

Se nen siamo in grado di pagandi quants dovuto, potreste perdese il vostre intera investimentz.

Per informazioni detiagliate su bttt i ischi, fate riizimento alla seziens rischi del Prospetio di Base come specificaty nella seguente sezione "Alve informazioni flevant™.

¥ Scenari di performance

Investimentn EUR 10,000

Seanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scananio di stress Poasibile rimborso al netho el cosfi EUR 200502 EUR 35724 EUR 2.7 43
Rendiments medic per cizscun anno -9 54% -40.23% -26,51%

Scananio sfavorevols Possibile ramborso al netho ded cosfi EUR 705156 ELR E.7TE5,68 EUR 5.413.7
Rendiments medic per cizscun anno -29,68% -17,75% -4 2%

Scanarnio moderain Possibile ramborso al netho el cosf EUR 5524 44 ELR 10450 EUR 10.450
Rendiments medic per cizscun anng -3 7% 22%% 111%

Scanang favorevoks Pos: rmborzo al i coall EUR 10450 ELR 10.500 EUR 10.300
Rendimenio medic per cizscun anno 45% 44% 215%

Questa tabella maostra gli importi dei pessibill Ambarsi nei prossimi 4 anni, in scenari diverst, ipplizzando un investimenio 6 EUR 10.000.

Gli scenan presentati mosyans |a possibie perfrmance dellinvestimento. Passono essers condroatati con gli scenari di alfri prodotti.

Gli scenari presentati sono una stima della perormance futwa sula base delle pesformance passate dal valore di questo ivestiments & non 5000 Un indicatore esatte. G4
impord dei nmibersi varieranne a seconda della perfarmance del mestato e del periodo di lempe per cui @ mankenuto il prodotio.

Lo scenarie di stress indica quale polrebbe essere fimporto imborsato in croostanze di menate estreme & non tiene conto della siluazione in cul nen sBmo ingede d pagami.

Le ciffe fiportate comprendona fut § cost del prodofio in oggetis, ma passono non comprendere tut i cost da voi pagati al consulents o & distribuloes. Le cifre non tengong
conio delia wostra situaziens fiscale persondle, che pud incidere anchessa sulFimporto 4l rimborss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'insolvenza o assoggetiamento dellEmitients a procedura fallimentare o afva procedura concorsudle, avele il diritto a fchiedere al Garane i pagamendo o ogni e
gualsiasi imporia dovuls in base al prodobio ai sensi di una garanzia incondZionata e irevocabile. In case di inseivenza o assoggetiamento anche ded Garanie a procadura
fallimentare o aftra procedura concossuale, patrete incormere inuna perdita di capitale pari alfintess capitale investito.

1l peodotio non & coperta 4 alcuns schema di indennizzs o di allra garanzia a vosko favome.

Vi informiame che BNP Panias, che agisce in qualits di Garante, & un istituto di credits aulorizzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di risciuzione infrodofio dalla
Diretiva UE in maenia di risanaments @ risciuzions gele oisi tancarie del 15 maggio 2014, QUest normativa, tra Faltro, Aconoesce alle autila deliberant il potere oi mogificare
le condizioni principali dedla suddetla garanzia, di ridume gii import dowwl dal Sarante in conformila ale condzioni della suddetla garnzia fino al ko azzeramento] e di
converire gil imparti dovud ai sensi della garanzia in azioni o aln toll 4e) Garante. Patreste non riuscre a recuperare, in wito o in panie, fimporio (eventuaiments) dewuio dal
Garanie in relanone al prodotio @ sensi dela garanzia e pofresie ricevers in sostiuzione di tae impore un tiole diverso emesso dal Gammie, i| cui valore polrebbe essere
consigeravalmente inferiore allimperio che avresie percapils ala scadenza del prodobio.

Quali sono i costi?

La diminuzizne del rendiments (Reduction in Yisld - RIY) esprime Fimpatio dei costi totali sostenuli sul possibile rendimento delinvestimentz. | cost totall tengone conto del
costi una tamtum, cornenti & accessan.
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Gli importi qui riporas cosrisp ai costi el del p iniire pesiodi diversi di delenziene & comprendona le potenziali penali per uscita anticipata. Quest impord si
basano sulipotesi che siano investiil EUR 100000, G importi seno stimati e poirebbers cambiare in foture.
* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che vende questa p o fomisce co 3 gy a B550 p itare altri costi, nel gqual case deve fomire informagziond su tali cos® e llustrare
Timpatto di tusi | costi sulineestimento nel corso del lempo.

Investimants ELR 100000

In caso di disinvesimento dopo 1 In caso di disinvesiimento dopo 2 In caso di disinvesfimento alla

anna anni BCAENTA
(Coafl tofali EUR 72335 EUR 71176 ELUR 703,91
| impatto sul rendimenta [RIY) per anno 7.23% 35% 1,72%

* Composizione dei costi

La sequente fabelia presenta:
= rimpatio, per ciascun anno, ded differsnt tipi di cosd sul possioie rendimento delfinvestiments alia fine del penodo di delenzions raccomandats;
B j significato defle diSerenti categore di cosi

‘Quesia tabella presenta Fimpatto sul rendimento per anno

| cosfiunatantum  Cost di ingresso 1,77% Impsamo dei cosd gid compresi nel prezzD.

| Cosli di uscita 0% Impatio dei cosd di uscita dallinwestimenta ala scadenza.

|onal:i1>urrem:i Cosfl di tranaazions del portafogiio (4 Imipamo dei nostr cosd di acquisto e vendia degil investiment] sottostanti per il prodotic.
| AT costi comenti (4 Imipamo dei cosd che ramien@mo ogni anne per gestive | vostr investimenti.

|Om|'i ccaEBOn Commissioni di perfarmancs 0% Imgatio dela commissione di perfonmance.

| (o:arrm interests ::ecum'msimi di - Impatio dei camied ivsrests

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l periodo dil detenzione racc per il & #no al 31 gennaio 2023, 0ssia alla sCa0enza ol prodoho. Tullavia non & possibile preveders in anticips i@ dwata del
P che p seadere anlic

L'obiettvo del prodetio, valide soitanto in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consisie nefofrire i profio di guidazione descrtio nella precedenie sezione
"CO5'E QUESLD progatio?™

Im noemaali condiziond di mencato, potrets vendere questo prodotio sul mencalo Secondarnc, @ un prezzo che dip dai pa i pm i sui mescati in quel memento & che
potrebbe risuliare inferiore al capitale investiio. Ove decidiale di Avendere il prodofio, al prezzo di wvendita si applicherebbe una commissione implicia di 0,50% che polrebbe
aumentare in pariicoiarn condizioni di mercato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclama figuandants 13 condoTa el proprio consulente o imermediario pud essere presemats al dirstio ineressato.

Qualsiasi reclama Aiguardante il prodotis pud essere presentats per iscritto allindirzzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina B0 Bandi 3, 20124 Milano, invianas
ume-mail allindirizzo di posta eetironica investiment 5 COM, DAVETD X il module disponibile al link investimesnti. brgpparibas ittreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenuie nel presente domumento cantenenis le informagziond chiave per gil i fari non fuiscono il senvizio di o 1za prestato dal prapnio consulenie
o indermediarnio.
Per informazioni complete sul prodedin, inclusi | fischi @ esso connessi, vi nvilame a leggere 13 relativa decumentazione di ofieria eio quolazions, che &

disponibile pressa il sito intemet delMEmitteme.

E vietala fofena o 13 vendits, dirstia © indiretta, di quesis prodoto negli Stati Uni Amesca o @ US Persan. |l lemine "US Person” & definito nella Regulation S del Securilies
Act del 1533, L'oferta di questo prododio non € stala registata ai sensi del Securities Act

La banca per un mondo che cambia 3
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE REPSOL

COD BNL 2007976 ISIN XS1885334695

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE REPSOL (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione REPSOL (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'azione REPSOL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

REPSOL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione REPSOL, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(MPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A ’
SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione REPSOL
Il valore dell'azione REPSOL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
REPSOL

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e
GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono in
Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L’azione e quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
Codice ISIN ES0173516115
Codice Bloomberg REP SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL rilevato il 28/01/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Seil Ve_llqr(_—) di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5
Valore iniziale 31/01/2020 (Record

24/01/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 20/01/2020)
iniziale 4,5
Sell Ve_ilqr(_—) di chiusura dell'azione € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104,5

22/01/2021 Valore iniziale 29/01/2021 (Record
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 27/01/2021)
iniziale 4,5
Sell Va_lqr_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale

24/01/2022 31/01/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 24/01/2023
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24/01/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al

Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o Il Certificate scade e paga EUR 100
pari alla Barriera
31/01/2023
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 50

*L'investitore per ricevere |'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
i Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
fi\?s?eir;?e Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari al Valore iniziale. P 5,14% 3,82%
A scadenza EUR 112
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & inferiore al Valore iniziale ma il Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5

Intermedio  Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Scenario non
favorevole

2,30% 1,69%
A scadenza EUR 100

Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 ¢& inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
che la performance dell'azione al 24/01/2023 sia pari a -55%. L'investitore riceve -15,52%  -16,20%
un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 45. A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime
di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,3331 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,6817 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad
annualizzata: un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di
far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate e un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita
sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,51 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 02/01/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,49
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 251

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 02/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione
delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il
prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL
in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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