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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERGCEMENT

COD BNL 2007975 ISIN XS1885334851

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERGCEMENT (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o pit
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e
HEIDELBERGCEMENT .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’' COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore &
commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERGCEMENT , alle
Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno & sempre stato pari o
superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 30.000.000

31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT

Il valore del paniere worst-of su azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

La societa produce prodotti di vetro, materiali ad alta prestazione, materie plastiche, abraisivi e materiali edilizi come tetti e muri.

L’azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/FR0000125007-XPAR

Codice ISIN FR0000125007

Codice Bloomberg SGO FP Equity

HEIDELBERGCEMENT

La societa produce e commercializza materiali da costruzione incluso cemento in calcestruzzo, sia in Europa che Nord Amercia, Asia,
Australia e Africa.

L’azione € quotata presso la Borsa di Francoforte - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/HeidelbergCement-share
Codice ISIN DE0006047004

Codice Bloomberg HEI GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT rilevato il 28/01/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale al 24/01/2020 oppure il prezzo di
chiusura di entrambe le azioni € sempre stato pari o superiore Il Certificate scade e paga EUR 104,5
all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 29/01/2019 al
24/01/2020 24/01/2020 31/01/2020 (Record
Date* 29/01/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale al 24/01/2020 oppure il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
chiusura di almeno un'azione é stato inferiore almeno una volta 4,5
durante il primo anno al 80% del rispettivo Valore iniziale
Se _|| Val(_)re di chms_u_rg di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,5
al rispettivo Valore iniziale 29/01/2021 (Record
22/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 27/01/2021)
rispettivo Valore iniziale 4,5
Se ‘|I Valc_)re di chlu;urg di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 108
al rispettivo Valore iniziale
24/01/2022 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/01/2023 31/01/2023
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla ha registrato la performance peggiore, con il

rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 50

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 ¢ superiore o pari al rispettivo Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
favorevole  Valore iniziale. A scadenza EUR 112

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 é inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore 0 pari 2,30% 1,69%

alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

5,14% 3,82%

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/01/2023 ¢ inferiore alla rispettiva  popg il 1 e 2 anno EUR 4,5

Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2023 la

favorevole  performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a
tale performance e pari a EUR 45.

-15,52%  -16,20%
A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare
una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la
Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o o L o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,4915 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,8401 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell’lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del
26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell’importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,11 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL EUR 100
02/01/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,89
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,11

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
02/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

La banca
per un mondo
che cambia

Humsen di Senie: CELINIAL
URL: Fifpcviid bnpparibas.comics 158533485 1-1T pdf.

1l presente documento confiens informazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestiments. Mon si Fatia di un documento promozionale. Le informazioni, prescritte per legge,
hanna ko scopo di aiutanvi a capire e carattesistiche, | cost, | guadagni & le perdite potenziall di questo prodotio & di aiutand a fare un raffronto con i prodotti 4'investimento.

Prodotto
4Y Athena ble Relax Express
Codica I3IN X51885334851 Quotazicne EuroTLX
BNP Paribas 5.A. - investimenti bnpparibas.it . . .

- - - ItElia - Calla data 7 gennaio 2019 alla data 25 gennaio

Prosduttons ::;mmmhe |i| numera B00 92 40 £3 per maggion Offerta pubblica 2013 jen 55, 53 f modifiche.
[ Emittants BNP Panbas I53Uance BV, "BUIRONTS compatents AIDATE 0E3 Marthes Anangers (AF)
. Dala di redazions dal . .

Garante BNP Panbas SA. prasents document 2 genram 2019 16:52:25 CET

Stale per acquistare un prodatts che non & semplce & pud essese di difficile compeansione.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Quesio prodatts & un cerfifcate, un valore mobiliare.

¥ Dbiettivi

L'obiettivo i questa progotio & di fornine un rengimento collegato allandaments di
litodi azionari [ogni azione, un Sotipstamie). Quesio prodotin ha una scadenza
predelermingta @ sard liquidalo ala Data di Liquidazione, salo il caso di
scadenza anlicpala aulomatica in base alle seguenti condizioni. || prodotio
peevede anche il versamemis di premi peviodici@a scadenza in base @ quanta

riporato successhamente. Qualora il prodotio non sia scadute andcipatamente,
alla Data di Liquidazione riceversle per ogni cerificate:

1. Se i Prezzo di Rifeimento Finake oi ogni Sofiostnle & pari o
supeniore al 100% del relativo Prezzo di Rifesimento Inziale: un pagamenta in
contan® pan al 112% delNmporic Nozionalke.
2 Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sottestante con & Pefomance
peggiors & inferiare al 100% del relafve Prezzo di Riferiments nziake:

a. Se non si @ verificaio un Evento Bamiera: un pagamento in contanti
pari allmporto Mozionale;

b. Se si & verficato un Events Barmiara: un pagaments in contant pari
allimporio MoZionale meno un impono commisurate ala Peformance negatva
Laddowe:

del Sottostanie con la Pesformance peqgioee. In questo caso pofele incamere in
una perdila parziale o otale del capitale invesdio.

Premiodi: & peevisto il versamenic di un Premio Cero allaia ogni Data oi
Pagameniz del Premia Cerio.

Scadenza Anticipata Automatica: 52, @ qualsiasi Data di Valutazione deFimpono
i Liquigazione Anticipato aimeno una delle sequenti condziont & soddistatta:

a. 5i € werficato un Evento Express di Scadenza Anticipata;

b. 1l prezzo di chivswra di ogni Sotiastante & pari o superiore ala relativa Bariera
per la Scadenza Anlicipala;

il prodotto sard liquidato ala corispondents Data di Scadenza Anticipata. In tal
caso riceverete per ogni cerificate wn importo in contanti pari aFimpono
Nozionale pil un Premic di Uscita, il cui ammontare varia seconde la Data di
Valutazione defimpano di Liguidazions Anbicipato.

®Jn Evento Barmera 5i intenderd realizzato se il Prezzo di Riferimenta Findle di almeno un Soticstante & inferiore ala Bamiera.

= Un Eveniy Express di Scagenza Anticipata si intenderd realizzato se, ogni giomo ¢i negoziazione durante il Periodo Express di Scadenza Andcipata, il prezzo di chiusura gi
ciascun Sottstante & sempre pari o supesare alFs0% gl relatve Prezzo di Rsiments Iniziak,

" || Periode Express di Scadenza Anticpata & il peodo che ha inizie ala Data di Stike {esclusa) @ che tesming il 24 gennaio 2020 {incluso).

| 3 Pesformance i un Soticstante & pan alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifenments Finale & il suo Prezzo di Riferimento Inziale, diviso per i su Prezzo di Rifefments

Iniziale, espresso in valore assuls.

|| Soticstanie con la Perfrmance peggiore € il Sotlostante con il pil basso valoes obienu dal Prezzo di Rifesimento Finale una voita diviso per il suo Prezzo di Rifesimenis

Iniziale.

» || Prezzo di Riefmenta Iniziake di un Sottostante & il prezzo di chivsura o quel Sottostante ala Data di Stike.
|| Prezzo di Riermenta Finale g un Sefiostante & il prezzo di chiwsura di quel Setlostante alla Data di Valulazione dellmporto di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto

|Data i Strike 28 gennaic 2019
| Data di Emissions 31 qennaio 2019
Data di Valutazions delrimporto di .

i g 24 gennaio 2073
| mata i Liguidazions (rimbersa) 31 gennaio 2023
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| Prezza di Emissicng EUR 100
| vaiuta del prodetto EUR
||11purhc- Nozionale (per cartificats) EUR 100




Diatate i Pagamsnto dsli Pramiof 31 gennaio 2020 & 29 gennain 2021 ‘ |Prminﬂ0arhwi 4,50% delimportn Nozionale

|E. S0% i Frezzn di Rk — ‘ Data di valutazions dell'lmporto di 24 gennaio 2020, 22 gennaio 2021 2 24

Liquidaziona {rimbarsa) Anficipato gennaio 2022
. . 31 gennaio 2020, 29 gennaio 2021 & 31 . . . .
Datake di Scaderza Anticipata gennaio 2022 Barrierals per |a Scadenza Anticipata 100% del Prezzo i Rifeimento Inizisk
| Promic i uscita 0%, 0% @ 8% geMmporta Nogionale |
| Sottostants Codics Bloamberg Codica I3IH
| compagnie g= Saint-Gousin SGOFR FROCOCIZE007
|HegeibegCament AG HEI GY DEODG4T004

Tutd gii importi comispost ai s2nsi del peodolin come descriti nel presente documento (inclusi | polendall guadagni) sono calcolati sulla base deFimporis Mozionake, eschesi
oneni @ imposie applicabill a quesio tipo di investiments.

* Investitor al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotto

Queato prodotto & state concepito per gli investitori al dettaglio che:

® hanna un onzzonie dinvesiiments di medio pesiodo [da ire @ Gngue ani).

® spno alla Roerca di un investimendo in un prodotio con disriouisce premi per podenzialmente diversificare il loeo pontafogio complessiva.

5000 in grade di scpporane pendits fin alfimters Importo Nozionale & sono consapeval che il prodotio pud essene iquidatn anticipatamente.
® 50 siali informati o hanno suRficiente concscenza dei mercati fnanzian, del loro funzionamenio e dei relafhi Aschi, nonche del mescalo di fieimento del SolpsEme.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* ndicatore di rischio

Lindicatere i rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

|T| |T| |?| |T| |_| m |‘?| affettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizizle & la
* ¥ S0Mma rimborsata potrebbe sssers minors, | prodotho porebbe non esssre faciiments vendibils

o potrebbe essere vendibile soltanto a un prezzo che incide significativaments sulFimparto

Rizchio pil basso Rischio pil alte incasaato.

Lindicatore sintetica di rischic & unindicazions onientatva del livello di rischio di questo prodotio rispetto ad aits progoti. Esso espeme |a prodatilitd che il prodosie subisca
pendite monetanie a causa di mowiment sul mercate o a cawsa della nostra incapacita di pagarvi quanto dovuto.

Abbiamo ciassificato quesio peodato al ivelle 5 su 7, che comsponds alia classe di fschio medio-aka.

Cio signifca che ke perdite potenziali dovute ala periormanca futura del prodomo sone classiicate ned vele medic-alto & che & maito improbabile che condizioni negative di
miercato infwsnzing |a nostra capachd di paganvi quanto dovuto.

Riceverete | pagamenti nella valufa di denominazions del prodotic, che pud essere diversa dala vostra valita nazionale. In questo case, prestate attenzions al rischio
valutario. Il rendimento finake ofienuto dipenderd dal tasso di cambio fa le due valule. Questo rischio non € contemplato nellindicalore sopra fportato.

Quesin prodatto non comprende akuna prolezions dalla perimmance futura del mercain; pertanto potresie perders i vosto inlers investimenio ¢ pare di esso.

5 non siamo in grado di pagarsi quanta dowul, potreste perdese il vosing intero investiments.

Per informazieni detlagliate su tul i ischi, fate rieimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificate nella sequents sezione "Alve infermazioni rlevant®.

* Scenari di performance

Investimenio EUR 10,000
Seanan 1 anng 2 anmi Seadenza

Scanano di stress Posaibile rimborso al netho dei cosh EUR 238524 EUR 4.637 26 EUR 3.44549
Rendimenio medio per ciascun anno -T6,15% -31,9% -23,38%

Scananio sfavorevole PPosaibile rimborso al netto del cosfl EUR 7.T18.83 ELR 7.439,62 ELR 5.363,22
Fendimenia mhmdasmn anno 22 E% -13.75% -1 42%

Scanand moderato [ mmbarzo al oed cosh EUR 10,4350 ELR 10.4350 ELR 10.450
Rendimenio medio Der ciascun anno 45% 2.29% 111%

Seanana fvorevok Poasibils rimborso al netho del cosl ELR 10,450 EUR 10.450 EUR 10.500
Fendimenis medio per cizscun anne 45% 2.03% 215%

Questa tabella mostra gli importi dei possibil imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolizzando un investimenio di EUR 10000

Gli scenari presentati mos¥ans |a possioie performance delfinvestimento. Possonn essene condrontati con gli scenar di altd prodotti.

Gli scenari presentati sono una stima della periormance fubura sula base delle performance passate del valore di quesio invesimento & nan 5000 un indicatore esatio. G
import dei rimborsi varierann a seconda dela performance el mescato & g2l periodo di tempo per cui & mantenuta i prodetie.

Lo scenaric di stress indica quale potrebibe essere Mmporn Amborsato in crcosiEnze di meale estreme & non tiene conto della siluazione in cul nen siama in gradoe & pagami.

Le cifre riportate comprendona futh | cost del prodofio in 0ggetio, ma possena non comprendese Wi i costi da voi pagali al consulente o al distibuiore. Le ciffe non 1Engono
conto 02l vostra siuazions fiscale personale, che pud inciders anciessa sulfimporto del rimborso.

> La banca per un mondo che cambia 2
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Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'insolvenza o assoggetiaments delMEmitlente a procadura fallimentare o alva procedura concorsuale, awele il difito a fchiedere al Garane i pagaments di ogni e
gualsiasi imporio dowwio in base al prodetio ai sensi di una garanzia incondizionala e irrevocabile. In caso di msolvenza o assoggeliaments anche ded Garanle a procedura
fallimentare o afira procedura concorsuake, potrete incorrere in una perdita di capitake pari alfintero capitale investita.

Il prodiothc non & coperia da alcund schema di indennizze o di alira garanzia a wosto favore.

wi informiamao che BNP Panbas, che agisce in qualits di Garante, & un istituto di credito auloizzato in Francia e, perianto, € soggetio al regime di riscluzions introdosio dalla
Diretiva UE in materia di nisanamento e nschumione dele oisi bancanie del 15 maggio 2014. Quest noemativa, tra Faltna, riconosce ale autorita deliberant il potere di modificars
le condizioni principali della suddetta garanzia, di ridume gii importi dowwli dal Garante in conformita ale condizioni della suddetta garanzia (finc al loro azzeramento) & di
converire gl importi dovudl ai sensi della garanza in azioni o ann ol ded Garante. Polreste non AUSCE a recuperars, in Who @ in pane, fimpono (eventuaiments] dowvuts dal
Garanie in relagione al prodotin @ sensi delld garanzia e potresie ricevers in sostiuzione i tae imporo un tiole diverss emesss dal Gamanie, il cui valore polrebts essere
considenswalmente infesiore allimpeno che avresie percepil ala scadenza 4l prodoto.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimente (Reducion in Yield - RIY) esprime limpatio dei cost totall sestenuti sul pessibile rendimento delinvestimeniz. | cost lodali tengeno conio dei
cosli una @ntum, correnti & accesson.

Gli importi qui riportad coerisp ai coslic Fi el p in ire periodi diversi di delenzione e comprendono le polenziali penall per uscila anticipala. Quest impord si
basano sulipotesi che siano inves#E EUR 100000, Gl importi sono stimati e povebbers cambiare in fturo.

> Andamento dei costi nel temipo

1l soggetio che vende questo prodotfic o fomisce co igu a esso p addebilare alri costi, nel qual caso deve fomire informiazieni su tall cost e ilustrare
rimpatto di tuti i costi sulfinvestimento nel corso del tempo.

Investimenio EUR 10,000
In caso di disinvesBmento dopo 1 In ca=o di disinvesfimenio dopo 2 In caso di disinvesBmento alla
anno anni Beadenza
Coaf tali EUR B58.55 ELUR 673.8 EUR B86.36
[ impatio sul rendimento [KIY) per anno [ 331% 1 653%

> Composizione dei costi

La seguents tabela presenta:

¥ [impalio, per ciascun anno, dei differendti tipi di cosli sul pessibile rendimenio dellinvesimento alla fine del pencdo di detenZone raccomandalo;
u il significato delie mfmmmgmem casti.

‘Quesia taballa presanta Fimpatto sul rendiment per anno

| Cosfiunatantum  Cosb di ingresso 1.63% Imipatio dei cost gid compresi nel peezzm.

| Cosfi i ustita 112 Impamo e cosd di usGta gallimvestimento 3k Scagenza.

|Onal:imrrem:i Coaf di ransazions del portafoglio 0% . Imiamo dei nost cost o acquisto & vendin deql imvestiment sotostanti per il prodotio.
| Afiri costi comenti 0% Impato dei cost che irafien@mo ogni anno per gestire | vostn imestimenti.

| Onedi atcessori  Commissioni di parformance 0% ' Impano delia commissione d perfmance.

| (D:amed interasts :‘mrrlniaaiwi di - Impao gei carved inEres,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericda di detenzione raccomandais per il prodotis & fing al 31 gennaio 2023, ossia alla scadenza del prodatho.

L'obiettivo ded prodetio, valide seiamio in case di delenzione del prodedio sine alla scadenza, consisiz ire il profio di liquidazione descritto nella precedenie sezione
"CasE questa prodotio™
In noemall condiziend di mencate, petrete vendere questo prodotio sul mercale sscondano, a un prezzo che ',_ dai p i i sull mercati in guel momenis e che

polrebbe risultare inferiore al capitale inmvestio. Ove decidiate di fvendere il prodotio, al prerznm wendita si appi'.hetem:e una commissiane impiicita di 0,50% che potreboe
aumestare in pardcoiari condizioni di mescat.

Come presentare reclami?
Qualkiasi reclamo riguandants 13 concota ded Propric consulente o imermediario pud essens prasentato al it interessain.

Quakiasi reclama figuartante il progotio pud EISErS Presentals per iscritto alfindirizeo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina B¢ Bardi 3, 20124 Milano, inviands
we-mail all'indirizzo di posta elettronica investiment 35.COM, DWVETD D il module disp al link investimesni. mmnasmmnm

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conenuis nel presenie documents conlenents le insammaziond chigve per gii investion nen sostiiscone i servizo di consulenza presiate 43l progno consulents
ointermediario.

Per informazioni complete sul prodofio, inclusi | fischi @ esso connessi, ¥ Iviamo a leggene |8 relativa documentazione di ofieria efo quolazicns, che € graluitamenis
disponioiie presso il sto intemel dellEmitiente.

E vistala fofierta o la vendila, diretia o indiretta, di quesio prodotio pegli Stati Unid dAmesca o a US Persan. Il lemmine "US Person” & definite nella Regulation 5 del Securilies
Act del 1833, L'oferia di questo prodofio non € stala registata ai sensi del Securities Act.

La banca per un mondo che cambia 3

BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto
di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione
di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERGCEMENT

COD BNL 2007975 ISIN XS1885334851

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERGCEMENT (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o pit
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e
HEIDELBERGCEMENT .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’' COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore &
commisurato alla performance a scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN E HEIDELBERGCEMENT , alle
Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno & sempre stato pari o
superiore all'80% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 30.000.000

31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE paniere worst-of su azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT

Il valore del paniere worst-of su azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

La societa produce prodotti di vetro, materiali ad alta prestazione, materie plastiche, abraisivi e materiali edilizi come tetti e muri.

L’azione € quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/FR0000125007-XPAR

Codice ISIN FR0000125007

Codice Bloomberg SGO FP Equity

HEIDELBERGCEMENT

La societa produce e commercializza materiali da costruzione incluso cemento in calcestruzzo, sia in Europa che Nord Amercia, Asia,
Australia e Africa.

L’azione € quotata presso la Borsa di Francoforte - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/HeidelbergCement-share
Codice ISIN DE0006047004

Codice Bloomberg HEI GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT rilevato il 28/01/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN e HEIDELBERGCEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 50% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale al 24/01/2020 oppure il prezzo di
chiusura di entrambe le azioni € sempre stato pari o superiore Il Certificate scade e paga EUR 104,5
all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 29/01/2019 al
24/01/2020 24/01/2020 31/01/2020 (Record
_ o ) ) o Date* 29/01/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale al 24/01/2020 oppure il Valore di Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
chiusura di almeno un'azione é stato inferiore almeno una volta 4,5
durante il primo anno al 80% del rispettivo Valore iniziale
Se _|| Val(_)re di chms_u_rg di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 104,5
al rispettivo Valore iniziale 29/01/2021 (Record
22/01/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 27/01/2021)
rispettivo Valore iniziale 4.5
Se .|I Valgre di chlugurg di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 108
al rispettivo Valore iniziale
24/01/2022 31/01/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/01/2023

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade e paga EUR 100
azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
24/01/2023 31/01/2023
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore alla ha registrato la performance peggiore, con il

rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 50

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 ¢ superiore o pari al rispettivo Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
favorevole  Valore iniziale. A scadenza EUR 112

Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/01/2023 é inferiore al rispettivo Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 24/01/2023 & superiore 0 pari 2,30% 1,69%

alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/01/2023 é inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5

Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 24/01/2023 la

favorevole  performance peggiore sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a
tale performance e pari a EUR 45.

5,14% 3,82%

Scenario
Intermedio

-15,52%  -16,20%
A scadenza EUR 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare
a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare
una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la
Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet
investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o o L o . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,4915 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,8401 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell’lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del
26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud
comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell’importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,11 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL EUR 100
02/01/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,89
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,11

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
02/01/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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