COPIA BANCA
| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE BAYER

COD BNL 2007974 ISIN XS1885334778

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE BAYER (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell' azione BAYER .
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BAYER a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance a scadenza dellazione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Valore Iniziale il primo anno,
90% del Valore Iniziale il secondo anno e 85% del Valore Iniziale il terzo anno.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 30.000.000

31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione BAYER
Il valore dell' azione BAYER sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BAYER

La societa produce e commercializza prodotti agricoli e sanitari. Produce prodotti con aspirina, antibiotici, antiffettivi, farmaci per le malattie
cardiovascolari, prodotti sanitari per animali e prodotti di protezione per i raccolti.

L’azione e quotata presso la Borsa di Francoforte - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-share

Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BAYER rilevato il 28/01/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione BAYER alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Va_Iqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EUR 104,35
Valore iniziale 31/01/2020 (Record

. A A Bererms A\ Frofer o Date* 29/01/2020
ifz:la}/ealore di chiusura dell'azione & inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 )

24/01/2020

Se il Va_Iqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 104,35
Valore iniziale 29/01/2021 (Record

. A A Bererms A\ Frofers o Date* 27/01/2021
ifz:la}/ealore di chiusura dell'azione & inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 )

22/01/2021

Seil Va_Iqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale

24/01/2022 31/01/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 85% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 80% del

e Il Certificate scade e paga EUR 112

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 80% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione é superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100

24/01/2023 Barriera 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera
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http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-share

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
i Dopo il primo e secondo anno EUR 4,35
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari al 80% del Valore iniziale. pottp 5,06% 3,76%

favorevole
A scadenza EUR 112

Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & inferiore al 80% del Valore iniziale, ma il Valore di Dopo il primo e secondo anno EUR 4,35

0, 0,
Intermedio  chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari alla Barriera. 2,20% 1.62%
A scadenza EUR 100
Scenario non Valore di chiusura _dell‘azione al 24/01/2923 é_ inferiore aIIa_ Barri_era. Ipotizziamo_che la Dopo il primo e secondo anno EUR 4,35
performance dellazione al 24/01/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo -13,46% -14,10%

favorevole ., misurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,7987 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,1473 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 02/01/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.47

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Serie; CEL301AC
URL: higrMiid bnpparibas, comiXS 1585334 778-IT.pdf.

Il presente docum ento conliens infoemazioni chiave relative a quesio prodotto dlinvesliments. Non si ¥aka di un documendo promozicnale. Le infrmaziani, prescrite per legge,
hanna ko scopo di aiutai a capire ke caratteristiche, | cost, | guadagni e e perdite potenziall di quesio prodotio & di alutand a fare un raffronto con @i prodoti d'investimenio.

Prodotto
4Y Athena ble Relax Fast
Codice 15IH X518853347T8 Quotazicne EunoTLE
BNF Panbas 5 A. - FIvesoment onppantas i ) ; )

- - IElia - Dalla data 7 gennaio 2019 alla data 25 gennaio
Pro-duttore ::amna’e i numero 800 %2 40 43 per maggiod Offerta pubblica 2019 fen =), s f modifiche.
Emittents BRP Fankas Issuance B.V. Autorita compstants Autnnte 0es marches fmancers (AMF)

. Data di redazions del " -

Garante BKP Panbas SA. B R —— 2 gennai 2019 14:19:13 CET

Stzle per acquistare un prodatio che non & semplice & pud essese di dificile compeensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Questo prodatts & un centificate, un valore mobiliare.

¥ Obiettivi

L'obietthvo di questo prodotio & di farmine un rendimento collegato all'andamestio di
un titcéo azionaic. Quest prodotto Ma wna scadenza predetermingla e sam
liquidato alla Data di Liquidazione, sako il caso di scadenza anficipata aulomatica
in base alle seguenti condizioni. || prodotio prevede anche il versamenio di premi
peniodiciia scadenza in base a guanio riporiato successWamente. Qualkora il
pendatio non sia scaduto anticipataments, alla Data di Liquidazione ricevereds per
ogni cerifcate:

1. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pan o supenone aFE0% del Prezzo di
Rienmento Iniziale: un pagamenmic in comiand pan al 112% dellmporio
Nozianake.

2 Se il Prezzo di Riferimenio Finale & inferiore alfgd% del Prezzo di
Rienmenta Iniziake:

3. 5e non si & verificato un Evento Sariera: un pagaments in comtanti
pari allmporto Mozionale.

Laddowe:

b. 52 si & verficalo un Evenlo Bamiers: un pagaments in contant pari
arflmpony Mozionale meno un imporie commisurale ala Perdomance del
Sothostanbe. In quesio case potrete incomere in una perdita parziale o ok del
capitale investto.

Premigfi: & peevisio il versamento di un Premic Cero alla@ ognd Data o
Pagamenin del Premic Cero.

Scadenza Anticipata Automatica: s&, a qualsiasi Dala di Valutazione deFimpons
di Liquidazicne Anticipato, il prezzo di chiusura al Sotlostamie € pari o superiore
ala relafva Bamiera per 13 Scadenza Anticipata, il progotio sard liquidato alla
camispendents Data di Scadenza Anlicipata. Riceversle per ogni cerificate un
importo in contanti pan aFimporte Mozicnale pid un Premio o Uscita, il cui
ammantane varia a seconda defla Data di Valutazione dellimporto di Liquidazione
Anficipato.

® |in Evenlo Bamiera si intenderd vericalo se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore alla Bamera.
|3 Performance ded Sotiostamte & pari alla differenza ira il suo Prezzo di Riferimenin Finale e il suo Prezzo di Rifesimento Inziale, divisa per il suo Prezzo di Rifefimento

Iniziale, espressa in valore assoiuis.

® || Prezzo gi Riferimenta Inziale & il prezzo di chiusura del Sotiostants alla Data di Strice.

® || Prezzo di Riferimento Finale € il prezzo di chiusura del Sottostants alla Data di Valutazions gelimponts i Liquidazions.

b Scheda prodetio

| Data i strike 2B.qennaic 2019 | |Prezzo di Emissione ELR 100
| Data di Emissions 31 gennaio 2019 | | valuta gel progotio EUR
Data di valutazions dellimporta di . - -
—— ) 24 gennaip 2023 | ||11purhc-mua}a(part:srhﬁc-aha‘:| EUR 100
| Data i Liguiazions jrimbarsa) 31 gennaio 2023 |
|: li-:in ol . 31 gennaio 2020 & 29 gennaio 2021 | |Pm11inﬁoarhwi 4,355 dellmporto Nozicnale

: A L Datade di Valutazions dell'importo di 24 gennain 2020, 22 gerniaio 2021 & 24
|Bam 55% del Prezzo di REsmenD In@Eake | Liquidaziong (imborsa) Anbipata gennaio 2022

] =2 31 gennaio 2020, 29 gennaio 2021 & 31 - == 55%, 90% & B5% del Prezzo 0 Rifermento

|Datzhu:|5caoarm.b.rrh¢|pah gannaic 2022 | |Ba'm-|a’e per la Scadenza Anticipata Iniziak
|Prarrl'uﬂuiuanih D%, 0% & 8% dellimporin Nozionalke |
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| Bayer Az BAYM EY CENOOSAYDCTT

Tuts gii importi comispost ai sensi del prodotio come descrtt nel presents documents [inclusi | potenmiali guadagni) song calcolati sulla base delfimpons MoZionalke, escrsi
oner @ imposte applicabil a quesio tipe di imestimento.

¥ Investitori al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state concepito per gii investitori al dettaglio che:

B hamno un afzzente d'investimenis di medio periodo (03 tre @ cingue annd).

¥ 5ono alla fcesca di un invesimenta in un prodotto che distibuisce premi per potenziaiments diversificare il loro portafoglio complessiva.

® 5000 in gradio di sopporiare pandite fine alfinkere mporto Nozicnale 2 sanc consapevoli che il prodotis pud essare iguidako anticipatamente.

® sona stati informali @ hanno suicdente conoscenza dei mencat finanziari, ded loeo funzionamento & dei relativi Aschi, nonché del mercato di rifenmento del Sotiostants.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischio
m |T| m m |_| m |?| effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e Ia
1 SMMmMa rimborsata polrebbs assere minors. Il prodatto polrebbe non essers facilmente vendibile
. . - o polrebbe essers vendibile soltanto a un prezzo che incide significativaments suIlimporto
Riachio pil basso Rischio piu alte incassato.
L'indicatore sintetico di rischio & umindicazions crentafva del livello di rischio di questo prodotto rispefio ad afi prodoti. Esso esprime |3 probabilid che il prodoTio subisca
perdite m ie a causa di mewiment sul mercaio o a causa della nostra incapacita di pagani quanto dovuto.
Abbiamo dassificato quesio prodatho al Feelle 5 su 7, che cormisponde alla classe di fschio medio-alta.
Cid significa che ke perdite potanziali dovute ala performance fulur del prodotto sone classidicate ned velle medio-alto & che & mofto imp che condizioni negative di

mencato influenzing |a nosira capaciia di pagarvi quanio dovulo.

Riceverste | pagamenti nelia valula di dencminazione del prodotic, che pud essere diversa dalla wostra valuta nazionake. In quesio case, prestabs atterzions al riachio
valutario. Il rendimenio finale ofienuto dipenderd dal tasso di camibio fra ke due walule. Quesho rischio non € contemplato nellindicatore sopra riportato.

Quesip prodotio non comprende alcuna protezions dalla perormance futura ded mercalo; pertanto potreste perders il vosto inters invesimento o parie di esso.

S& non Siame i grado di pagand quanio govlo, potreste perdere il vasina intero investimesis.

Per informagzioni detlagliate su butli i ischi, fate riseimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificale nella seguente sezione "ARre informazion rlevanti™.

* Scenan di performance

Investiments EUR 100000

Scanari 1 anno 2 anmi Scadenza

Scananio di stresa [Posaibile rimborss al netto dei coatl EUR 335073 EUR 4.99¢,74 EUR 3.880. 41
Rendiments medio per ciascun anno -5 T -29.31% -21,23%

Scenanio sfavorevols Poasibils rimborso al netho dei cosl EUR 7.764.76 EUR 7.580,65 EUR 5.901,11
Rendiments medic per ciascun anno -32 35% -12.88% -12,35%

Scenano modarato Poagibils rimborso al netho dei cosll EUR 5.738.51 EUR 10,435 EUR 10,435
Fendiments medio per ciascun anng 2% 2,15% 107%

Scenang Evorevols [ rmborso al hed coall EUR 10,435 EUR 10,870 EUR 10.870
Fendimenis medio per ciascun anno 435% 4.26% 211%

Questa tabella mostra gli importi dei possibill Ambarsi ned prossimi 4 anni, in scenari diverss, ipolizzando un investimenlo di EUR 100000,

Gli scenarn presentati mosyans la possioie performance delinvestiments. Possono essens condromtati con gli soenari di aitri prododi

Gli scenari presentati sone una stima defla perormance futwa sula base delle performance passate del valore di questo investiments e non sono un indicatore esatto. G
impori dei nmiborsi varieranno @ seconda della performance del mercako e del periodo di iempo per cui @ mantenuto i prodotio.

Lo seenaric dil stress indica quale potrebbe essere Mimporto imborsale in droostanze di mecate estreme e non fiene conte della silvazione in cul non siamo in grade o pagani.

Le cifre riporiate comperendona it | costi del prodomo in oggetis, ma passono nan comprendere il | cos8 da woi pagali al consulente o al distrituioee. Le cifre non Engong
conto della vostra siuazions fiscale personale, che pud incidere anchessa sulfimparto del rimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsokenza o assoggetamento dellEmittente 3 procedura fallimenlare o alva procedura concorsuale, awele il diftto 3 rchiedere al Garants il pagamenio di ogni 2

qualsiasi impono devute in base al prodono ai sensi di una garanzia incondizionala e irmevocabile. In cas0 di NSOVENZE 0 asSOQQENSMEnts anche O8l Garanie 3 procsdura

fallimentare o altra procedura concorsuake, potrets incormere in una pesdila di capitale pari alfintere capitale investito.

Il peodiaitts non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a wosto favore.

Vi informiamo che BMP Panbas, che agisce in qualits di Garante, & un istituto di credito auloizzato in Francia e, peranta, & soggetio al regime di risoluzione introdotio dalla

Diretiva UE in materia di isanaments e fschuzione dele wisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa tiva, ¥ra Faltro, ric ale autorita deliveranti il potere di modificare

le condizioni peincipali della suddetta garanzia, di ridumre giil importi dowwli dal Garante in condormita alle condiziond della swddefia garanzia (Ane al lbro azzeraments) e di

converire gil imparti dovud ai sensi della garanzia in azioni o ati foll del Garante. Patreste non riuscre a recuperare, in wllo o in parte, fimporio (eventuaiments) dovuto dal
nie in all p al 5ensi della garanzia e potreste ricevere in sostituzione di tale imporio wn tiole diverse emesso dal Garanie, il cul valore polrebbe essere

mnemmemwnmwaﬁnpnmmaumpemepmahsmuﬂpm

Quali sono i costi?

La diminuzizne del rendimento (Rieducion in Yisld - RIY) espime fimpatio dei costi totall sostenuti sul pessibile rendimento deFinvestiments. | costi totall tengona conto dei
costi una tamtum, correnti e accesson.

- La banca per un mondo che cambia 2
BNP PARIBAS
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Gli importi qui riporiat coerisp ai costic vl el in ire periodi diversi di delenzicne e comprendono ke podenziali penall per uscita anticipala. Quest impord si
basano sulfipstesi che siano inves$3 EUR 100000, Gl imperti sono stimatl @ potrebbens cambiare in folurg.
* Andamento dei costi nel tempo

1l 53ggeto che vende questo prodotis o femisce oo g a es50 p itare altri costi, nel qual case deve fomire informaziend su tali cosd e ilustrare
limpatio di tufli | costi sulinwestimento nel corse del lempo.

Imvestimentn EUR 10,000

in caso di disinvesGmento dopo 1 In caso di disinveatimenfo dopo 2 In caso di disinvestimento alla
anno anni ‘Bcadenza
Coaf tofali EUR 72595 EUR 706,65 EUR £99,1
| impatha sul rendiments [RIY) per anno 73T% 34T% 1,7%

* Composizione dei costi

La seguents @bela presenta:
= [impatto, per ciascun anno, dei differend Bpi di costi sul possibile rendimenio dellinvestimento alla fine del penodo di delenzione raccomandaio;
| vatdmdel costl.

‘Questa tabella pressnta rimpatio sul rendimenin per anno

| Cosfiuna tantum  Coaf di ingresso 1,7% Imp=mo dei cos gial compresi nel peezzo.
| Cosh di uscita 0% Impatio dei cosd di usdta dalfinvwestimento ala scadenza
|C:ns|:i|>urn9nl:i Coall di ransazions del portafoglio Impatio dei nosin cost di acquisio e vendita degl inwestimenti soticstant per il prodotio.

| Aliri cosfi comenti Impatio dei cosl che rafisn@ama ogni anmo per gestiee | vostn investimenti.

0%
0%
| Dnedi Sccessor Commissioni di performance 0% Impatio dela commissions di performance.
o f X 0% Impatio dei camied iniErests.

| Camied interssts (commissioni di

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo gi detenzions raccomandate per il prodotto & $no al 31 gennaio 2023, ossia alla scadenza del prodoto. Tutlavia non & pessibile prevedere in anticipe la gurata del

P che p niicipatamenie.

L'obéeitivo del prodotic, valide scilanio in caso di delenzione del prodefio sing alla sc consi ire il profilo di liquidazione descrito nela precedenie seziong
"Cose questo prodofin ™™

In ncemiali condiziond di mencato, potrets vendere questo prodatto sul mercats s=condania, 3 un prezzs che dipende dai p i lenti sui mercati in quel moments & che

patrebbe risulare inferiore al capialke imeestie. Ove decidiale di fvenderne il prodotio, al prezzo di wendita si appimal\euue una mmlssmne impiicita di 0,50% che potrebbe
aumentare in paricolar condizoni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame nguandants 1a condota del pirnprio oo o imer iarie pué essere presentato al diretio inberessate.
Qualtsiasi reclama Aguardante il progotio pud essere presentIio per ischtto allindirzzo seg.leme Giobal Markels - Distribution, Piazza Lina B¢ Bandi 3, 20124 Milano, inviands
um'e-mail all'indi di posta ica investiment E5.COM, CWVED D o al seg link investimenli.bnpparibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conienuis nel presenis documento contenends le informazioni chiave per gl investion non sostituiscono il sevizo di consulenza presialo dal propno consulenis
o interm ediarnio.

Per informazioni complete sul prodeti, inclusi i rischi 3 esso connessi, vi iwilamo @ leggere B relaliva documentazione gi ofera efo quolazicne, che & graluitameme
disponibile presso il sto inlemet dellEmittente.

E vistats foferta o la wendita, dlr\eﬂan-mnﬁa di quesio pmﬂﬂl‘h negli Stati Unil dAmenica o a US Person. |l lermine "US Person™ & definito nella Regulation S del Securities
Actdel 1933, L'ofera :iqualn prodono non & SIBBIEQE-‘IB'E ai sensl del Securities Act

La banca per un mondo che cambia 3

BNP PARIBAS

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE BAYER

COD BNL 2007974 ISIN XS1885334778

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE BAYER (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell' azione BAYER .
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BAYER a scadenza sia
inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance a scadenza dellazione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Valore Iniziale il primo anno,
90% del Valore Iniziale il secondo anno e 85% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 30.000.000

31/01/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/01/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Azione BAYER
Il valore dell' azione BAYER sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BAYER

La societa produce e commercializza prodotti agricoli e sanitari. Produce prodotti con aspirina, antibiotici, antiffettivi, farmaci per le malattie
cardiovascolari, prodotti sanitari per animali e prodotti di protezione per i raccolti.

L’azione e quotata presso la Borsa di Francoforte - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-share

Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BAYER rilevato il 28/01/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione BAYER alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Va_llqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EUR 104,35
Valore iniziale 31/01/2020 (Record

) A - N o Date* 29/01/2020
?ﬁz:;;alore di chiusura dell'azione é inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 )

24/01/2020

Se il Va_Iqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 104,35
Valore iniziale 29/01/2021 (Record

. A Bererms A\ Frofor o Date* 27/01/2021
E?Z:Llalore di chiusura dell'azione & inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 )

22/01/2021

Seil Va_Iqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al 85% del Il Certificate scade e paga EUR 108
Valore iniziale

24/01/2022 31/01/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 85% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2023

iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 80% del

L Il Certificate scade e paga EUR 112
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 80% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100

24/01/2023 Barriera 31/01/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 55

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore alla Barriera
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* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
i Dopo il primo e secondo anno EUR 4,35
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari al 80% del Valore iniziale. pottp 5,06% 3,76%

favorevole
A scadenza EUR 112

Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 24/01/2023 & inferiore al 80% del Valore iniziale, ma il Valore di Dopo il primo e secondo anno EUR 4,35

0, 0,
Intermedio  chiusura dell'azione al 24/01/2023 & superiore o pari alla Barriera. 2,20% 1,62%
A scadenza EUR 100
Scenario non Valore di chiusura _dell'azione al 24/01/20_23 é_ inferiore aIIa_ Barri_era. Ipotizziamo_che la Dopo il primo e secondo anno EUR 4,35
performance dellazione al 24/01/2023 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo -13,46% -14,10%

favorevole oo misurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/01/2019 al 28/01/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/01/2019 al 28/01/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 07/01/2019 al 21/01/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI  |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,7987 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3514 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,1473 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 02/01/2019

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 6,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 2.47

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)
EUR 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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