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GRUPFPO BENF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pu0 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FIXED PREMIUM PLUS SU AZIONE BAYER AG

COD BNL 2007799 ISIN XS1878419685

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA FIXED PREMIUM PLUS SU AZIONE BAYER AG (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione BAYER AG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BAYER AG a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BAYER AG, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 15.000.000

11/12/2018

DATA DI PAGAMENTO A 13/12/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' AZIONE BAYER AG

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione BAYER AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BAYER AG
La societa produce e commercializza prodotti agricoli e sanitari. Produce prodotti con aspirina, antibiotici, antiffettivi, farmaci per le malattie
cardiovascolari, prodotti sanitari per animali e prodotti di protezione per i raccolti.
L'azione e quotata presso la Borsa di Francoforte - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-share
Codice ISIN DEOOOBAY0017
Codice Bloomberg BAYN GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG rilevato il 06/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG alle Date di Osservazione

BARRIERA 63,5% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
;iez;;?éalore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,35 13/12/2019
06/12/2019 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 11/12/2019)
Sg -|I Yalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,35 14/12/2020
07/12/2020 iniziale (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 10/12/2020)
itiaz;;?;alore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore I o e e N e 13/12/2021
06/12/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 09/12/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera |l Certificate scade e paga EUR 107,25
06/12/2022 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 13/12/2022

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 63,5

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).
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http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-share

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario — . . . . ) Dopoil 1,2 e 3 anno EUR 4,35
f | Valore di chiusura dell'azione al 06/12/2022 & superiore o pari alla Barriera. 5,01% 3,72%
avorevole A scadenza EUR 107,25
Scenario Valore di chiusura .dell'azione al 06/12/2022 § inferiore aIIa. Barrigra. Ipptizziamo .che la Dopo il 1, 2 e 3 anno EUR 4,35
non performance dell'azione al 06/12/2022 sia pari a -41,5%. L'investitore riceve un importo -8,71% -10,76%
favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 58,5. A scadenza EUR 58,5

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2018 al 06/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2018 al 06/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | hase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '\QZZISOO/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,4729 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,333 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,8399 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
l'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di
prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio,
se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche
maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e |l
valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del

competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti

una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(ii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo

di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento

del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate

alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il

preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da

diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi 'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 4,27 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZ0O DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL EUR 100

26/11/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9'55U7R3
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.77

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 80)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 96,5 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
26/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 18/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquiditd viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

. _ Numero gi Sene: CE4S28AC
URL: Ripoiod. Brppanitas. comS 1 5TB4 10585-T .

Il presenie documents combiens informazioni chiave relative a quesio prodotiy dimvestimento. Non si ratta & un documento promazionalie. Le infermazoni, prescifie per legge,
hanma b scopo di aiulard a capie le caratiensiche, | cost, | guadagni e ke perdite potenziali di quesio prodotio @ di aiutard a fare un raffromo con alri prodott dimeestimento.

Prodotto
4Y Athena Fixed Premium Plus

Codica 15N XS18T84 10655 Quotaaone EuroTLX

BMP Paricas 5A. - vestimend.bnpganibas i Rz - Daila data 5 dicembre 2018 alla d6la 6
Produtions Cortattate il numess BD0 92 40 43 per maggion Oifierta pubbiica diceibre 2018 [enirambe compeess), savo evermusli

infmazoni maifiche.
Emitisnite BMP Fanbas lssuance BV, Autoata competents Bionie des marchies Anancers (AP

. Diata di redeamons deld _—

Garants BMP Fanbaz SA e T——— 25 novembre 3048 1723443 CET

Slate per acquistare un PrOgoTio Che NoN € semplice & pud essere o difficle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotis & un certifcale, un vakore mobiliare.
> Obictlivi

Ltﬂmﬁmhpuﬁ:tbeiﬂmmunmﬂm&huﬂagabﬁﬁmbdl
un Stolo azionanc. Quesio prodotic ha una scadenza predelerminals e sam
puiiato alla Daks di Liguidazione, salvo il case di scadenza anfcipata automatica
in base ale ssguenti condizioni. || prodoti prevede anche il versamenio & premi
pefodicila stadenza in base a quamio rporale successwamente. Quaker il
prodotis nan sia scaduin anfcipalaments, alla Data o Liquidazions riceverete per
ogni cerificals, inaggiunta alfeventuale versamento finale di un Premia:

1. S mon s & verificato un Evenio Bamiera: un pagamento in contanti pan
alfimporio Mozionale.

2. 5e si & verificato un Evento Earmera; un [agament in contant pan
alfimporio Mozionale mend un impodo commiswsio alls Pesfornance d=d

Laddows:

Sotizstaniz. In questo case polbrele incormere in una perdita parzale o iotEle del
capitale invesiio.

Premicd: & previsio i versamenio di un Premio Cerlo ala/a ogni Data di
Pagaments del Premic Cero. Inclire, & previsto il versamento di un Premio
Condizionaio allada ogni D3k di Pagamsnio del Premio Condizionato 52, 3 una
Data di Valulazions del Premio Condizionato, il prezzo di chiusura al Sofiostants &
pan o supenioee alla relativa Samera per il Versameanio del Premio Condzionaio.
Scadenza Anlicpaia Aviomalica: se, a qualsiasi Data di vautazione delfimporis
di Liquidazione Amticipate, ||pem:iurwmalﬁtln-5larnfepmn5upa-m
alla reiliva Eamera per 13 Scadenza Anficipats, il prodetio sara iquidato alla
comispondents Data o Scadenza Anticineta. Riceverste per ogni cerfficale un
imipon in contand par allmpanis Nosonae.

® Lin Evenito Bamiera si intendera vesifcalo se il Prezzo di Riferimento Finale € inferiore alla Bamiera.
B L3 Pesfomnance del Sonostanle @ pan alla dferenza tra il suo Prezzo df Rifeimsanio Finale e il suo Prezzo di Rifesmento Inidale, divisa per il suo Prezzo di Rifssimenio

Iniziale, espressa in valre assoluio.

" | Prezzo i Rferimento Inziale @ il prezzo di chiusura del Sofiostanie alla Data & Strke.

" | Prezzo di Rfenmento Finale € il prezzo di chiusura del Sotiostante alla Data o Valutazione delfimports di Liquidazions.

* Scheda prodotto
| Daka di Strike & dicembre 2018 | | Prezzo di Emissions EUR, 100
| Data di Eméssions 11 dicamixe 2018 | | vabuta del prodotte EUR.
Daka di Valutazions dell'importo di . | | .

s . & dicemire 2022 I MoZionale {per certficats BUR 100
Liquidazione jrimborsc) mipoItg {par I
| Data i Liquidazions jrimboras) 13 dicemiee 2022 |
| Premmiof Condizionabod S5i weda FAlEgaio | | Premio Certodi 5i veds PAliegao
mpmmmﬁmm P T— Oiatafe di Pagamento deli Premiod R P———
Barmierake per il Yersamenio dal Cp— Datale di Pagamento del Pramioli 5 veats [AlegED

. - - . Dataie o Valstazions dsllmporto di b dicesTione 2019, 7 dicembe X120 6

Bamisia £3.50% del Prerzs i Rissrmenio niZiake Licnid srmbors) Anticipat i————
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Twiti gl imparti cortsposti ai sensi del prodotis come descrt nel presenbe documents (inclusi | potenziall guatageil] sond caloola® sulls base delfimporis Mozionale, eschusi
oniri 2 imposie appicabill 3 guesio Spo di invesimeanio.

* Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotto & atato concepito per gli investiton al dettaglio che:

¥ FErmg Un orizzonte Jimvestiments di medio perisdo (da tre a cngue anni).

= o0 alla ncenca di un invesimenio in un MMMMmmlmmdmimMWmmm

™ sono in grado di sopportare perdile fing alfimier imperio Nozionale & sona consapeval che il prodofio puc essars liquidaio
¥ spne siat infermati o hanno sufidients conoscenza del mersati nanzian, del lon fundonamento & deal retadyi rischi, nonichs del mercato o fesments del Sotivstanis

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

m EI EI D E EI E L‘in:ic.lmalti rischio presuppone che il prodotfo sia mantenuto fino alla scadenza I rischio

gffstiive puo variare in misura significaliva in caso i diznyveatimento in una fass mizials & a

! smma rimboreata potrebbs essers minore. |1 prodotto pomebbe non eassms faciments vendibile

o o 0 potrebbe sxsere vendibile soltanbo 3 un prezzo che incide significafivaments sullfimporto
Rischio piu basso Rizchio piu atte incazaato.

Lingicaiore sintetico di ischio € unindicazione ofentativa del Ivello di ischio i quesio prodofio ispetio ad ali prodolfl. Esso esprime I peobabifta che il prodotio subksca
pendite monetarie a Causa o maovimend sul mercato o 3 Causa dela nostra INCapacits di pagarvi quanis dovut.

Abbiamo classificaio quesio prodatio al velio 4 su 7, che comisponde alla dasse di nschio media.

Cio significa che le perdile polenziali dowute alla performance futura del prodotio sono classificaie nel ivelic medio e che & mofio improbakile che condizioni negative & mercaln
influsnzing la nostra capacita di pagani quanks dovuto.

Riceverale | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotis, che puc essere diversa dalla vosta valula nazionale. In questo caso, preatate attenzione al riachio
walutario. |l rencimento finale ofienuto dipenders dal tas50 di cambio fa e due valube. Questy fschio non € contempiato nelfindicatore sopra fiporato.

Quesio prodatiz non comprends sicuna profezions dalla peromance futura del mercals; pertanto podreste perders il vosto intera investimento o parte di esso.

S8 non siama in grado di pagar quanto dovuin, potresie perdens il voso inter imvestimento.

Per infoemazioni dettagians sttt | rischi, fate ifedments alla sszione ischi del Prospetio di Base come specHcaln nella sequente sezione “Alte infomazioni evarti.

* Scenan di performance

Invashmento BUR 10000

Scenari 1 anini 3 anni Scadenza

Sranano di siresa Poesibily imborao al retin oei cost EUR 381657 EUR 461334 EUR 420535
Rendimenio medio per dascun & 61 5% -22 T3 -18 45

Scanano sEvorevie Pozsibae nMboras al netio o8l cost EURT.907,72 EURESE1ET EUR G007, 18
Rendimentio medio per Gascun o -2 2% -11,37% -11 5%

Sranans modsran Preszibile MMborao al nedn sl cosh EUR 57265 EUR 0.3 ELR 10.435
Rendimentn medio 2T71% 1 1

SCanans Tavorevols [ '"'_Hﬁh_"' T EURI0AE 5%1 s ELR 12030
Rendimenio medio pel dascin anno 4 5% 3 8% 4 7%

Cuesia tabella maestra gl impodti dei possioli Amborsi nel prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipolizzando un investimento & ELR 10,000

G sceman preseniat mastans & possibile pesfimancs delinvestmento. Possong essene confrontst con gli scenari & aifn peodoti.

G scenar presentadl sond una stima dells pefomance fubisa sula base delle performance passate del vaiore di quesio investimento & non sono un indicators esatin. Gl
import del Amorsi varieranng 3 seconda delia performance del mercao & del penodd di lemipo per cui @ mantenuto il prodotio.

L scanario di stress indica quaie potnebie essere MMpono AMBorsag in circostanze i mercao estrems & non tiene conbo della shuadions in cui nan siama in grade di pagani.

Le cifre riporate comprendona tutli | cost del progodio in oggetio, ma possono non comprendere tuil i cosd da voi pagatl al consulente ¢ 3l disiniiore. Le ciffe non tengans
conlo della wrstra siuazions fiscale personale, che pud incidere anciessa sullimpono del imborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso Finsoivenza ¢ assoggetamento delEmitisns 3 procedura falimentare o afa procedura concorsuake, avele il dintio a richiedere al Garante il pagamento & agni
qualsiasi importo dowuto in base a prodotto ai sensi di una garanzia incondizonata & irevocabie. In caso d insolvenza o assoggetiamenis anche dal Garanie a procedurs

falimentarne o ira procedurs concorsuaie, povele incomen: in una pendits & capitale pan alfinten capiaie investio.

Il prodiofio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alra garanzia a wostno favore.

Vi informiame che BNIP Paribas, che agisce in qualia di Garanie, & un istiuio o cedile aulorizzalo in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di Rsokzions introdofio dalla
Diretiva UE in matena i isanamemo @ rissluzions dslle crisl bancarie del 15 maggio 2014, Questa normaliva, tra Faitro, rconcsce alle auloita aiberant il potere di modificare
le condizioni prncipali della suddetta garanzia, di ndume gii impord dovell dal Garante in conformita ale condizioni delia suddetia garanzia (fino al lom azzeramento) e i
comvertine gil imponi dovull ai sensi della garanzia in azond o alin ol del Garante. Polreste non Husce & recuperars, in Wwito o in pariz, fimporis (eventualments) dovulo dal
GaranE in reazione al peodotio &l sensl della garanzia & podreste Acevere in sostituzions d Gl mpako wn o diverso smesse dal Garams, il cul vaiore polretibe essem
consdersvsimente inferore alfimparts che awesie percepiln alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimimzizne gl rendimeno (Reducion in Yield - RIY) esprime Mimgamo dei cost tobali sostenud sul possibile rendimemo ailinvestimeniz. | costi todall fengond conbs dei
oSt una tantum, comenti & accesson,

i impor gul riportat comis pondana ai cosh cumulatia del prodoto in e perodi diversi d defenzions & comprandona le potenziall penall per uscita andicipata. Quest import =i
basani sullipoiesi che siand imvestiti EUR 10,000, Gl importi sono stmad e potrebders cambiare in ftura.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che wende questo prodoths o fofnisce consulenza fguarda a esso pofrebbe addebilare afn cost, med gual caso deve fomine insemazioni su &l cost e lustare
Fimpathe & bt | cosdl sulfinvestiments ned corso ded iempa.
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Ivvestmentn ELUIR 10000

In eas0 di disinveatimenio dopo 1 In caso di disinvestimentn dopa 3

Coatl totali EURZB5E5 _BRaEEE B —
Impiathe sl renaiment (BT par annog 4.86% 1455 1,11%
¥ Composizione dei costi
La sequenis tabella presenta:
¥ Fimpaitio, per ciascun anng, del different fip di cos sul possibile rendimenio delinvestimento alla fine del pericdo d deiendons ECComandai;
¥ il significato delie differenti categone di cost.
Ciuseesta Eabsedla preasnta rimpatio sul rendiments per anno
|t:u:atiuru|3‘ttm Coafi di ingresac 1.11% Imipatin dei cosd 0l compresi nal prezzs.
| Coafi di uscita 0% mpatio dei cost i wsdit daifivestimento ala scadenz.

|::1:m:it=:|ru11:i Coab di frareazions del portafoglio impatiz 3l nosn sl di acquisio & verdita degl mesiment sotiosiant per il prododn.

|Clu1'a-m-m'i Commezsioni di parformance

Impatizdei cosd che ratenizmi ogni SRnG per gestie | vast nvesiment.

0%
0%
159 impatiz della commissions di peformance
0%

| Camiad interats (commissioni di

; \ impati dei c@mied imenesis.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di delenzions raccomandato per il prodotto & #no al 12 dicemibre 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia non @ possitile prevedere in anticips la durata del
prodotio che potrebbe scaders anticpatamente.

Lotsetive del prodotio, valido soiants in caso di detenzions del prodofio sino alla scadenza, consiste nelofire i prodio di iquidazions desoritio nela precedente sezione
"COSE Quest prodoti ™

I mammaali condizioni 0 mercato, potrets wendens quests Krodoma Sul Mercai) sscondans, 3 un prezzo che dipends dai parametr prevaientd sui mercati in quel maomento & che
potrebibe risultare infenione al capitale westilo. Ove decidiate dil Avendere il prodotto, &l prezzo o vendita si appichersbbe una commissiane implicta di 0,50% che potrebibe
aumeniare in particodan condizioni di mersaio.

Come presentare reclami?

Quaksiasi rectamo riguardante la condofia dal propeio consulente o intermediario pud essese presantato al diretto interessato.

Quaksiasi reclamo riguardante il prodotio pud essere presentato per iscrthe alfindinzzo sequente: Giabal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milane, inviando
un'=-mail alfindinzzo di posia elktronica invesimeniifibnppantas.com, owen compiando i moduio dsponibie al sequenis link imestiment. bnpparibas reclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conbsmuis nel presemle gocumena comensnts ke informazioni chiave per gli investiton non sostituiscons il serdzio di consulenza prestats dal prophic consuknie
o intermediario.

Per infommazioni compiete sul prodotto, inclusi | Asch @ esso conmessi, vi iIvilamo a leggere |3 relathva documentazions di oferta o quolazione, che € gratuiiamente
disponicile presso il sito inlemet dellEmitiente.

E vietala Moferta o la vendita, direfla o indiretta, di questo prodotis negil Stali Unil dAmenca o a US Person. I termine LS Person & dedinilo nela Regulabion 5 el Securities
ACt el 1933, L'offiera di questo prodotio non & stata regisirata ai sensi del Securities Act
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Datafe o Pagamento dall . - Dwatals di valuazions oell Dat@s di Pagamento ol Banrierade par il Versamenhs . .

Prenicli Cartod Promsic Costok Premici Condizonatali Pramiioli Condizionatodi del Premiofi Condizionaboli TN Condizionain
|___i3dicemoreses 0 46 - - - -
|___ tadicemiove2o00 0 4386 - - - - ]
|___t13gicemorezozy 0 a4 - 00 - 0 - -
I - - & dicemiore 2027 13 dicemie 2022 £3.50% 7.25%
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le

informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni

Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BENF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pu0 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FIXED PREMIUM PLUS SU AZIONE BAYER AG

COD BNL 2007799 ISIN XS1878419685

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA FIXED PREMIUM PLUS SU AZIONE BAYER AG (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione BAYER AG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione BAYER AG a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione BAYER AG, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 15.000.000

11/12/2018

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

ATTIVITA' AZIONE BAYER AG
SOTTOSTANTE

13/12/2022 (Data di scadenza)

Il valore dell'azione BAYER AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BAYER AG
La societa produce e commercializza prodotti agricoli e sanitari. Produce prodotti con aspirina, antibiotici, antiffettivi, farmaci per le malattie
cardiovascolari, prodotti sanitari per animali e prodotti di protezione per i raccolti.
L'azione e quotata presso la Borsa di Francoforte - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-share
Codice ISIN DEOOOBAY0017
Codice Bloomberg BAYN GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG rilevato il 06/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BAYER AG alle Date di Osservazione

BARRIERA 63,5% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
itiez;;(/aalore di chiusura dell'azione €& superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,35 13/12/2019
06/12/2019 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 11/12/2019)
;(iaz:;?;alore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,35 1411212020
07/12/2020 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 10/12/2020)
;(iez;;?;alore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 104,35 13/12/2021
06/12/2021 (Record Date*
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4,35 09/12/2021)
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera |l Certificate scade e paga EUR 107,25
06/12/2022 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 13/12/2022

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EUR 63,5

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario — . . . . ) Dopoil 1,2 e 3 anno EUR 4,35
f | Valore di chiusura dell'azione al 06/12/2022 & superiore o pari alla Barriera. 5,01% 3,72%
avorevole A scadenza EUR 107,25
Scenario Valore di chiusura .dell'azione al 06/12/2022 § inferiore aIIa.Barriz.ara. Ipptizziamo .che la Dopo il 1, 2 e 3 anno EUR 4,35
non performance dell'azione al 06/12/2022 sia pari a -41,5%. L'investitore riceve un importo -8,71%  -10,76%
favorevole commisurato a tale performance e pari a EUR 58,5. A scadenza EUR 58,5

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2018 al 06/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2018 al 06/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | hase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '\QZZISOO/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,4729 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,333 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,8399 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
l'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di
prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio,
se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche
maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e |l
valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del

competente organismo di vigilanza.
L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti

una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo

di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento

del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate

alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il

preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da

diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 4,27 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZ0O DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL EUR 100

26/11/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA §5U7R3
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 1.77

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 80)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 96,5 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
26/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 18/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquiditd viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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