COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA AIRBAG SU AZIONE INTESA SANPAOLO

COD BNL 2007746 ISIN XS1867928662

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA AIRBAG SU AZIONE INTESA SANPAOLO (di seqguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni INTESA
SANPAOLO (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione INTESA SANPAOLO.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione INTESA SANPAOLO a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza
dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO, alle Date di Osservazione, € superiore
o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 7.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 30/12/2019 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione INTESA SANPAOLO

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO
La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione
patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.
L'azione é quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
Codice ISIN: ITO000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO e rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'Azione & superiore o pari

- Il Certificate scade e paga EUR 104
al Valore iniziale

14/06/2019 Se il Valore di chiusura dell’Azione e inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al 28/06/2019
Valore iniziale 16/12/2019
Sel il Valpre di chiusura dell'Azione € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 108
alla Barriera
Il Certificate scade e paga un importo
16/12/2019 . L o L. . commisurato alla performance dell'azione, con 30/12/2019
Se il Valore di chiusura delllAzione € inferiore alla. . .~ . . .
Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 60
* | 'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE
IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni Rendimento annuo

nario ipotizz .
Scenario ipo ato EUR 100 sottoscritti lordo netto

Scenario

favorevole Valore di chiusura dell'azione al 16/12/2019 e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 108 7,95% 5,89%

Valore di chiusura dell'azione al 16/12/2019 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione al 16/12/2019 sia pari a -45%. L'investitore A scadenza EUR 55 -44,82% -44,82%
riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puod incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti
sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas,
la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI . - . o L s . . . .
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il

OFFERTA sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/12/2018 al 21/12/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 10/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,1628 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,333 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,5298 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno
annualizzata: e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che
lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se
il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento é 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad
imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla
residenza fiscale delle parti, & dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati
membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato
ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e
di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita)
in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 1,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ EUR 100
100 AL 27/11/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EUR 98 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

EUR 0,83

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 27/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a hegoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti
a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il
tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

) _ Numem di See CE1170°Y
URL: il brppanibas. com/s 1557 328652- T p.

Il presems documenio canbene infrmazoni chigve relaive 3 quesio prodetin dinvesimenio. Mon 5 FaitE di un documsanio promozonaie. Le infarmazon, presoiie per legge,
hanna ko scopo di aiutard a capie le caratienstiche, | oost, | guadagni e ke perdite potenziali di quesio prodotio e di aiulard & fare un raffrorio con afin prodott dinvwesSmento.

Prodotto
ENPP ATHENA AIRBAG SU INTESA SANPAOLD
Codice 151N WS 1BETA2ReEE QuoiEzone EUmTLE
BNP Parioas 5.A_ - mvestimend bnpparnibas i ftalia - Dialla dala 10 dicembre 2018 alla dats 21
Produtions Coniatiate i numess BOD 92 40 £3 per magguon Offieafa pubblica dicembne 2018 [enirambe cempress), saivo eveniuali
informazioni mcdifiche.
[ Emittants BHP Fanbas I5suance By, Autons compatents BUTDHTIE des. MArThes ANaNGETs (AhE)
Garanks BHP Faribas 5.8 nahu!mlmml 27 nowembe 2018 10-26:48 CET

Slate per acquisiare un prodofio Che NoN & sempice & pus essers di dfcle comprensions.

Cos'e questo prodotto?
* Tipo
Quesio prodotio & un cerfificate, un valore motiliare.
F  Ohiettivi
Loiietive dil quesio prodotio € di fomire un rendimento callegats aFandamento di
un ficlo azionano. Cuesio prodolio Fa una scadenza predetermingls e sad
puidato alia Data d Liquidazione, salvo il 350 di scadenza anicipala auiomalica
in base ale segueni condizioni Qualem il prodofic non si@ scadulo
anticipatamente, alla Data di Liquiiazions Rceversis per ogni certiicate:

1. Se non S & verficaio un Evento Bamiera: un pagaments in contant pari al
108% delfimporiz Mozicnale,

2. Se si @ verficaio un Evento Bamiera: un pagamenio in contant pari
alfimporiz Mozionale ment un imporo commisurato alla Performance del

Sotirstamie. Inquesto case polrele incomere in una perdila pardale o oEke del
capitale invesiio.

Scadenza Anlicpais Aulomalicar s, 3 qualsiasi Data di Valutazione delfimporis
di Liguidazione Amticipats, il prezzo & chivswr al Sofiostanie & panl o superiore
ala relativa Barmera per la Scadenza Anlicpata, il prodotic sard liquidaio alla
comspondents Data di Scadenza Anbicipata. Riceversie per ogni cerfécate un
imparts in comanti pari almporo Mozicnale pid wn Premio di Uscta, i cul
ammeniare vana a seconda delia Dala di Waluazons dellimporio di Liguidazione

Laddove:

® Un Evenlz Barriera si intenderd veriicato se il Prezzo di REsiments Finale & inserigre alla Bamiera.

¥ L3 Perfurmance di un Sotipsiants & pani alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Fingle & il suo Prezzo di Rieiments Iniziale, divisa per il sus Prezzo di Rifesimento
Iniziale, espressa in valore assouio.

w |l Prezzo di Rifefmento Iniziale @ il prezzo di chiusura del Soflostanie alla Data d Sirie.

® |} Prezzo di Rifefimento Finale & il prezzo di chiusura del Sotiostante alla Data & Valutazione delfimporto di Liquidazions.

F Scheda prodotto

Daka di Siriks H dicembee 2018 |

| Data di Emissions 28 dicemies 2018 |

Data di Valutazions osll'imparto o : |

Liquidaziona {rimborsci 16 dicamee 2015

| Daka i Liquidazions: frimboraa) 30 dicemire 2019 |

|Ba'riam E0% tel Prezzn di Riferimento InE@le |

| Datade o Scadenza Anticipata 28 giugno 2019 |

|F'mn'uld Uacita 4% dellimporio Mozicnale |

| otostants Cidics Bioombeng Codice 1914
|Imiess Sangacks SpA SR 1M ITOOO00T 2513

Tutti gli importi comisposti ai sensi ded prodotio come desorith nel presems documents (indusi | poberziali guadagni) song calcolall sulla base delfimporie Mozionale, esclus
oneri & imposie appicabill 3 guesio tipo di investimenio.

¥ Investiton al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodoiio

Cussio prodotts & stato concepito per gii inveafiton al asttaglio che:

® harme un orzzente divestimento di treve penodo (meno di tre anni).

® son 3lla ficenca di un invesEmeanis in un prodotio con rendimenio 3 scadenza per polsnzialmente dversificare il lom poriioglo compliessao.

¥ sons ingrado di sopporiare pendite fino allinter Imporo Nozionale & sond consapevsl che il progofio pud essers liquidaio antidpataments.
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® sone stati informati o hanne suficents conoscenza del mercati finanzian, oed lom funZionamento & dei relalivi Aschi, nonche del mencatn d fferimento del Sottostane.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

MRARRARA A e e ) ot B o

| smmma rimborsata potrebbe aasers minora. 1| prodetto pofrebbe non essers faciiments vendibile

0 polrebibe essers wendibile soltanbo a un o che incide sagrificafivaments sullmporio
Rischio pil basao Riachio pil atts — FE =
L'itiﬁ'nreﬂrmmirﬁdnbu"ﬁﬁmnmﬂﬂmd&llnﬁhiﬂmiqummmmm procdatti. Ess0 espeime i3 peobabifts che il prodotty subisca
perdite monetaris a causa di movimend sul mencalo o 3 causa della nosta iNcapacts df pagarn quants dovuto.
Abbiamo classificato questo prodatio al ivelio § su 7, che comisponde ala dasse i schio seconda pill ata.
it significa che le pesdile polenziali covute ala perfomance fulura del prodofio sone classHicate nel livello alo & che & molo improbabile che condizioni negative di mercals
infusnzing la nostra capacts df pagani quank dovuo.
Ficeverete | pagamenti nella valuta o denominazions del prodothy, che pud essare diversa dalla wosta valula nazionale. In questo caso, prestats sttenzione al rischic
walutaria. Il rendimenio finale ofienuto dipendera dal tasso di cambio fra e due valute. Guesta fischio non & contemplato nelfindicators sopra riporais.
Cuesto prodotis non comprends aicuna protezicne dalla perammance futura del mencals; pertanto potreste perdere il vostno intero investimenio o pare diesso.
Se non siama in grade di pagar quanio doyut, potreste pesderns il vasto intess investimenta.
Per infoemazioni dettagiiate su tuttii rischi, fale rferiments alla sezione ischi del Prospetto di Base come speciicato nella saguente seziane "Allne isomazioni flevant”.

¥ Scenar di performance

Inwaabmentn ELIR 10,000

Soanarn SCadenza

Scanano di stress Peezsibile rimborao al retie dei cost EURET1S
Rendimeniy medio per dascun anne 03 19%

Spanano skvorevols Possibils imborao al retio dei cosb EUR 10.420
Rendimeniy medio per Gascun anno 358%

Seanano moderate Poszibils rimboras al refio dei cost EUR 10,400
Fendimesnis medio per ascun are 358%

Seanano favorevola Poszibils rimboras al refio dei cost EUR 10.800
Fendimesnis medio per ascun are 755%

Cuesta abella mosta gl imporl ded possioli rimborsi nei prossini 1 anno, in sceman divers), ipotiEzamdo un invesimanio di EUR 100000,

Gl scenan presantat mostano la possioie perfarmance delfimestmento. Posseno essere condoniad con gli scenan i air prodoti.

i scenari presentat sono una stima della peformance futua sulla base delle peromance passate del vakee di quests investimenta & non sona un indicatore esatis. G
import dei Ambors] varkeranno 3 seconda delia performance del mescao e del periosa di tempo per cui @ mantenuio il prodoths.

Lo scenarno di stress indica guale potrebbe esseee [imporio imborsals in crcostanze di mescato estreme & non tiene conto della situazons in cui nen siama in grada di pagani.
Le cifre rportate comprendono fulli | costi ded prodiofia in oggetio, ma possonc non comgeendere fuit i costi da woi pagali al consulents o al distbuiore. Le cie non fengono
conts della vastra siuazions fstaie personale, che pud inciden: anciessa sullimponts del imborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza ¢ assoogetiamento delMEmitieme a procedur falimentare o alira procedura concorsuale, avele il dinmio a richiedere al Garante i pagamento di ogni @
qualsiasi importo dovuto in base a prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata @ irevocabile. in case di insolveres o assoggettamento anche del Garanie a procedurs
fallimentare o aira procedura concorsuaie, pofrete incomere inuna perdita di capitale pan alfinters capiaie investiio.

II prodiofio non & coperty da alcuno schema d indennizzo odi aia garanzia a wiseo favone.

Wi informiamo che BN Paribas, che agisce in quakta di Garante, & un istiio di credits autorizzato in Frandia e, peranio, & soggetto al regime di Askeione introdafio dala
Diretiva LUE in miatenia di isanameno & Asslugione dele crisi bancarie del 15 maggio 2014. Quests nomativa, ra Fafo, riconosce alle auionts dsliberant il potese di modificare
le condizioni principali della suddetta qaranzia, ¢ idwre gl importi dovedi dal Gamnte in conformita alle condizioni della swadetta garanzia (fine al loro azzeramento) & d&
comvertire gli importi dowud ai sensl el garan@a in azioni o aiin ol o2 Garante. Polresi non fusGe & recupern:, in o o in pare, Mmporo (evenbuaiments) dovaio dal
GaEnts in relazione al prodobio @ sensi della garmnzia e potreste Rcevers in sosthuzione di e imporo un Siolo diverso emesso dal Garane, il cul vakee polrebbe essae
consereysiments infefore alfimponta che awesis peregio ala scadenza del prodatis.

Quali sono i costi?

La diminuzione del repdimeans (Reducion in Yiel - RIY) espeime fmgstis dei costi iobal sostenull sul possitile rendimenta delfinvestiments. | costi fotall tengang conio dai
o5t una tantum, correnti & acoesson.

i import qui riportati comspondana ai cost cumulatii del prodotio in due periodi diversi di detenzione & comprendona b2 polenziali penali per wscita anficpata. Cuest impord
si sana sullipotesi che siano investill EUR 10,000, G import sono stimati @ petrebbero camisiare in futurs.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggstio che vende questo prodolio o fomisce consulenza fguanda @ esso potrebbe addebitare aitni costi, nel qual caso deve fomire infomazieni su tall cosd e ilustrare
Fimpatto: di bt | cosd sulinvestimento ned corso del bempa.

Invwasbment ELIR 10,000

- In czs0 di disinvestimento alla
Scanan scadenza
Coaf okl EUR 19354
impiatio sul rendimento (R par anng 1,99%

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia z
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* Composizione dei costi

La sequenis tabella presenta:

™ Fimpamo, per ciasoun anna, oel diferenti toi gi cosd sul pessibile rendimenio delinvestimento aila fing del pefcdo di S2ISNZ0NS raccomandah;
= il sgnificaio delie differenti calegone di cost.

| Cosfiuna tantum  Coafi di ingrssso 109% Impati dei cosd gid compeesi ngl prezz.

| Coali di uscita 0% impatio el cosd di wsdt dalfiwesimento alla scadenza,

| Coeti commenti Coafi di fransazions del portafoglio 0% Impati dei nostn cost di acquisto & vendit degli invesiment sotostanti per i prodomo,
| Altri costi comanti % ITpatic e coss che TTEniame oani anno per gestie | worstr nvesEment.
|Cma'ia-:.1:.auu'i ommissiari o pasfommanes (59 Impatio della commissione di peformance.

| e Icommssiont o o Pt o8 s meeas.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

II perioda di detenzione raccomandato per il prodofio € fino al 30 dicembre 2019, ossia ala scadenya del prodotio. Tutlavia non & possitile prevedere in ambicipo la durata ded
prodotio che potrebbe scaders anticpatamente.

L'obiefive del prodotin, valido soiianio in case di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consisie nellofire i prodie di Bquidazione desoitio nella precedents sezione
"Cos’e quesio prodofia™

I marmeali condizioni df mencato, potrele venders guesho prodatiz sul Mercalo secandanc, a un prezzs che dipende dal parameln prevalent sui mercali in guel momento @ che
poirebbe risuliare idenone al capitaie imvestiio. Ove decidiate di ivenders il prodiofio, 3l prezzo di vendila = applichersbbe una commissione impliciia i 0,50% che polrebbe
aumentare in particoian condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Quaksiasi reclamo figuardants 3 condetia del progrio corsulents o imMenmediano pus essere presentato al diret iMsessalo,

Qualsiasi rectame fguardamie il prodotio pud essere presentato per iscritio alfindirzzo seguente: Glotal Manets - Distibu$ion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
un'=-mail afindifzzo di posta eletironica imsestimenfiiibnpparicas. com, owwen compiando il moduio dsponibie al sequems ink imvestiment. asitreclami

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenule nel presenie documenio conlenems be inrmazieni chiave per gl mvestiion non sestiuiscono i servizo di consulenza prestats dal propric censulenie
o intermediarnio.

Per informazioni comgiete sul prodotio, inclusi | fschi a esso connessi, Wi invilamo 3 leggere B relafa documentazione i offerta efo quotazione, che € gratuitaments
dispanidile presso il sito inlemet dellEmitiente.

E vistata Foferta o la vendita, direta o indinefta, di guesto prodotis negli Stali Unis America o a US Person. I f=mmine “UiS Person® & dednite nela Regulation S del Securfies
ACt del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessitd molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA AIRBAG SU AZIONE INTESA SANPAOLO

COD BNL 2007746 ISIN XS1867928662

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA AIRBAG SU AZIONE INTESA SANPAOLO (di seqguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente
alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni INTESA
SANPAOLO (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione INTESA SANPAOLO.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione INTESA SANPAOLO a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza
dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO, alle Date di Osservazione, € superiore
o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 7.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 30/12/2019 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione INTESA SANPAOLO

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO
La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione
patrimoniale, internet banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.
L'azione é quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
Codice ISIN: ITO000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO e rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'Azione & superiore o pari

- Il Certificate scade e paga EUR 104
al Valore iniziale

14/06/2019 Se il Valore di chiusura dell’Azione e inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al 28/06/2019
Valore iniziale 16/12/2019
Sel il Valpre di chiusura dell'Azione € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 108
alla Barriera
Il Certificate scade e paga un importo
16/12/2019 . L s L. . commisurato alla performance dell'azione, con 30/12/2019
Se il Valore di chiusura dellAzione € inferiore alla. . .~ . . .
Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 60
* | 'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE
IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni Rendimento annuo

nario ipotizz .
Scenario ipo ato EUR 100 sottoscritti lordo netto

Scenario

favorevole Valore di chiusura dell'azione al 16/12/2019 e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 108 7,95% 5,89%

Valore di chiusura dell'azione al 16/12/2019 é inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione al 16/12/2019 sia pari a -45%. L'investitore A scadenza EUR 55 -44,82% -44,82%
riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puod incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti
sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas,
la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI . - . o L s . . . .
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il

OFFERTA sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 10/12/2018 al 21/12/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 10/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 10/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,1628 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,333 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,5298 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno
annualizzata: e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che
lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se
il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento é 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad
imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla
residenza fiscale delle parti, & dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati
membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato
ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e
di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita)
in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 1,83 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ EUR 100
100 AL 27/11/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,17
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EUR 98 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

EUR 0,83

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 27/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a hegoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti
a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il
tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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