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GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non pu0 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER E SANOFI

COD BNL 2007736 ISIN XS1878408480

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER E SANOFI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato

appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BAYER e SANOFI (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni
BAYER e SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BAYER e
SANOFI a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BAYER alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/12/2018

gé;g;\ll;:GAMENTO A 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BAYER e SANOFI

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BAYER e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BAYER
Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali pit rappresentativi
dell'azienda figura I'aspirina, uno dei farmaci piu famosi al mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Francoforte Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share
Codice ISIN DEOOOBAY0017
Codice Bloomberg BAYN GY Equity
SANOFI
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa € stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione € quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://mww.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BAYER e SANOFI rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BAYER e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

TR/ arelinei Il Certificate scade e paga EUR 103,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
20/06/2019 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5
superiore o pari al 75% del Valore iniziale

01/07/2019 (Record
Date* 27/06/2019)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del

L Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2019
Valore iniziale

30/12/2019 (Record

16/12/2019 Date* 26/12/2019)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,5 + tutti i Premi 30/06/2020 (Record
19/06/2020 X ; L . . . *
rispettivo Valore iniziale precedenti non corrisposti Date* 26/06/2020)
30/12/2020 (Record
16/12/2020 Date* 28/12/2020)
. R . - e . : 30/06/2021 (Record
18/06/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al rispettivo o . .
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & ![luiieimpﬂr(;?r:ie ng;;g:gs r?oaa(?(?rrlilsproesrglo SR < Date* 28/06/2021)
16/12/2021 superiore o pari al 75% del Valore iniziale P . 30/12/2021 (Record
Date* 28/12/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del |l Certificate non scade e si rinvia alla data di 30/06/2022 (Record
17/06/2022 o . :
Valore iniziale osservazione successiva Date* 28/06/2022)
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade e paga EUR 103,5 + tutti i Premi

75% del Valore iniziale precedenti non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del

Valor(_a iniziale ma il Valo_re di chiusura di entrambe azioni é Il Certificate scade e paga EUR 100 30/12/2022 (Record
19/12/2022 superiore o pari alla barriera

o ) _ Date* 28/12/2022)
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60
L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n)
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla barriera

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2022 & superiore o pari al 75% del Valore ~ Dal primo al settimo semestre EUR 3,5
iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al settimo semestre & 7,12% 5,25%
stato superiore o pari alla barriera. A scadenza EUR 103,5

Scenario
favorevole

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2022 & superiore o pari alla barriera ma il
Scenario Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 75% del Valore iniziale. Inoltre il Valore

0, 0,
intermedio di chiusura di almeno un‘azione dal primo al settimo semestre € stato inferiore al 75% del A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
Valore iniziale .
Scenario Valore di chiusura delle azioni al 19/12/2022 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
non performance dell a_2|one sia pari a 4_5 %. L |nve_st|t9re rlce\{e un |mport|0 gommlsura_to alla A scadenza EUR 55 113,88% 113.88%
favorevole performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal primo al

settimo semestre & stato inferiore al 75% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI 1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,7626 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,332 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,1306 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove

dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla

direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
0 piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,23 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL i .. EUR 100
23/11/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,77
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,23

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/11/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Serie- CE1160Y
URL: kitp:%id . brppasbes, comdCS 1ETBA08250-1T_pdi

Il presenie documenio conliene NdxMMERon chiave relatve 3 quesio prodotio dinvestimento. MNan si fratta di un documento promomonaie. Le infermazioni, presciite per legoe,
hanna ko scopo di aiulan 3 capiee e caratienstiche | cost, | quadagni & le perdite potenziali di questo prodotio & d aiutard 3 Lare un raffronto con aitn prodott Trvesimenis.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA SU PANIERE WORT OF DI AZIONI BAYER E SANOFI

Codice IS4 KS13TRI0E4E0 Cuotzzions EurcTLX

ANF Parbaz E A - imeestimenf onppenbes A liakin - Dimlls date 5 Fcmrrizes 2070 slls duis 27
Produtone ComaSa b i numern B0 9T 40 43 per msgqion Offerta pubblica dicampes 2012 [ent=mbe compre=e], =abo svemiali

iAo micdiiche.
Emitiemie EMP P [=mimrcs 3. & utorita compeisnis Hulsirds das manhes franciers (GMF)
Garani= BMF Parbas T4 Hata di redazione d=! 23 novemize 2078 11:35-18 CET

presanis documenrbs

State per acquistane un prodotio che non & sempice e pud essere di dificie comprensione.

Cos'e questo prodotto?

¥ Tipo

Cruesto prodotio & un cersficate, un valore mobiliare.

* Obiattivi

L'cbietivo di questo progolio € o fomire un rendiments colegato alandaments o
tioll azionan {ogni azione, un SoRCStENEE). CESIy prodofio ha A SCadenza
mmemmmmﬁmﬂmmimm
mmmmﬁEntﬂiﬂeMMMlmM
prevedere anche il versamenio di premi penodicdia scadenza @ condzoni
presiabilite in base & guanio nportals succsssvaments. Quaiora il prodotis non
sa stadule anfidpatamenis, alla Data di Liquidazions noeverete per ogni
certficate in aggiunta alleventuals versameanio finale di un Premic:

1. 5e non si @ verificalo un Evenio Bamera: un pagamento in contant pan
alimponio Nozionae.

2 Se s @ verficalo un Evento Bamera: un pagamento in contant par
arimponio NoZonals ment un mpono  commiswals ale Perfmance  ded
Sofiostaniz con 3 Performance peggiore. In quesio caso potrele incosmers in una
pendita parzale o tolale del capitale investio.

Laddowa:

Premiofi: & previsio il versamenio & un Premic Condizonato aliada ogni Cata di
Pagamemo del Premio Condizonahn ogni vaila che wiene soddisiaft la seguenie
condizons (Condizicne del Premio Cond@onaio): s, a una Data d Valutazione
gel Premio Condizionato, il prezzo di chiuswra df ogni Soficstante € pan o
supesiore alla reiatha Barnera del Premio Condizionato. Diversamene, il Premio
Condizionaio non wiene pagato ma mon & perso definitivamente. Tuld | Premi
Condizionali non versali 5 accumulsranno e saranno versal 5060 e la Condizione
del Premic Condizionato verra soodisfatta successvaments.

Scadenza Anticipata Automatica: se, 3 quatsiasi Data oi Vaktazions dellimpor
ﬁmmtﬂimhipmdldmmﬁmmepanu
supeniore alla relafva Bamiers per a3 Scagenza Anbicipata, il prodotio sard

liquidato alla comispondents Dt di Scadenzs Anbicipats. Riceverele per agni
certifcaie un importo in contant pan alf imporis Modonale.

= Ln Eventc Bamera 5i intendera wericato se il Prezzo di Rifenmento Finale di aimeno un Sofiostante & infenore dia Bamera.
¥ | 3 Peramance di un Sotiostante & pan alla difierenza tra i suo Prezzo di Riferimenio Finale & il suo Prezzo di Rifefmento Inziale, dvisa per il 5u0 Prezzo o Risimenio

Inzake, espressa nvakore assoiuto.

¥ || Sofiostaniz con la Perfonmance peggiore € il Sotiostante con il pi basso valore otienuio dal Prezzs di Rifenimenio Finale una voita diviso per il 500 Prezzo di Rifermenio

Inziake.

» || Prezzo o Rifefimento Iniziake d un Sofiostants & il prezzo di chivsura di quel Scliostante alla Data o Stie.
® || Prezzo o Rifeimento Finale di un Sotiostante & i prezzo i chiusura di quel Soltostame alla Data d Valutazione ded’imponio d Liquidazions.

¥ Scheda prodotio
1 dicemizee 2018

|I:I:|1.:| dil Sirke Prezzn di Emissaone ELUR 100
a3 A CmESsione 1]

|Diata i Emissi 31 dicamizee 2018 Valuta de prodotto EUR
E';‘:."l"‘."'r:c"'“""l. e ""I'J'?""'""“" 19 Sicemizes 2022 mpeoetn Mozionale [per certficats| ELUR 100

| Data & Liguadazions [rimborso) --i-ﬂ-il.'-:ni:-re?:lﬂ

20 gugro 2019, 16 dicemies 2010, 19
givgna 2020, 16 dicambrs 2020, 18 qiugna
2021, 16 dicambre 2021, 17 gugna 2022 &
19 dicamisee 2022

Datale di Valuizzone deli Premick
Condizionabod

B amierals per il Yersamento del

Premick Condizionaioh Ta'% del Prezzo di Rifenmenic Inzaks

1 luglic 3019, 3 dicembes 2019, 30 gugne
2020, 30 diemmise 220, 30 gugrs 2021,
30 dicembee 2121, 30 giugno H1Z2 & 3
dicembes 2022

3 50% dellimporic Nazionsls

Datafe di Pagamento delli Pramiodi
Condizionain/i

Premacd] Condizonatodi
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- . . 20 giugne 2018, 16 die=mbre H11%, 19
. . . L. Diatzfe di Valwzzione dell’ lmporto & ) ! '
Eizriera E(1% d=| Pr=rre di Rfermenic Inzale Liquidaziane (rimbaors=) Anticpats giugrn A0, 16 dioemike 203, 18 gugro

2021, 16 dicemises 2027 & 17 gugno 2022

1 hugho 2019, 30 dicembre 2012, 30 guugno

Datale di Scadenza Antcipata 20, 3D dicembee 2020, 30 gugno 21121, Barrierale per la Scadenza Anticipats 100% d=| Prezzo di Rileamenk kbl
3 dicemes 2021 = M gugno 1022

| Sottostants Codice Bloomberg Codice ISIN
| 22nod SAN FP _FRO0001205TE
|Bayer aG BAYN GY DENOBAYDO1T

Tuiti g importi comispost & sensi del prodotis come desort ned presamis documento (indusi | polenzial guadagn) sono calcolali sula base dellimports Nozonale | esclus
onefi e imposie applicabill 3 questo tipo di vesimento.

¥ Investiton al dettaglio a cui 3i ntende commeercializzars il prodotto

Questo prodotto & stato concepito per gii investitor al dettagiio che:

= hanna un orzzonie dinvestimeno d medio penodo (43 e 3 angue anni).

= 500 alla ncerca & un ivesimenio inun prodatic che disinbusce prem per potenziaimene diversificare il lom poriafoglio compiessive.

= 50n0 i grado di sopportane perdite fino allimers Imporio NozZionale & 5ona consapevoll che il prodotio pus essere liquidato anticpataments.

w 5o Stati informati o hanno suficente contscenza del mertali franzian, del lom furzionamenio e del relalivi rischi, nonche del mercalo di Afenmento del Soltostams.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di riachio

M @R @A R e e
30MMa rimborsata potrebbe easare minors. |l prodotto potrsbbe non essens faciiments vendibile

-:- a3sare vendibile soltanto a un che incide significaivaments su

sachio pi sschio pi ato mp-:llmm prazo i Irimporto
Lindicatore sintefico di fschio & unindicazions crentatva del ivello di fschio d questo prodotio rispetio ad alti prodot. Esso esprime |a probabilia che il prodotio subisca
perdite monetane @ causa di movimenti sul mercao © 3 causa della rosta ncapacits o pagans quamio aovuls.,

Abbiamo dassicaio quesio prodobis al livello 5 5u 7, che comsponde alla dasse di nschio medio-akia.

Cio significa che e perdite potendiall dovule alla performance ftura oal prodotio sono dassficate nel ivelo medio-alo & che @ moho improbabile che condizioni negatve di
mencao influsnzing la nostra capacits di pagand quanio dovi.

Riceverete | pagamenti nelia valuts o denominazone del prodotto, che pud essere diversa dalla vosta valula naZdonale. In questo caso, preatate attsndons al rischio
valutario. I rendimento nale otenuto dipendera dal tasso di cambio #3 e due valute. Quesio fischio non € comlemplato nelfindicalone 50pra nportato.

Cussio prodetin nen comprende alcuna protezions dalla persarmance futura del mencaio; periano poreste perdens il wostno inero investimenio o parie d esso.

Se nan 5iama in grace di pagard quanio dovuin, pofresis pendere il vosino inlens imvestimento.

Per irsormazion deftagiahe su fui | fisoni, fale ffenimenio alla senone nschi o Prospeto di Base come specificain nalla sequente sexions “Alns iNEMMazoni rievant™.

¥ Scenan di performance

Invesimente EUR 10000

Scanari 1 anno 2 amni Scadenza

Ccenane di siress Pos=ibile nmborse al netio dei cosh EUR 183257 BUR 1.761,62 EUR 255313
Rendimenic medio per ciascun anne -8l 6 -38 6% -26 3%

Ceenano sfavorevak Pessibile imborso al netio dei cost ELIR 7 437,75 BUR 6478,52 EUR 52256
Rendimenic mesdic per ciascun annz -5 65% -19 51% -14 59%

Scenano moderzdo Possibile imborso al netio dei cost ELR 10250 BUR #1350 EUR 10,350
Rendimenis medio per ciascun anno 31a% 1,73% 0,56%

Cce=nano favorevole Pos=ibile nmborse al netio dei cosh EUR 10.648 4= BUR 11000 43 EUR 12450
Rendimenic medic per ciascun anne £45% 3,31% 558%

Crussta tabeila mosira gl import de possibal AmDors! nes prossimil £ 30, N S0enan diversl, ipolizzands un investimenio & BUR 10.000.

i scenan presentali mosirans |3 possibile perormance delfinvestimenio. Possons essens confrontsti con gii scenan o aif prodof.

G spenan presentati sono una sima della performance futura sula base delle performance passate del walore di quesio investimento e non sono un indicalore esato. Gl
import diei AMDOFS Vanerannio 3 Seconda della perormance el mersio & el penoda di 1empo per cul @ manienuto il prodofio.

Lo scenano o stess indica qualie potrebbe essere Mmporis imborsato in croostaree di mercat esteme 2 non Tene wonko tella Stuazions in cui non Siamo N grado di pagand.

Le cire nporate comprendons Wi i cost dal prodotio in oggetin, ma possons non comprendere tulli | cosli da woi pagatl al consulente o al distnbuione. Le e non engona
conto delia vosira sikazions fscale personale, ohe pus incidere anciessa sullfimporio del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolena o assoggefiament dellEmitienis a procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, avele il dintlo a nchieders al Garante i pagamenio di ognil &
quakiasi imporio dowulo in base al prodolio 3i sensi di Una garanzia Inconaiaionata e Imevocabile. In caso oi NsolvenEa © assoggeliEmentio anche del Garams a procedura

falimeniare o altra procedura concorsuale, pofrele iComere inuna pendita d capiale pan allfinisrs capitaie investio.

Il prodiofio non € coperio da aicund schema d indernizzo o di afra garansia a vosio favore.

Vi informiamo che BNIP Paribas, che agisce in qualita df Garame, @ un istiuio df credito aulorizzaio in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di Rsoiuzione: infrodotio daila
Direttrsa UE in matena di fssnamento e rsolizione delle oisl bancare dal 15 maggic 2014, Questa nommalia, tra Maltre, ncondsce alle auloma deliderant il potere d modicare

ke condion princpall della suddefia garanzia, d ndure gii impord dovull dal Garanie in comormita alle condizion! delia suddetts garanzia (fmo al loro azzeramento) e di
corvertine gil import dowutl ai sensi defia gararzia in azdon ¢ al tholi 4l Garanie. Poreste non MUsSCIe a recuperare, in wtio o in pare, Mimpono [eventualiments) dowulo dal
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Garams in relazions al procotis ai sens della garanzia e potests foevers in sesiluzione A Ele imporo un ol dheerso emesss dal Garame, i oul valore potebbe sssere
CorsiderErimes inferione allfimporto che awreste percepio alla scaienza dad prodolio.

Quali sono i costi?

La dmimzions del rendimenio (Reducion in Yisd - RI'Y) espime fimpatis gl oxst bial sestenuti sul possidile rendimento deifimeesiments. | costi tolali 2ngons conlo dei
st wna tanbem, correnti & aonesson.

i importi quil Aporat cormispondon: ai cost curmuiatia o prodolto in e penicd diversi di detenzione e mprendond le poreroiai penali per uscita anticpala, Cuesti impaorti si
basano sullipoiesi chie sano imvestll BUR 10000, & import sene stimati e polrebibens camibizre: in ftuno.

* Andamento dei costi nel tempo

Il spggemno che wende quesho prodolio o faMmisce consulensa AQUanis & esso potebbe addsbilare als cost, ned qual caso devws fomine infermazioni s &l st & lusirare
Firnpsatio di %0l i cosdl sullimestimento nel corso dell tempo.

Investmente EUR 10000

Costi totali ELR 587 91 EUREEI 0000 ELR E70.54
Impatio sul rendimenio [RIY) per anno iy 135% 1 6%

* Composizione dei costi

La sequente tabela presemar

= Fimpatio, per ciascun anno, ded diffierend tipi di cos sul possitile rendimento dellfine=stimenio alla fne del penodo o delenzions raccomandaio;
® il Sgnifcaio delle differenti categone di cosi.

| Costi una antue  Costi di ngresso 1,64% impago d=i co=k gis compessi nal preem.

| Costi di mscita % impatc d=i cosh di uscin dallimvesbmentn slls scadenzn.

| Costi coerent Coszi di wansazione del portzfoglio % Impakc dei nostd cosf di acquislo & vendis degli irvesbimeni sobosfant per il prodein.
| AEn costi correngi L] impatc d=i cozb che imBeniamo cgni anno per gesstire: | vosks nvesiment

| Onen acresson Commissioni di performance % impato d=lia commissione d peformance.

| Do e |ommissionl & % mpate dai caied imerents,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di deterzions racoomandato per il peodofio & fin al 30 dicambre 2022, ossia alla scadenza del prodotto. Tultavia non € possibile prevedere in anticipo La durata del
prodobio che poinebbe scadee anddpalaments.

Lobiefiun dal prodofin, valido solanis in caso d delsrmions del prodotin sing alla scadenza, consile nellofftire il profila di iquidazions descritto nela precedente segione
"Cos'e quesio prodotio ™

In nowrali condizioni & mercalo, polnebe vendene quesio pradotio sul mercato secondana, 3 un prezzo che dipende dal parametn prevalent sui mencati in mamenis e che
potrebbe Asuliiare infenicne al capilaie Fmesiin. Ove decdiate di mvendere il prodotio, :mi%mmmmmﬁudifmwm
aumeniare in parfcoan condzoni d mencals.

Come presentare reclami?

Cualsias reclama nguandants |a condotta del proprio consulents ¢ intermediano pud essere presentaio al diretio interessaio.

Cualsiasi reclamo figuardanie il prodolo pud essene presentaho per iScrtio alindinzzo seguenle: Ciobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Mikno, imiando
un'e-miail afindinizzs di posia eletironica invesiimenifbnppanbas com, swen compilanda il moduls dispenitile A seguente ink invesiimeni_ bnppanibas ibreckami.

Altre informazioni rilevanti

Le imiemazioni coneruis nad presenle documento conisnsrie |e ormazioni chiave per gli investiion non sostuiscons il senvizo di consulenza presteio dal progmo consulens
o imbermediano.

Per mformazioni complele sul prodotio, indusi | Aschi @ esso comnessi, vi FWiSamo 3 leggere b relsiva documentazione di offeris e'o quolazione, che @ gralulamens
disponibile presse il sio imsme! deFEmitente.

E vielala Mofferta o @ vendita, direla o indirefia, di quesio prodotio negli Stali Uniil CAmenica ¢ a US Person. Il iemmine "US Person™ & definiie nella Requiation 5 del Securiies
Act ded 1933 L'oferta di quesio peodolio nan & stata regisirata a sensi del Secunties Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non pu0 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER E SANOFI

COD BNL 2007736 ISIN XS1878408480

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BAYER E SANOFI (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato

appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BAYER e SANOFI (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni
BAYER e SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore delle azioni sottostanti BAYER e
SANOFI a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BAYER alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/12/2018

gé;g;\ll;:GAMENTO A 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BAYER e SANOFI

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BAYER e SANOFI sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BAYER
Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i medicinali pit rappresentativi
dell'azienda figura I'aspirina, uno dei farmaci piu famosi al mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Francoforte Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share
Codice ISIN DEOOOBAY0017
Codice Bloomberg BAYN GY Equity
SANOFI
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei pit importanti a livello mondiale. La societa € stata creata nel 2004 dalla fusione di Sanofi-
Synthelabo con Aventis.
L’azione € quotata presso Euronext Paris ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://mww.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BAYER e SANOFI rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BAYER e SANOFI alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

TR/ arelinei Il Certificate scade e paga EUR 103,5

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
20/06/2019 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,5
superiore o pari al 75% del Valore iniziale

01/07/2019 (Record
Date* 27/06/2019)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 75% del

L Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2019
Valore iniziale

30/12/2019 (Record

16/12/2019 Date* 26/12/2019)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,5 + tutti i Premi 30/06/2020 (Record
19/06/2020 X ; L . . . *
rispettivo Valore iniziale precedenti non corrisposti Date* 26/06/2020)
30/12/2020 (Record
16/12/2020 Date* 28/12/2020)
. I . - e . : 30/06/2021 (Record
18/06/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al rispettivo o . .
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & !cluiieimljlr(;?r:‘ie ng;;g::; r?oaacg(?rrlilspgesrglo EUR 3,5 + Date* 28/06/2021)
16/12/2021 superiore o pari al 75% del Valore iniziale P . 30/12/2021 (Record
Date* 28/12/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del |l Certificate non scade e si rinvia alla data di 30/06/2022 (Record
17/06/2022 S . .
Valore iniziale osservazione successiva Date* 28/06/2022)
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade e paga EUR 103,5 + tutti i Premi

75% del Valore iniziale precedenti non corrisposti

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 75% del

Valor(_a iniziale ma il Valo_re di chiusura di entrambe azioni & Il Certificate scade e paga EUR 100 30/12/2022 (Record
19/12/2022 superiore o pari alla barriera

o ) _ Date* 28/12/2022)
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60
L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n)
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla barriera

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2022 & superiore o pari al 75% del Valore ~ Dal primo al settimo semestre EUR 3,5
iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al settimo semestre & 7,12% 5,25%
stato superiore o pari alla barriera. A scadenza EUR 103,5

Scenario
favorevole

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 19/12/2022 & superiore o pari alla barriera ma il
Scenario Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al 75% del Valore iniziale. Inoltre il Valore

0, 0,
intermedio di chiusura di almeno un'azione dal primo al settimo semestre € stato inferiore al 75% del A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
Valore iniziale .
Scenario Valore di chiusura delle azioni al 19/12/2022 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
non performance dell a_2|one sia pari a 4_5 %. L |nve_st|t9re rlce\{e un |mport|0 gommlsura_to alla A scadenza EUR 55 113,88% 113.88%
favorevole performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal primo al

settimo semestre & stato inferiore al 75% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

ACEPI 1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,7626 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,332 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,1306 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove

dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla

direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
0 piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,23 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL i .. EUR 100
23/11/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,77
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,23

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/11/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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