COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER MEMORY SU AZIONE INTESA SANPAOLO

COD BNL 2007735 ISIN XS1878407755

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER MEMORY SU AZIONE INTESA SANPAOLO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione INTESA SANPAOLO.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione INTESA SANPAOLO a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato a 1,538 volte la performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione, &€ superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(MPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 15.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/12/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/12/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione INTESA SANPAOLO
Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO
Intesa Sanpaolo & una delle principali banche italiane.
L'azione € quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://iww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmI?lang=it
Codice ISIN ITO000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO rilevato il 21/12/2018
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo

- Il Certificate scade e paga EUR 103
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore
20/06/2019 inizi i | elf T 5 : : - . . 28/06/2019 (Record
gﬂzgle ma il Valore di chiusura dell'azione é superiore o pari alla Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3 Date* 26/06/2019)
arriera
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla barriera Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2019
30/12/2019 (Record
16/12/2019 Date* 23/12/2019)
19/06/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 103 + tutti i Premi 30/06/2020 (Record
Valore iniziale precedenti non corrisposti Date* 26/06/2020)
30/12/2020 (Record
16/12/2020 Date* 28/12/2020)
18/06/2021 30/06/2021 (Record
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al rispettivo Valore Date” 28/06/2021)
16/12/2021 iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & su erli%re opariala |\ Certificate non scade e paga il Premio EUR 3 + tutt | 301272021 (Record
bari P P Premi precedenti non corrisposti Date* 28/12/2021)
17/06/2022 S 30/06/2022 (Record
Date* 28/06/2022)
16/12/2022 30/12/2022 (Record
. — e . Il Certificate non scade e si rinvia alla data di Date* 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore alla barriera . .
19/06/2023 osservazione successiva 30/06/2023 (Record
Date* 28/06/2023)
Se il Valore di chiusura dell'azione é superiore o pari alla barriera I Cer'qﬁcate scac!e © paga_ll Pre'f”"’ EUR 103 +tutti
Premi precedenti non corrisposti
18/12/2023 Il Certificate scade e paga un importo commisurato a 29/12/2023 (Record

1,538 volte la performance dell'azione, con il rischio di Date* 27/12/2023)

perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 100

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla barriera

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di chiusura dell'azione al 18/12/2023 & superiore o pari alla barriera ed inoltre il Valore di Dal primo al nono semestre EUR 3 6.00% 4.49%

favorevole chiusura dell'azione dal primo al nono semestre € stato superiore o pari alla barriera.
A scadenza EUR 103

Valore di chiusura dell'azione al 18/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la

Scenario erformance dell'azione sia paria -40%. L’investitore riceve un importo commisurato a 1,538
non P _p > ) . _p o " A scadenza EUR 92,3077 -1,59% -1,59%
favorevole volte tale performance e pari a EUR 92,3077. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione dal primo

al nono semestre & stato inferiore al 65% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
e socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,8718 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: paria 0,332 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,2398 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri del'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non e in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entitad, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(ii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 7,32 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 23/11/2018 di cui EUR 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,68
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 232
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO . . S .
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/11/2018 e

la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Mumero di Zere- CET150Y
URL: kbyoiled bnpresribes comU3 1 BTBAIT 75501 pdf

informazioni chiave

Scopo

Il presenie documenio contiens ndoMMazion chiave reatie & questo prodotis dinvestimento. Mon si tatta di un documento promozonale. Le infemazonl, preschile per legge,
hanna ko scopo di autani 3 capire e carstienstiche, | costl, | guadagni e le perdite potenziali A questo prodotho & o Sutard a fare un raffronto con 3in prodott Trvesimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA BUFFER SU INTESA SAN PADLO 5PA

Codice 514 KE187B407735 Quotazione EuraTLX

BNF Parbas EA - ivestimenfi bnppanbas 4 Halia - Dalls dels 5 dcemizes 2018 lls dafn 21
Produsione Conisfale i pumem 800 92 47 43 per maggion Offerta pubklica dicemibes 2013 [ent=mbe comprese], =8k everiali

imormazoni modifiche.
Emitzervie NP Perbas l=suance B.V. Autoeita compeenis Myrimrie des manhes franciers (OMF)
Garanss BNF Parbaz 54 st ey 23 novemee 2018 11:23:27 CET

presents documento

State per acquistane un prodotio che non @ sempiice & pud essere di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotis & un certiicate, un valore mobiiare.

¥ Obisttivi
L‘mﬁmdlq.EHMEiMremmmmagmmﬁ
un filoio amonano. Cuesio ha una stadenza predelemmingta e sara
Equeiaio alta Data di Lgudamnons, salwo il Caso di scadenza aniicipata auomatica
in base alle seguend condizioni. Il prodotic pud prevedsre anche il versamenio &
premi penodicila scadenza & condizioni prestabins in ese a quanis mporaio
SuccesshameEme. Quaiora il prodoto non sia scaduto anicipataments, alla Data
di Liqudazione noceverste per ogni ceificale, in aggiumta  alfeventuale
VErsamiento finale di un Premid:

1. Se il Prezzo i Riferimento Finale & pani o supenore al 65% del Prezzo di
Riserimento Iniziake: un pagamenta in contant pari alimpono Nozonae.

2 Se il Prezzo di Riferimento Finale € inferiore al £5% del Prezzo o
Risriments Inizide: un imporo in comand pan allimpono Nozonale meno un
mporo commiswrEls all Performance del Sotiostanie. n questo @se polnets
NCOTEE I una pendita parzide ¢ olale del capiae imestio.

Laddinve:

Premighc & previsio il versamemo & un Premic Condizionato alla‘a ogni Data di
Pagamenio ded Premc Condi@onato ogni vaita che wiene soadisfatta & seguems
condizone (Condizione del Premio Condmonato]: 58, a una Data d Valulazione
del Pramio Condizionaln, il prezzo di chiuswra del Scliostants € pan o supenore
ala relafva Samera del Premo Condmonato. Deeersamente, il Premo
Condizionaio non viene pagals ma non @ perso defiritfiamente. Tull | Premi
Condzionall non versali 5 accumuleranno & saranne versal solo 52 la Condzione
ded Premic Condizionato verra soddisfatta successvaments.

Seadena Anticipata Automatica: se, a quaksiasi Data o Vaktanone delfimpono
:iLunHﬁ:mh,lpmmmammaJMEﬂnm
ala relz¥va Bamera per la Scadenza Anticipats, il prodofio sara liquidalo alla
comspondente Data di Scadenza Anticipeta. Riceverele per ogni cartficate un
imporiz: in comand pan afimpono Nozonake.

» 3 Pesformance di un Scitostame e pan alia differenza 1ra il suo Prezzo of Rferimento Fingle 2 il 65% del suo Prezzo o Rifenmento Inidale, dnisa per il 65% del 5u0 Prezzo

di Fifenimenis NZGle, espressa in valons assolnio.

* || Prezzo di Réeriments Inzide € il prezzo di chiusura ded Sottostante alla Data di Stike.

* || Prezzo di Rierimento Fingle € il prezzo di chiusura del Scttostime alla Data o Valuazione dellimpons o Liguidazione.

¥ Scheda prodotio

| Data di Swike 71 dicemiee 2078 |  |Prez=o di Emissione EUR 100
| Data di Emissione 3 dicemizee 2018 |  Jval d21 prodotts EUR,
Datz dh Valuizsone dell mports di ]

Liquidazione [raborso) 18 dicemizes 2023 mpeorto Mozionale |per cenficate| EUR 100
| Data & Liguidazion= [rimbarso) 29 dicmmizes 2023 |

Datale di Valutazione del§ Premiok
Con diz onabo|

Barierale per il Versamento. di=l
Premioh Condizaona o

20 gugro 2018, 16 dicemizes 2019, 19
giugno 2020, 16 dicambre 2020, 15 giugna
2071, 16 dicembre 2021, 17 gagna 3022,
16 Sicemizes 2022, 19 gugne 2023 = 18

_-:Iil:-l:rrbrl: 2023

E5% del Prezzo di Rifermenic Inssle

Daimie di Pagaments delli Premiod
Condizionain

Premicd] Condizionati

28 qugnio 2018, 30 dicembee 2019, 30
giugro AH], 3 dicemies 2000, 30 gugro
2021, 30 dommibes 2021, 30 gugno 2022,
3} dicembee 2122, 30 giugno 2123 & 29
dicembes 2023

% deflmparin Mozionals

Datale di Valutazione dell importo di
Liquidazione jrmborso) Antbcipaio

| Biasrierale per I3 Scadenza Anticipata

20 gugro 2013, 16 dicemies 2019, 19

qiugna A0 16 dicembes 2020, 18 grugnao
21, 16 dicembee 2029, 17 gragno 2022,

16 dicemies 2022 £ 19 gugno 2023

10K ded Pregen di Riermento Insalke
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Damfe di Scadenza Anticipasa

23 gegro 2019, 30 dicembee 2119, 30
giugro 3, 3 dicemkes 2021, 30 gugro
M, 30 deembee 2021, 2323 gugno 2023,
) dicembre HI22 e 30 gugna 2003




| Settostants Cedice Bloomberg Codice 1SN
|Infesa Sanpeck Szt 2P M TO0000T 2615

Tutti g importi comspost & sensl o2l prodotiy come desorit nel presams dooumenio (indusl | pelenzall guadagni) sono calcolall sula base dellimporte NoZonale, esclus
onen e imposie applicabil 3 quesio tpo di vesimenia.
¥ Investiton al dettaglio a cui 3i mtende commercializzare il prodotio

Questo prodotto & stabo concapito per gii investibon al dettagiio che:
* haning un ofizzonte dinvestimemo di medio penoda [da ire a cingus anni).

= 500 3l NCErCa di un ivesamento in un prodoti; che distouisce: premi per polenzaimente aiversificare il lro portafogho complessio.
= 5ono in grado di sopportare perdite fing alfimena Imporio Mozionale & 5000 consapewvoll che il prodotio pud essere iiquidato anficipatamente.
= S0NG Sids infomati o hanne sufcente conoscenza dei mercall fnanaian, del lom funzicnamento & del reati rischi, nonche del mercals d nfermenio ded Sotiostante.

Quali sono irischi e qual € il potenziale rendimento?
* Indicators di nachio

|T| |?| |?| I‘l | | |‘| ITl L'indicatore di riachio presuppone che il prodotto aia mantenuto fino alla acaderza. 1l iachio
= affettfvo puo variars in miswra significativa in caso di disanvestimento in wuna fase iniziale @ 1a
| S0MMa rimborzata potrebbe sasars minors. |l prodotto potrebbe non essere faciiments vendibile
L o . o poifrebbe sasers vendibils solanic a un prezzo che incide sagnificalivaments sulfimporto
Rischio piu basso Riachio piu affo inesssain.

Lindicatore sintefico o fschio & un'indicazions onentativa del ivella di fschio di questo prodotic fspetic ad altni prodof. Esso espime |a probabilia ohe il prodotio subisca
pendite monetaie a causa di mowimenti sul mercaio o 3 causa della nostra incapacits o pagarsi quanio dowuto.

Abbiame dassECRo queskn prodot al livello 5 5u 7, che comisponde alla dasse di nschio medic-aka.

Cio signifca che e perdite polendall dovule alla persormance fulura del prodotio sono dassiicate nel vello medio-alio e che @ mofio Impeobabile che condizioni negate di
mercaio influsrzing @ NosYa capacts di pagan quants dovulo,

Riceverele | pagamenti nella valula o denominazone del progotic, che pud essere diversa dalla vosta valula naZonake. In quesio caso, prestate afenzions al riachio
valutario. § rengimento fnale otenuto dipendera dal tasso o cambio #3 le due valute. Quesio fischio non € comemnpiato nelfindicaion: sopra nportatn.

Cussin prodotic non comprende alcuna protezions dalla periormance futura diel mencaio; pertanio pofneshe perders il vostro imers investimenio o pare o esso.

Sie non Siamo in grade di pagard quanio dovuin, pofresie perdere il vosino inten investimento.

Per mdormazion dettagqiiate su il | fisch, fale rifeimeno alla sezione nschi o Prospeto di Bxse come specificaln nala sequente sexions "Alne infommazioni iievant”.

¥ Scenari di parfformance

Investmente EUR {0000

Scenar 1 amno 3 amni Scadenza

S=nane di siress Possibike imborso al netio dei cost EUR 538 57 BUR 235094 EUR 2782
Rendimerds medic per ciascun anmo 24 6% =37 S1% -26 1%

Ccenane sfavorevole Possibike nimborso al netio dei cost EUR E.35%,67 BJR 54930 42 EUR L7282
Rendimerde medic per ciascun annc -3E. 4% =15 54% -0 43%

Ccenans moderais Poszibile imbomo al netin dei costi EUR 10.300 EUR 10300 EUR 10,300
Femndimerde msdic: per cia=cun anns % eesg o.50%

Scenans favorevole Poszibile imbomo al netio dei costi EUR 10600 B 112K EUR 11.800
R emndimerde medic per ciascun anns Ef 3 B 337%

Cuesta tabela mastra gl impor des possibil Amibors nes prossimil £ anel § 11 mesl, nseenan dnierst, Ipohzzando un invesimento di BUR 100,000,

=i scenan presentati mosiano la possibile perormance delfinvestimenio. Possono essene confrontatl con gil Scenan of aifrn prodol.

Gii scenani presentati 5on0 una 5Ema deda pesformance fulura sula base delie performance passate del valore di quesio investimento e non 5ono un indicalore esato. Gii
nport ded FimDors vaneranng a seconds della periormance del mertaln & 08l pEnoco di 1empo per Cul @ marisnito il peodono.

Lo scenano d siress indica quale potrebbe essere limporis nmborsaio n cnoostanze di mercaho estreme 2 non fene conto della stuazone in cul non siamo ingrado d pagan.

Le cire npoate comprendons full | cost dal prodofio in oggetio, ma possono non comprendere utli | costi da wol pagati al corsulente o al disinbulore. Le cire non tengono
cont dells vostra situazione Sscale personale, Che pUG incidese ancessa sulfimpono del Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsovenzs ¢ assogefiamento dellEmitients & procedura falimentare o ala procadura concorsuaie, avele il dintio a nchieders al Garante i pagamento di ooni 2
quaksiasi imporiz dowuls in base al prodotto ai sensi 3 una garanEia incondizionata e mevocabile. In caso di insolverea ¢ assoggetiaments anche del Garanis & procedura
falimeniane o aitra procedura concorsuale, potrete INComess in una perdita di capitale pan alfimees capitaie investto.

Il prodafio non € coperio da alcuna schema d indennizzo o di aitra Garanzia a vosto favone.

Vi infommiame che ENF Paribas, che agisce in qualita of Garame, @ un istiuio di credito aulorizzaio in Francia e, pertanto, & so0getio al regime i Ascuzione: introdotio dala
Diretifva UE in matena di risanamento e riscluzions delle cnisl bancane o2 15 maggio 2074, Questa nonmmaliva, ira Faltro, nooncsce alle awionita delinerant il potere d modidcare
ke condizioni prnGipali dela suddefia garanzia, 4 ndure gii impord dovul dal Garande In comdormita alle condizionl della suddetts garanzia (fimo ad koro azzeramento) e di
corvertire gil impord dowut ai sensi della garanzia in aznoni o i tholi del Garame. Polreste non MUsCe 3 recuperare, in Wwiis o n pane, lmporio (evemualimente) dowuls dal
Garame in relazons al prodotie ai sensl della garanza e potesis noevers in sostiuzone d ke mporio un ticlo dverso emesso dal Garanie, il i walore potrebbe essens
considerevoimens inferione alfimpornto che avreste percepio alls scadenza del procaio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espame FMimpatio dei cosd iotall sestenuti sul possidile rendiments deifinvesiment. | cost tolall i2ngono conle del
costi una tantum, cormentl & acoesson.

i importi qui Aportad comispondons ai cost cumulati del prodotio in e penod diversi d detenzione e comprendond le polenziali penall per uscita aniopata. Cuesti mpodi si
basano sullipoiesi che sano imesttl BUR 10.000. G mport sono simat e potrebbent cambiare i futuno.

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia .
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* Andamento dei costi nel tempo

Il spggetio che wende questy prodotio o fomisce consuenza RpuEnNio & es50 porebbe addebilare alif cost, nad qual caso deve fomine infommazoni su 8l st e ilusirare
Fierpatio: di il | cosd sullimeestimento nel corse del tempa.

Investmente: EUE 10000
Costi totali ELR 813,07 EUVRv®r4y  EURTMI
Impats sul rendimento [RIY) per anno g13% 5% 1,54%

¥ Composizions dei costi

La sequente labela presema:

= Fimpatio, per casoun anno, dei diferenti Bpi 4 costi sul possiois rendimento delfinvestimento alla fine ol peods di detensions raccomandsior
= il significato delle dfferenti categorie di costl.

| Costi una Gt Costi di mgresso 1,54% ImpaEs d=i co=h gis compes=i nal pern.

| Coo=ti di uzcia (1 impaio d=i co=ti di uscin dalfimvesbimentn sl scsdemm.

| Costi cormendl Costi di mansazione del portafoqglio e Impekc doi noaks co=8 di acouizls & vendds degli meesbmend soBosfard per il prodedn.
| Akn cost cormenti 0% Impekc d=i coshi che trebeniama ogni smno per gestiee | vosks mvesimesh.

| Onen aceesson Commissioni di performance [l impaks d=lis mmmismiore d Eeformance.

| Eﬂ:::;l“"‘“i“i"“i di % impats dai camied immrests

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delerzione raccomandato per il prodotio @ fine @ 20 dicambne 2023, 0ssia ala scadenza tel prodotto. Tultawvia non & possitile prevedere i anticipo |3 durata oel
prodotin Cne potneiine sCades aricpatamentes.

Lobietive ded prodotin, valido solanio in caso d delermions del prodotio sing alla scaderza, conssie ngloffine il profilo di iquikdazsons descritio nela precedents sexione
"Cos'e quesio peodotio ™

In newrali congizion di mercaln, potrete wenders quesio prodotio sul mercaio secondana, 3 un prezen che dipende dai paramedn prevalenti su mencati inquel momenio e che
potrebbe Fsuliare inferione al capitalie Fvesiin. Ove decifiste di meandere il proiolio, al prezzo di vendila si appiichersbbe una commissions implidia di 0,50% ohe pobebbe
aumentare in parficoan condizoni 4 mencaln.

Come presentare reclami?

Cualsias reciamo nguandants |a condotta del propnio consulente o inbermedianc pud essere presentaio al diretio interessato.

Cualsiasi reclamo riguardanie il prodobo pud essens presantals per Clino aindinzzo sequente: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 MiBno, inviando
une-Eil alfindinizzs di gocta elstironica ectimeniiBorppanies Com, W cormpilanso il moouls disponibile al seguente ink Dyestimend bopparibas itreckmi.

Altre informazioni rilevanti

Le irfzemazionl coneris nel presenie doanmentn comisnanie |e sormazioni chisve per gli investion non sosStuiscona il servizo di consulenza presieio dal propro censuenis
o intermedianio.

Per informazioni complete sul prodotio, indusi | ischi @ esso connessl, vi imdliamo a leggere kB relaiva doumentazione di offieria a0 quotazions, che & gratutamenis
disponibile pressa il sio inemet deFEmitients.

E vielala Mofferta o @ vendits, diretta o indiretta, di quesio prodotto negll Stati Unii Amenica o a US Person. (| imine "US Person” € definio nella Reguiation 5 del Securies
At gel 1933, Loferta di quesio prodobo non € stata registrata ai sensi del Securities Ak

o d BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puod essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER MEMORY SU AZIONE INTESA SANPAOLO

COD BNL 2007735 ISIN XS1878407755

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER MEMORY SU AZIONE INTESA SANPAOLO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione INTESA SANPAOLO.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione INTESA SANPAOLO
a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato a 1,538 volte la performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EUR 15.000.000

EMISSIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 31/12/2018
DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 29/12/2023 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Azione INTESA SANPAOLO
SOTTOSTANTE Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO
Intesa Sanpaolo € una delle principali banche italiane.
L'azione e quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://lwww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
Codice ISIN ITO000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO rilevato il 21/12/2018
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo

o Il Certificate scade e paga EUR 103
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al rispettivo Valore
20/06/2019 = i R - X L . . . . 28/06/2019 (Record
|n|2|<_51le ma il Valore di chiusura dell'azione é superiore o pari alla Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3 Date* 26/06/2019)
barriera
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla barriera Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2019
30/12/2019 (Record
16/12/2019 Date* 23/12/2019)
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade e paga EUR 103 + tutti i Premi 30/06/2020 (Record
19/06/2020 L . . .
Valore iniziale precedenti non corrisposti Date* 26/06/2020)
30/12/2020 (Record
16/12/2020 Date* 28/12/2020)
18/06/2021. 30/06/2021 (Record
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al rispettivo Valore Date” 28/06/2021)
16/12/2021 iniziale ma il Valore di chiusura dellazione & superiore o pari alla | Coruncate non scade e paga il Premio EUR 3 + tutti 3011272021 (Record
barriera P P i Premi precedenti non corrisposti Date* 28/12/2021)
30/06/2022 (Record
17/06/2022 Date* 28/06/2022)
16/12/2022 - o . 30/12/2022 (Record
. _— s e . Il Certificate non scade e si rinvia alla data di Date* 28/12/2022)
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore alla barriera . .
19/06/2023 osservazione successiva 30/06/2023 (Record
Date* 28/06/2023)
Se il Valore di chiusura dell'azione €& superiore o pari alla barriera I Cer’gflcate scaQe N paga-|l Pref“'o EUR 103 + tutti |
Premi precedenti non corrisposti
18/12/2023 Il Certificate scade e paga un importo commisurato a ~ 29/12/2023 (Record

1,538 volte la performance dell'azione, con il rischio di Date* 27/12/2023)

perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 100

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla barriera

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato L
sottoscritti |0rd0 netto
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 18/12/2023 é superiore o pari alla barriera ed inoltre il Valore Dal primo al nono semestre EUR 3

o e . N . . . 6,09% 4,49%
favorevole di chiusura dell'azione dal primo al nono semestre & stato superiore o pari alla barriera.

A scadenza EUR 103

Scenario Valore di chiusura dell'azione al 18/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a
. . L . A EUR 92,3077 -1,59% -1,59%
favg:)er\]/ole 1,538 volte tale performance e pari a EUR 92,3077. Inoltre il Valore di chiusura dell'azione scadenza EUR 92,30 ,59% ,59%

dal primo al nono semestre € stato inferiore al 65% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque

possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori

sede é sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢€ pari a 7,8718 ed ¢é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,332 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,2398 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto al'ISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT é dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 7,32 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL i .. EUR 100

23/11/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 92,68
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.32
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EUR 0) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 94 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/11/2018

e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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