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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E

MICHAEL KORS HOLDINGS LTD

COD BNL 2007696 ISIN XS1867922111

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E MICHAEL KORS HOLDINGS LTD
(di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle
azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD, alle Date
di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

RAéTCAABlEPNgiAMENTO 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
KERING SA
La societa produce e commercializza abbigliamento e pelletteria. L'azienda € specializzata in prodotti prét-a-porter, articoli
sportivi, scarpe, gioielli e orologi. Kering serve clienti in tutto il mondo. E’ proprietaria, tra gli altri, dei Brand Gucci e Yves Saint
Laurent.
L’azione é quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://lwww.euronext.com/en/products/equities/FR0000121485-XPAR
Codice ISIN FR0000121485
Codice Bloomberg KER FP Equity
MICHAEL KORS HOLDINGS LTD
La societa attraverso le sue controllate disegna abbigliamento e accessori per clienti di tutto il mondo. La Societa distribuisce
e commercializza borse, scarpe, orologi, maglie, felpe, pantaloni, occhiali da sole e stivali. Nel luglio 2017 ha acquisito
l'azienda Jimmy Choo Ltd.
L'azione & quotata presso la borsa di New York ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:KORS/QUOTE
Codice ISIN VGG607541015
Codice Bloomberg KORS UN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di
tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE

14/06/2019

16/12/2019

15/06/2020

16/12/2020

14/06/2021

16/12/2021

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla
precedente Data di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

14/06/2022

16/12/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di ogni azione e superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore alla rispettiva Barriera

EVENTO
Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 106

Il Certificate non scade e sirinvia al 16/12/2021

Il Certificate scade e paga EUR 106

Il Certificate non scade e si rinvia al 14/06/2022

Il Certificate scade e paga EUR 109

Il Certificate non scade e sirinvia al 16/12/2022

Il Certificate scade e paga EUR 109

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 55

DATA DI
PAGAMENTO

28/06/2019
(Record Date*
26/06/2019)

30/12/2019
(Record Date*
26/12/2019)

29/06/2020
(Record Date*
25/06/2020)

30/12/2020
(Record Date*
28/12/2020)

28/06/2021

30/12/2021

28/06/2022

30/12/2022

* L 'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 16/12/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 16/12/2022, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (hon necessariamente alla stessa
Data di Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione a 16/12/2022 & superiore 0
pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 16/12/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il
valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 16/12/2022 sia pari a -50%. L’investitore riceve
un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50.
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Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1,2,3 e 4 anno EUR 3,4 5.60% 4.20%
A scadenza EUR 109
Dopoil 1,2,3 e 4 anno EUR 3,4
3,54% 2,59%
A scadenza EUR 100
Dopoil 1,2,3 e 4 anno EUR 3,4
-12,13% -13,14%

A scadenza EUR 50



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI ) L . o - e S o ) L
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso
del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale

ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite 'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF |'efficacia dei contratti di

collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEP| In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ \\ogio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,1347 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio pari a 0,3291 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,5056 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e
annualizzata: ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo
strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante,
di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione
di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un
ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto
all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in
luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle
Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,77 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
100 AL 21/11/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,23
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £k g5 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO

EUR 2,77

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 21/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti
a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il
tramite di BNL in base a guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

) ~ Numem di Sede CE1110Y
URL: htpcifiid brggaribas. comiXs 186752211 1T pdi.

Il presenis documento contisne infrrmazioni chiave relatve a quesit prodotto dinvesSmento. Mon 5 trafta di un documsno promazionaie. Le infarmazion, prescitie per legge,
hanna iy scopo di aiulard 3 capire e caratienstiche, § cost, | guadagni e ke perdite podsnziali di questo prodatis & di siutard a fare un raffronis con ain prodott dinvessmenta.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SEMESTRALE SU PANIERE WORST OF DI AZIONI KERING SAE
MICHAEL KORS HOLDING LTD QUANTO

Codics [SIN NS18ETaZ2111 [ Guotazons EunTLX —
BNP Fanbas 5.A - IvesimeT bnppartas.1 ftaila - Dalla data 3 dicembee 2018 alla dats 21
Produtiors Comtatizte il nemarn BO0 52 40 43 per raogion Offiseta pubilica mmummmW|
| Emiftanis BNP Fanbas Issuance BV Autonis mmmimwﬂ
. Dafa di redanions dal
arants BNP Faritias 5.4 S hp— 21 novembre 2018 114238 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere o dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

F Tipo

Quesio prodotio € un cestifcate, un walore mobiliare.
§ O

L'iietivg 0 quesio prodotis € di femine un rendimenta collegaty aFandamento di
tiioll azionari jogni azmons, un Soficstanie). Quesio prodotio ha una scadenza
predetermingts & sard liquidalo alla Data di Liguidazione, sako il caso di
scadenza anticipata automatica in base alle seguenti comdiioni. || prodofio
prevede anche il versamemo d premi periodicla scadenza in base a quanto
fporiale successhamenie. Qualera il prodobio non sia scaduls anbciataments,
alla Data di Liquidazions riceverete par ogni carificas:

1. 52 ala Dala di Valiazons delfimports di Liquidagons, oppure ad una
telle precedent Date di Valriazions deFimporio di Liquidazione Anlicipaio {non
necessariaments ala siessa Dake di ValkEzons delfimporto di Liquidazons
Anticipato o Data i Vaktaztons delfimports di Liquidazione), il prezzo d chiusura
di ognil Sotiostante & pari o supercee al 100% del rebfve Prezzo di Rieiments
Iniziale: un pagamento in contand pan al 109% delmpoio Nozionalks.

2. 5e il Prezzo di Riserimento Fingle del Sotiostanie con i@ Peremance
peggione & inferiore al 100% del relatho Prezzo di RiFeimento Iniziae:

4. Se non s € venficaio un Evenio Samesa: un pagaments in contant
pan allmiporto Mozonalke.

Laddowe:

b. S =i & vericato un Evento Bamiers: un pagamenta in contant pari
alfmpoio Mozionale meno un imporiy commiswaiy ala Peromance del
Sotistante con la Performance peggiore. In quesio caso potrele MCoMese inuna
perdita pargake o otk del capiale imestio.
Hﬂmi_epmﬁniumanum:iunmhﬂemm'a:grinamﬁ
Pagamento del Premio Cero.

Scgdenra Andcipals Automatica: se, ad una Data di Valulazione delflimporio di
Liquidazione Anticipalo, oppure ad una delie precedenti Date di Valuazione
deFimpono di Ligudazione Anticpato (non necessaniamens alla siessa Dat@ di
Valrazione delfimporto o Liguidazione Anticpate), i prezzn df chiusura di ogni
Sotipstanie & pan o supesiore alla relatva Bamiera per la Scadenza Andicipata, i
prdofio sard liqudaio alla comspondente Dals di Scadenza Amdcipaia.
FRicesensie per ogni certifcale un imporio in contant pas almporio Mozicnale pid
un Premiz di Uscila, i cul ammoentars varia @ seconda della Data di Vauaziens
delnmporto di Liguidazions Anbicpat.

= Lin Evenlo Barriera si intenderd vesticato se il Prezzo di Rieiments Finale di aimeno un Sotiostants & inserions alla Bamiera.
lLaPEmﬁlm:iunﬁtmsurEemﬁﬂadHHEau’ailmFrmniHHEfiTmhFiEEimPrﬂm:iﬂiErimmniﬁe dhisa per il 5u0 Prezzo di Risnmento

|m mlﬂmm

® || Somostante con la Perommance peggiore € il Sotiostante con il pil basso valors chiznuio dal Prezzo d Rifeimento Finale una voita diviso per il suo Prezzo i Riimento

Iniziale.

® || Prezzo di Rifefimento Iniziake di un Scttostante & il prezzo di chivsura o quel Soltostante alla Data di Strike.
¥ || Prezzo di Rifefimento Finale di un Sotostants & il prezzo d chiusura o quel Softvstnts alla Data di Vakiazions dailfimponto d Liquidazione.

F Scheda prodotto

| Daka di Strike H dicemire 2018 | Prezzo di Emissions ELR, 100

| Data di Emissions 28 dicembre 2018 | |vanta del prodatio ELR

Daaka i Valutazions dell'Importo o : | i

— jinbossol 16 dicemiee 2022 Importo Mozionale (per certificats) EUR 100

| Data i Liquidazions rimboras) 30 dicembre 2007 I

Dataie di Pagamento delf Pramiod 28 giagne: 2019, 30 dicemioes 2019, 29 | - ] .
—— £GP 2020 & 30 ticamere 2020 Pramicd Cartodi 3,40°% delfimporio Mozionale
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14 giugno 2019, 16 dicembre 2014, 15
Barmiera 55% el Erezzn oi Fiferiments Inzile md?ma giugno 2020, 16 dicemioe 2020, 14 GUgno
2&21.1E-di:Ethl'Eﬂ'1E145'ng1:lm
26 giugno 2019, 30 dicemione 2019, 29
Dalaie di Scatenza Anticipata gitgriz 2020, 30 dicembre 2020, 28 gugna Bamisrale per @ Scadenza Anbcipata 1007 del Prezzo o Rifsrmenio niziake
2021, 30 dicembre 2021 & Eﬂng'grﬂm
) . ) 0%, 0%, %, 0%, 6%, B et
Preamiodi di Liacita i pens ezl
| sotinatants Codics Bioomibang Codics 151M
| Kefing 54 KERFP FRO00021435
|H:I'|aa|Pi:r5I-ﬁ:1'ELB:I EORS LN VEEE0TSA015

Tt gli importi comisposti ai sensi del prodoti come desoith nel presenie documents (inciusi | poterziali quadagni) song calcolat sulla base delllmporis Mozionak, esclus
oneri & imposie applicabill a guesio tipo di investimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quasin prodotts & stato concepito per glil inveafiton al dettaglio che:

® hamna un orzzonte dimestiments i medio persdo (da tre 3 Gngue anni).

® sono alla icenca di un investmenis in un prodotio che distibuisce premi per potenziaimeante diversiicare il loro portafoglio complassivo,

¥ sono in grade dil sopportane perdite fine allfintero Imporio Mogionale & song consapevsll che il prodofio wnmhummm
¥ sono stall ol o hanno suficents conoscenaa del mescat Snarzian, del lor funzionamento e deai relaivi nischi, nonche ded mercato di ffermento del Solfcstanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

m E EI E D E E Lindicators i rischic presuppone che il prodofio sia mantenuie fine alla scadenza. Il rischio
effotiive put variare in misura significativa in caso di disinvestimenio in una fase iniziale @ 1a
sMnma rimborsata potrebbs easers minore. || prododto pofrebbie non eessrs faciiments vendibile
y o potrebbe essere vendibile soltanty 2 un prezzo che incide sigrificativaments sullEmporio
Rischio pill basso Rischio pid atto incasaato. =

Lindicione simletics o ischio & unindicazions onentativa el ello di ischio d quesio prodotio rispetic ad ali prodoti. Esso esprime k3 probabifts che il prodotiy subksca
perdite monetans a causa di movimend sul mencato o a causa dells nostra incapacits d pagan quanb dovsto.

Abbiamo classificato quesio prodotis al velio 5 su 7, che comispende alla dasse di nschio medio-ala.

Cit significa che ke perdile polenziall dovule ala persommarce fubura del prodofio sono classiicate nel ivelio medic-alty & che & maito improbabile che condizioni negative di
MErsa0 ISUEREinG |3 nostra capacits oi pagani quanio dowsto.

Ficeverste | pagamenti nella valula & denominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla wosta waluta nazionaie. In quesio caso, preatats attsnzione al rischio
valutario. Il rendimenio finale ofienubo dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Quesho rischio non @ contemplalo nelfindicatore sopra riporalo,

Quesio prodetis non comprends alcuna proteziene dala peronmance futura del mercalo; peranto potreste perdere il wrstn inbes mvestmenio o panie di esso.

Se non siamo in grada di pagan quanis dovulo, potresie pesdere il vosto inleso imvestimenta.

Per infoemazioni detiagiiata su fulli | rischi, fale fferments alla sezione nschi del Prospetio di Base come specicato nalla sequente seziane “Altre infemmazioni levant’™.

¥ Scenar di performance

Invvaabments EUR 10000

Scenani 1 anno 3 anni Scadenza

Scenanio di stress PPossibils rimborao al retin dei cosb EUR 23657 EUR 213634 EUR 273714
Fendimenis medio per Gascun anm -76,34% -32 06% -7 5d%%

Scenano sfavorevals PPossibils rimborao al retin dei cosb EUR TAM. 22 EUR 5143 55 EUR 4.351.17
Fendiments medio per dascun e -2 55 18 55% -18.76%

Scenanco moderats Possibils imboran al retin o cosh EUR 50579 EUR 10,340 EUR 10340
Fendimenin medio per dascmn ans 04% 11%% 0 8d%

SCanant favorsvok IPressibills TMboTa0 3l mebn os coal EUR 10680 EUR 11.360 EUR 11.360

Fendimenio medio per Gascun anms [ 434% 33%%
Mmhmm;impmimﬁﬂlnMrmmanm , Ipolzzando un imvestiments di EUR 10.000.

Gl sceman presamiati mostano la possivie performance delfimestimento. Possono essene condontad con gl scenan di atri prodoti.

Gl scemari presentaf sono una stima della performance futur suls base delle perommance passale del vakore di quesio investimento & mon sona un indicatore: esatin. Gl
impors dei Amsarsi varisanno a saconda dela peformance del mercato e del perioda di tsmpo per cui & mantenwio il prodotio.

Lo scenan: di siress indica guaie potredie essere [imporis MMborsais in GosiEanze di Mercaio esiemes e non tiens conbe della situasons in cui non siama in grado di pagarai.
Le cifre riportate comprendono ful | costi diel prodofio in oggetio, ma possand nan comprenders Wl i cost da vol pagati al consulente o al diswibulone. Le cire non Engono
cole della vostra sivazions fscale personale, che pus inciders andessa sullimporis del imborsa,

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso Finsaivenza ¢ assoggetamenio dellEmitisnie a procedu falimeniare o altra procedura concorsuale, avete il diffio a nchiedere al Garanke il pagamento & ogni &
qualsiasi importo dovulo in base al prodotio &i sersi di una garanzia incondizionata e irevocabile. In case di insoiverzs © assoggetiaments anche del Gamante a procedus
falimentare o aifra procedus concorsuaie, potrete incomens inuna pendita di capitale pan alfintero capitae investio.

II prodofia non € coperts da alcund schema di indennizzo o di alta garanzia a vosto favore.

Wi informiame che BNP Paribas, che agisce in quaita di Gamnte, & un st di credite auorizzalo in Franda e, petanio, & soggetto al regime di fsckeione introdofio dalla
Direfiva UE in maienia di risanameanio e Assuzione delie crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Fafiro, riconosce alle aulonta deliberant il potere di medificare
le pondizioni principali della suddetta gararzia, dil fgwme gl importi dowti dal Garanke inoconformilta alle condizioni della suddetta garanzia ffino al o azzeramend) & &
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comsertire gli importi dowull 3i sensi della garanza inazioni o aiin toli Gl Garanke . Polresis non AUSOE & eCUperans, in Wio o in pane, lfimporos (evenhaimans] downo dal
Garanie inrelazione al prodobio @ sensi della gaenzia e poltreste fcevers in sosTzone di tale mporio un Sicko diverso emesso dal Gam@nie, i ai vaiore polrebbe essere
consaerevsimente infenore alfimporto che aresie percepio alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?

La dimimzicne el rendimsanis (Reducion in Yield - RIY) esprime Mimpatio dei cost otali sostenudl sul possitile rendimenio delinvestimeniz. | cost folal tengono conto dei
cos una tantum, correnti e accesso.

i impord qui riportat Camspondons ai cost cumulatii del prodotio in tne periodi diversi di delenzione & comprendond |2 polenziali penall per uscila anticipata. Cuest import =i
basano sullipoiesi che siang investiti EUR 10,0000 Gl importi sona 58mat e polrebbesrs cambians in futuno.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che wende quests prodolio o fomisce consulenza Aguando 3 esso poirebbe addebitare Fin cost, nel gual case deve fomire Fdormazieni su tali costi e illusiare
rimpatio di bt i cos3 sulinvestimento nel corso del bempa.

Invveatiments EUIR 1000030

In c=50 di disinvesatimenio dopo 1 In case di disinvestiments dopo 3
Fi i arini

EURTTEA EUR 734, ELUR 731,54

anna T.06%: 2.35% 1.75%

F Composizione dei costi

La sequenis abella presentac
= [impato, per ciascun anno, dei differsmt Spi di cosd sul pessibile rendimenio deffinvestimentis alla fine del pericdo di delerione racoomandato;
u | significato delie differenti calegonie di cosil

Cipeesia Eabsslla presenia Mmpatio sul rendiments per anno

|c-:al:iurul:=lt|.l1'| Coall di ingresao 1,78% Impatio dei cosE gia compresi nal prezz.

| Coali di uscita 0% Impatis dei cost di wsdita dalfinvestimento ala scadenza.

|t:l:ﬂ.l:in:-rmlti Coall di rarsazions del poriafoglio . (14 Impatin dei nasin cost di acquisio e vendia degli invesiiment sofostanti per il prodofio.
| &itri costi coment . 0% Impaio e oSl Che rateniams ogni anno per gestines | wostr nmvestment.
|Cl'|£l1'a-:ma-|:u'i Commssioni di performance 0% Impatis della commissione di peformance.

| Exﬂadim:fmmiaaiuri-:i — mpatio dsi Caied insmss.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perioas gi delenzions raccomandalo per il progomo € fing al 30 dicembre 2022 ossia ala scaderza del peodotto. Tutlavia non & possibile preveders in anbicips B durata gel
L'obietive del prodotis, valido scitanks in caso di detenzions del prodofis sino alla scadenza, consiste nelfoffire il prodio di lquidazione descrifio nella precedents sezione
"COSE UESIO Do ™

In monmali condizioni di mercato, poirels wendens guesio prodofs sul Mercaio secondano, 3 un prezzo che dipende dal parametn prevalend suil mencati in gusl momenio & che
poirebbe risuliare irdeniore al capitale imeestiin. COwe decidiate di ivenders il prodotio, al prezzo di vendila =i applichersbbe una commissicns implcia i 0,50% che polrebbe
aumeriane in parbooian condizion & meesaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi rectamo riguardante la condofa ded propria consulents o IMeMmediano pud essere presentats al diretio imeressal.

mlmnamngamnpmﬂﬂ:pnammhhpﬁmamm Ghonal Marets - DisinbuSon, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, invianda
un'=-mail alfindinzzo di posta elstironica invesimentifibnppantas. com, owwero compiiando il modulo dispenibie al seguenis link reestiment. as treciami

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conisnule nel pressrie Socimanio conlenems e insormazieni chiave per gii imsestilon non sosSuiscono il serdzio di consulenza prestals dal propio consulente
o inlermediana.

Per infemazioni compiete sul prodoto, inclusi | fschi a ess50 conmiessi, W invitamo a keggere la reiatva documentazione o offerta efo quotazions, ohe € grattaments
dispomitile presso il sito intemet delfEmitienke.

E vistala Foferta o |3 vendita, direta o indineta, di guesto prodotis negl Stati Unid CAmerica o a U'S Person. Il i2Mnine "US Person” & dedinito nelia Regulation 5 del Securties
ACdel 1933, Lmunqmmmeﬂmmmmmmmm
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E

MICHAEL KORS HOLDINGS LTD

COD BNL 2007696 ISIN XS1867922111

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KERING SA E MICHAEL KORS HOLDINGS LTD
(di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle
azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD, alle Date
di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) e superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI
IMPORTO TOTALE

EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

Fino a EUR 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

’IiAéTCAAEEPNAﬁiAMENTO 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
KERING SA
La societa produce e commercializza abbigliamento e pelletteria. L'azienda € specializzata in prodotti prét-a-porter, articoli
sportivi, scarpe, gioielli e orologi. Kering serve clienti in tutto il mondo. E’ proprietaria, tra gli altri, dei Brand Gucci e Yves Saint
Laurent.
L’azione é quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://lwww.euronext.com/en/products/equities/FR0000121485-XPAR
Codice ISIN FR0000121485
Codice Bloomberg KER FP Equity
MICHAEL KORS HOLDINGS LTD
La societa attraverso le sue controllate disegna abbigliamento e accessori per clienti di tutto il mondo. La Societa distribuisce
e commercializza borse, scarpe, orologi, maglie, felpe, pantaloni, occhiali da sole e stivali. Nel luglio 2017 ha acquisito
l'azienda Jimmy Choo Ltd.
L'azione & quotata presso la borsa di New York ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:KORS/QUOTE
Codice ISIN VGG607541015
Codice Bloomberg KORS UN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di
tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KERING SA e MICHAEL KORS HOLDINGS LTD alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE

14/06/2019

16/12/2019

15/06/2020

16/12/2020

14/06/2021

16/12/2021

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla
precedente Data di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

14/06/2022

16/12/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di ogni azione e superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore alla rispettiva Barriera

EVENTO
Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 103,4

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 3,4

Il Certificate scade e paga EUR 106

Il Certificate non scade e sirinvia al 16/12/2021

Il Certificate scade e paga EUR 106

Il Certificate non scade e si rinvia al 14/06/2022

Il Certificate scade e paga EUR 109

Il Certificate non scade e sirinvia al 16/12/2022

Il Certificate scade e paga EUR 109

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito. In tal
caso l'importo sara inferiore a EUR 55

DATA DI
PAGAMENTO

28/06/2019
(Record Date*
26/06/2019)

30/12/2019
(Record Date*
26/12/2019)

29/06/2020
(Record Date*
25/06/2020)

30/12/2020
(Record Date*
28/12/2020)

28/06/2021

30/12/2021

28/06/2022

30/12/2022

* L’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 16/12/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 16/12/2022, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (hon necessariamente alla stessa
Data di Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione a 16/12/2022 & superiore 0
pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 16/12/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il
valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 16/12/2022 sia pari a -50%. L’investitore riceve
un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50.
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Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
sottoscritti

lordo netto
Dopoil 1,2,3 e 4 anno EUR 3,4 5.60% 4.20%
A scadenza EUR 109
Dopoil 1,2,3 e 4 anno EUR 3,4
3,54% 2,59%
A scadenza EUR 100
Dopoil 1,2,3 e 4 anno EUR 3,4
-12,13% -13,14%

A scadenza EUR 50



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli
DOCUMENTAZIONE DI ) L . o - e S o ) L
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito
OFFERTA . . . ! . .
internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso
del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale

ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite 'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF |'efficacia dei contratti di

collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE

ACEP| In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ \\ogio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,1347 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio pari a 0,3291 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,5056 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e
annualizzata: ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo
strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante,
di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione
di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un
ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto
all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento
di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in
luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle
Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,77 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
100 AL 21/11/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,23
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £k g5 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO

EUR 2,77

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 21/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti
a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il
tramite di BNL in base a guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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