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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KRAFT HEINZ E NESTLE QUANTO

COD BNL 2007695 ISIN XS1867921907

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KRAFT HEINZ E NESTLE QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu
attivitd sottostanti, in questo caso delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE .

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione KRAFT HEINZ e NESTLE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni KRAFT HEINZ e NESTLE , alle Date di
Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

DATA DI PAGAMENTO )

A SCADENZA 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA Paniere worst-of su azioni KRAFT HEINZ e NESTLE

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni KRAFT HEINZ e NESTLE sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
KRAFT HEINZ

Kraft Heinz & una societa americana che opera nel settore alimentare, servendo clienti in tutto il mondo.
L'azione é quotata presso il NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://mwww.nasdaqg.com/symbol/khc

Codice ISIN US5007541064

Codice Bloomberg KHC UW Equity

La quotazione dell’Attivitd sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

NESTLE

La societa € una multinazionale che produce e commercializza una vasta gamma di prodotti alimentari per clienti di tutto
il mondo.

L'azione é quotata presso SIX Swiss Exchange - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0038863350CHF4

Codice ISIN CH0038863350

Codice Bloomberg NESN SE Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (Franco Svizzero) diversa dalla valuta di denominazione
del Certificate (EUROQ), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE rilevato il 28/12/2018
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore

il e e — A Il Certificate scade e paga EUR 104 30/12/2019

*
16/12/2019 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio (Record Date
. . S 26/12/2019)
rispettivo Valore iniziale EUR 4
el Yalo_re a (;hlusura d|_ent_rambe 2 EEE O SUPSIOE Il Certificate scade e paga EUR 104 30/12/2020
16/12/2020 0 pari al rispettivo Valore iniziale R d Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al |l Certificate non scade e paga il Premio ( 2(38702r/202aoe
rispettivo Valore iniziale EUR 4 1 )
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore Il Certificate scade e paga il Premio EUR
16/12/2021 o] p'fm al rlspe_mvg Valore.|n|2|ale _ B . 108 - - 30/12/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al |l Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 16/12/2022
Sell yalo_re di (_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni e superiore Il Certificate scade e paga EUR 112
o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valorg |r?|%|ale ma il Valore.d| chlgsura. di Il Certificate scade e paga EUR 100
entrambe le azioni e superiore o pari alla rispettiva
Barriera
16/12/2022 Il Certificate scade e paga un importo 30/12/2022

commisurato alla performance

dellazione che ha registrato la

performance peggiore, con il rischio di

perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso limporto sara

inferiore a EUR 65

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢é inferiore
alla rispettiva Barriera

. . Rendimento
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni annuo
EUR 100 sottoscritti lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 & superiore o pari al Dopoil 1 e 2 anno EUR 4 4.87% 3.63%

favorevole Valore iniziale. A scadenza EUR 112

Scenario _Vglpre di chi_usura di en_trambe le az_ioni al 16/12/2022_ é_inferiore al Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4

Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 & 2,04% 1,50%
superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 ¢ inferiore alla  popg il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione al 16/12/2022 sia pari a -
favorevole 40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EUR 60
EUR 60.

-9,78%  -10,36%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1521 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3291 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
: . ... ... paria0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,523 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

() riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di

pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conterire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte

del competente oraanismo di vidgilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione

preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita

molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,91 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €  PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
100 AL 21/11/2018
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,09
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EUR 2,91

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 21/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni é previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Mumem di Senes CE1100Y
UIRL: Mipcod brgaribas oomykS 156752 1007-T.pa.

informazioni chiave

Scopo
Il presenie documenio contiene infermazion chiave relatve a quesio prodotio dinvestimenio. Mon 5 Fatis di un documenio promoazonale. Le informazon, prescitle per legge,
hanna ko scopo di aiutard a capie le caratienstiche, | cost, | guadagni e le pendite potendali di quesio prodotio e di aitard & fare un raffronts con akin prodatt dinvestimendo.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST OF DI AZ1I0NI KRAFT HEINZ CO E NESTLE SA QUANTO
Codice 15IN XS 186702 1907 [ Cuotazons EUrCTLX
BNP Fanbas 5A - IMvesamens bnpparcas i rmr?' - Dalla Gaia 3 Giceire 2018 Jika data 21
Progutions Contatise il numers B0O 52 40 £3 per magaion Offerta pubbiica digeTbre 2018 [entrambe comprese), savo evertuali
[ Emittenis BNP Fanbas I55uance BV, AUt competents BUTOIIE Gers Marchies ANanciers (AME |
Garants BNP Faribas SA. m"m 21 novembee 2018 11:13:15 CET

State per acquisiare un prodofio Che non € semplice & pus essene d dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotio & un certificate, un walore mobiliare.
F Dhietti

L'obietivo di questo prodotio € di femire un rendimento collegato alfandamenta di
tilnll amonari jogni azions, un Sofiostanie). Quesin prodafin ha una scadenya
predelermingts & sard liquidalo alla Data di Liguidazions, sako il caso di
scadenza anficipala automatica in base alle seguenti condizioni. I prodoto
preveds anche il versamenio df peemi pericdicila scadenza in Base a quanto
Aportals successivamente. Qualera il prodefio non sia staduls anfciataments,
alla Data di Liquidazons riceverete perogni carificats:

1. Se il Prezzo di Rifefimenio Finale di ogni Sofiostante & pari o supesare al
100%% del refative Prezzo di Risrmento Inzak: un pagamento in contand pan al
112% delfimpors Mozionale.

2. 5e il Prezzo di Rierimento Finale del Sofissianie con & Peromance
peggiore & inferiors al 100% del relatfvo Prezzo o Rferimento Inizizie:

4. 5 non 5 € verficaio un Evento Eamera; un pagaments in comtant

Laddone:

b. Se =i & verifcalo un Eventy Bamiera: un pagamento in contant pari
afimpoie Mozionale mens un impors commiswaly ala Perommance ded
Saotipsiante con la Perfemance peggiore. In quesio caso porele incomere inouna
pendila parziake o iotale del capitale imvestio.

Premind. & previsto il versamenio di un Premio Cero al@@ ogni Dala di
Pagamenin de| Premis Cero.

Scagerys Anlicpata Automaltics: s, 3 qualsiasi Data di Vautazione dellimpors
di Liquidazione Anicipain, ||prmnidm5umd|ngrl5ut|ﬁnﬂ&pa1u
superiore alla relativa Barmiera per B Scadenza Anbicipats, il prodofio saE
liquidalz alla corspondente Data di Scadenza Antcipata. Riceversle per ogni
ertiicate un importo in contand pad almporio Mozionale pid un Premia di Uscdta,
il cul ammoniare vana a seconda dela Data d Vallazone delimporto d

Ui

¥ Un Evenlo Barriera 5i infenderd verifcat se il Prezzo di Risrimento Finale di aimeno un Sottostants & iericre alla Bamiera,
= L3 Performance di un Sotizstanie e pari alla diS=renza fra il sus Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di RBaimento Inzale, diisa per il suo Prezzo di Riferdiments

Iniziale, espressa in vakee assohng.

| Sotinstants con 3 Performance peggiore & il Sofiostantes con il pi basse valore ofisnuis dal Prezzo d Rifeiments Fingle una volta divisa per il suo Prezzo di Risesmento

Inizile.

® | Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sotiostants & il prezzo di chiusura di qual Sofiostante alla Data di Strike.
® | Prezzn di Riferimento Finale di un Sotiostanis & il prezzo di chiusura di gusl Sofiostanis alla Data di Vakiazons delimporio o Liguidazione.

¥ Scheda prodotio
| Data di Strike 21 dicembre 2016 Prezzo di Emizsions ELR 100
| Data di Emiasions 26 dicemire 2016 Waluta ol prodotto ELR
Data di Valuazions dell Impoato & . ]

e — 16 dicemire 2022 | Mozianale ELR 100
Liquitiazian |rimborsc) mparta e
| Daka di Liquidazions {rimboraal 30 dicemive 222
m:”"pmﬂmm 30 dicemore 2019 & 30 dicembre 2020 Premioli Cartovi £% delNmport Nozionale

: —_ . Datale of Valutazions dellmportodi 16 dicembre 2019, 16 dicembre 2020 & 16

Bamiera 5% del Prezzn di Riferimento Inzile e et ke
Datade di Scadenza Anticipata ?dmu,m?l“mmem Bamierats per [ Scadenza Anficpata  100% o=l Prezzn o Riterimento inziake
| Premio# di Uacita 0%, 0% & 8% delimpornn Nogionaie
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| Sotinstante _Codice Bloombang Caodice 15N
Tre Kraft Heinz Co KHC W LIS5007541064

|H!'5E5H| MESH 5E CHIG3E8EERD

Tuitti gli importi comisposti ai sensi ded prodotic come descit nel presems documents (inchusi | poteriali guadagni) sono calcstati sula base dellimpors Mozicnake, esclus
oneri @ imposie applcabill a guesio tipo di investimeniz.

F Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodoito

Questo prodotio & stato concepito per gli invealion al dettaglio che:

® farmg un orizzonte dimestimento d medio penedo (da e a Gngue anni).

® spno alla mcenca di un investimenio in un prodotho che distribuisce premi per polenzisimenie diversifcane il loes portafoglio complessiva.

w S0 in grade di sopporiare perdite fing allinten Imporio Nozionale e sono consapevsl che il prodofio pud essers liquidalo anbcpataments.

® son stali informati o hanno sufficients conosceres del mercati fnandan, del lon funzionaments & dei relati rischi, nonche del menat & ffefmento del SoffosEnts.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Izl E E I:I |EI |E| Lindicators di nschio presuppone che il prodotio sia mantenute fine alla scadenza. W rischio
effettive puo variare in misura significativa in caso di disinvestimenio in una fase iniziale @ la

| somma rimborsata potrebbs eassre manore. || prodotto podrebbe non esasrs faciiments vendibile

) o potrebibe essare vendibile soltanbo a wn o che incide ssgnificativaments sullimporio

Rischio pil basao Rigchio pid atto incasaato. L =

Lindicaione sinletico & rschio & un'indicazions anentativa del vello di ischio & quesio prodotio rispetio ad alti prodotti. Esso esprime la peobabiita che il prodotio subisca

perdite monetaris a causa di movimentd sul mencaty o a causa della nostr incapacits di pagan quanhs dovita.

Abbiame classificato quesio prodatio al ivelio 4 su 7, che comsponde alla dasse di fschio media.

it significa che |e perdite polenziall dovute alla performance futura del prodotis sono dassficate nel Wells medio e che & mofo improbabile che condizioni negatve d merals

influsrzEng la nostra capacits di pagani quants dovita.

Ficewerete | pagamenti nela valula o denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wosta walula nagionaie. In questo caso, prestats attenzione al rischio

valutario. Il rendimenio finale ofienuty dpenderd dal tasso di cambio fra ke due valube. Qussta rischio non & comemplalo nelfindicatore sopra fporato.

Quesio prodotic non comprende alouna protezione dalla perammance futura del menato; pertanto potreste perdere il vostne interg imvestimento o pare & esso.

58 non siama in grade di pagand quanis dovulo, potresie perders il vostn intess imvestimento.

Per infoemazioni detagliiats su fulli i rischi, fale rferimenis alla sezione Aschi del Prospetio di Base come specicato nalla saguente sezione “Alire indommazioni flevant™.

¥ Scenari di performance

Invesbmento EUR 10.000

Soanan 1 anna 3 anni Scadenza

Scenano di stress Prezsibils rimboran al retin dei cost EUR 320058 ELR 475391 EUR 453578
Rendimentc medio per Gascun ano -67% =21 5% -7 81%

Scanano sEvoreol Prezsibils nmborao al rebin del cosl ELRT73 06 EUR 796037 EURE353TE
Fendimento medio per dascun & -2 7% -1 54% 10 71%

Scanano moderakn Pressibils nmborao al rebin del cosl EEE L ELUR 5004 23 ELUR 10400
Rendimento medio per dascun anmo 7 05% -0 1]

Scananc favorevoks Proeaesius mboras al rebn o coal ELR 10.400 ELR 10,800 ELR 10,800
Fendimenio medio per dascun 4% el 1.84%

Quests tabella mastra gi impord ded possioili imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari dversi, ipolizzands un imestiments 4 EUR 10,000,

G scenan presantat mostano la possibie performance delfimvestimento. Possono essere condontad con gli scenan di airi prodod.

Gl spenan presentadl sono una stima della perfiormance fubua sulla base delle peromance passate del vakre di quesio investimento & nen song un indicaiore esatin. Gi
impord ded Amibarsi varisanng 3 seonda dela peformance del mercato e del perioda di iempo per cui & mantenuio il prodot.

L scenario di siress indica quale potrebbe essere [imporie imborsain in cncosianze di mersaie esireme e non iens conby della siuazons in cui non siama in grado di pagand.

Le cifre riporate comprendons futli | cost del prodofio in oggetio, ma possonc non comprendere i | costi da wol pagati al comsulents o al distbulone. Le cie non fengono
conlo della wistra shuazions fiscale personale, che pud inciders anchessa sullimporis del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza ¢ assoggetiamento delfEmifienis a procedur falimentare o alfra procedura concorsuale, avele il dinflo a richiedere al Garante il pagamento di ogni e
qualsiasi imporin dovulo in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata e irmevocabile. In caso di inssiverza o assoggetiamenio anche del Garanie a procedura
fallimenitare o Jira procedura concorsuale, potrete incorene in wa perdita di capitale pan allinters capitaie investio.

II prodiofio non & coperts da alcuns schema d indennizzo o di afra garanzia a wosto favore.

vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualia di Garante, & un istiwio di credito autorizzato in Francia e, peranto, & soggetio al regime di isokzions introdofio dalia
Direfiva UE in matefia di risanamenio & nssluzions dele crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Mafes, riconosce alle aulsita deliberant il potere di modificare
le condizioni principall della suddetta gararzia, di Adwre gl importi dowuti dal Garanke in conformita alle condizioni della suddetta garanzia {fine al loro azzeramento) & di
covertire gli impori dovudl ai s=nsl dell garanza in azionl ¢ ain tholi =l Garante. Polresis non HusGne @ recuperan:, in wio o in parie, Mimpors (evenivaimans) dovio dal
Garanis in relazione al prodotio @ s2nsi della garanzia e potreste Acevers in sosthzione di ke impero un ol diverse emesso dal Garante, il cul vakee polrebbe essee
ConsereyHments infenore alfimpoato che awesis percepitn ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La dimimziene del rendimenio (Reducion in Yiel - RIY) esprme Mfimgatie dei cost total sostenul sul possitile rendimenio delfinvestiments. | costi iotall tengono condo ded
cost una fantum, cormenti & accesson.

G imper gui riportali comspondans ai cost cumulatii del prodatio in tre periodi diversi di detenzions & comprendona le potenziall penall per uscita anticipata. Quest impor =i
basano sulfipolesi che s@ang imvestili EUR 10,000, Gl importi sono simal e potrebben cambiare in futuro.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggeti che wende questo prodotio o fomisce consulenza nguando 3 esso poirebbe addebiiare airi cost, nel qual case deve fomire rdommazioni su i3l cost e ilustrare
rimpatio di i i cosd sulinvestimento ned corso ded tempao.

Invaabments EUR 10,000

In c2s0 di disinvesiimenio dopo 1

o Mmﬂmiﬂjwm
F Composizione dei costi

La seguems tabella presenta:

N Fimpatio, per ciasoun anno, dis diffierenti tig di cos¥ sul possibile rendimento dellimestimenio alla fine del penodio di d21ENZions [ECComandaio;
u il sgnificaio delie differenti categonie di cost

|::::atiurul3|tun Coali di ingresso 1.82% Impatio del ol gia compresi nel prezz.

| Coali di uscita . 0% Impatis el cos di wsti dalfinvestiments ala scadenza.

|t:u:atin:n‘aﬂ:i Coafi di trarearions del porfoglio 0% Impatic dei nostr oost di acquisio & vendits degliinvessiment sottostanti per il peodomin
| Altri costi comenti 0% Impatin dei cosdi che trateniamo ogni anno per gestie i vosti nvesimenti.
|Cl1uia-:.1:.naaﬂ'i Commissicni di performancs 0% Impatis dells commissions di peformance.

| n:'.aniauimu::mmimm-:i % R —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericda dil delenzione raccomandate per il prodofio € fino al 30 dicembre 2022 ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia non & possitile prevedere in ambicipo la durats ded
proedotio che pofrebbe scaders anticpataments.

L'omietive del prodetio, valido soianto in case di delenzions del prodotis sine alla scadenza, consisie nelfoffire i prodio di lquidazione descrino nella precedente seziong
"COS'E Questo prodoto?™

In monmali condizioni & mencabo, poireie vendere quesio prodotic sul mercaio secondann, @ un prezzn che dipende dal paemeti prevalend sui mencatl in gual momenio e che
polrebbe risultare inferione al capitale investiln. Owe decidiate di fvendere il prodofio, al prezzo di vendita =i applichersbbe una commissione implicita di 0,50% che potretibe
aurmeniare in particoian condizioni di mercain.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reciamo iguardante la condofia del progeio consulents o inemmediano pud essere presentake al direfio imsressaln.

Qualsiasi reclamo Aguardante il prodotio pud essene presentato per iscrtio allindirzzo seguenie: Global Manets - Distibufion, Piazza Lina So Bardi 3, 20124 Milanc, inviando
mmﬁﬁﬁmmmﬁmmmmﬂumﬁmmmﬂmimmmawinuw

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conisnuie nel presenle documsanio contenenis be insormazioni chiave pee gl imeestiton non scstiluiscono il servizio di consulenza prestate dal propho consukents
o inlermediana.

Per informazioni compiete sul prodotio, inclusi | Aschi 3 esso conmessi, Wi invilamo a leggere A relafva documentazione di offeria e/o quotazione, che € gratuiaments
disponitile presso il site imemet delfEmitiznte.

E vislata rofierta o la vendita, diretta o indinetta, of guesto prodotis negi Stati Unid dAmerica o a US Person. Il iemming “US Person” & dedinito nella Regulation 5 oel Securiies
Aci del 1933, L'offeria di quesio prodotio non & staia registraia ai sensi del Seowites Ack

BEMNMFP PARIEBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
Ccui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KRAFT HEINZ E NESTLE QUANTO

COD BNL 2007695 ISIN XS1867921907

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KRAFT HEINZ E NESTLE QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu
attivitd sottostanti, in questo caso delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE .

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione KRAFT HEINZ e NESTLE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni KRAFT HEINZ e NESTLE , alle Date di
Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

DATA DI PAGAMENTO )

A SCADENZA 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA Paniere worst-of su azioni KRAFT HEINZ e NESTLE

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni KRAFT HEINZ e NESTLE sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
KRAFT HEINZ

Kraft Heinz & una societa americana che opera nel settore alimentare, servendo clienti in tutto il mondo.
L'azione é quotata presso il NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://mwww.nasdaqg.com/symbol/khc

Codice ISIN US5007541064

Codice Bloomberg KHC UW Equity

La quotazione dell’Attivitd sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

NESTLE

La societa € una multinazionale che produce e commercializza una vasta gamma di prodotti alimentari per clienti di tutto
il mondo.

L'azione é quotata presso SIX Swiss Exchange - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0038863350CHF4

Codice ISIN CH0038863350

Codice Bloomberg NESN SE Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (Franco Svizzero) diversa dalla valuta di denominazione
del Certificate (EUROQ), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE rilevato il 28/12/2018
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni KRAFT HEINZ e NESTLE alle Date di Osservazione

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore

il e e — A Il Certificate scade e paga EUR 104 30/12/2019

*
16/12/2019 Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al |l Certificate non scade e paga il Premio (Record Date
. . S 26/12/2019)
rispettivo Valore iniziale EUR 4
el Yalo_re a (;hlusura d|_ent_rambe 2 EEE O SUPSIOE Il Certificate scade e paga EUR 104 30/12/2020
16/12/2020 0 pari al rispettivo Valore iniziale R d Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al |l Certificate non scade e paga il Premio ( 2‘:‘3705/20;0(3
rispettivo Valore iniziale EUR 4 1 )
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e superiore Il Certificate scade e paga il Premio EUR
16/12/2021 o] p'fm al rlspe_mvg Valore.|n|2|ale _ B . 108 - - 30/12/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al |l Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 16/12/2022
Sell yalo_re di (_:hlusura dl_e_nt_rambe le azioni e superiore Il Certificate scade e paga EUR 112
o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valorg |r?|%|ale ma il Valore.d| chlgsura. di Il Certificate scade e paga EUR 100
entrambe le azioni e superiore o pari alla rispettiva
Barriera
16/12/2022 Il Certificate scade e paga un importo 30/12/2022

commisurato alla performance

dellazione che ha registrato la

performance peggiore, con il rischio di

perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso limporto sara

inferiore a EUR 65

L'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
alla rispettiva Barriera

. . Rendimento
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni annuo
EUR 100 sottoscritti lordo netto

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 & superiore o pari al Dopoil 1 e 2 anno EUR 4 4.87% 3.63%

favorevole Valore iniziale. A scadenza EUR 112

Scenario _Vglpre di chi_usura di en_trambe le az_ioni al 16/12/2022_ é_inferiore al Valore Dopo il 1 e 2 anno EUR 4

Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 & 2,04% 1,50%
superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 ¢ inferiore alla  popg il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione al 16/12/2022 sia pari a -
favorevole 40%. L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EUR 60
EUR 60.

-9,78%  -10,36%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,1521 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3291 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
: . ... ... paria0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,523 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

() riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di

pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conterire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte

del competente oraanismo di vidgilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione

preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita

molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,91 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € ~ PREZZO DI EMISSIONE

EUR 100
100 AL 21/11/2018
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,09
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EUR 2,91

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 21/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni é previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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