COPIA BANCA
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM

COD BNL 2007690 ISIN XS1867921147

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT e BANCO BPM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT e BANCO BPM.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione INTESA
SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato a 2 volte la performance a scadenza dell'azione
che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT e BANCO BPM, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 28/12/2018

DATA DI PAGAMENTO A 5g/1912023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM

SOTTOSTANTE ) o . . o . ) . . _
Il valore del paniere worst-of su azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO
Intesa Sanpaolo e una delle principali banche italiane.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://mww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
Codice ISIN ITO000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity
UNICREDIT
E' una delle principali banche italiane.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.htmlI?lang=it
Codice ISIN 1T0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity
BANCO BPM
Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con l'eccezione
dell'Alto Adige, operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da un forte radicamento locale, in particolar modo
in Lombardia, in Veneto ed in Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di
mercato, con un focus su clientela Corporate, Private, Retail e Small Business.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005218380.html?lang=it
Codice ISIN IT0005218380
Codice Bloomberg BAMI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM rilevato il 20/12/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO

DATA DI PAGAMENTO

28/03/2019 (Record

20/03/2019 Date* 26/03/2019)
28/06/2019 (Record
20/06/2019 Date* 26/06/2019)
30/09/2019 (Record
20/09/2019 Date* 26/09/2019)
Se il Valore di chiusura di tutte le azioni e superiore o pari al . 30/12/2019 (Record
16/12/2019 Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,3 Date* 23/12/2019)
30/03/2020 (Record
20/03/2020 Date* 26/03/2020)
29/06/2020 (Record
19/06/2020 Date* 25/06/2020)
28/09/2020 (Record
18/09/2020 Date* 24/09/2020)
30/12/2020 (Record
16/12/2020 Date* 28/12/2020)
29/03/2021 (Record
19/03/2021 Date* 25/03/2021)
28/06/2021 (Record
18/06/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al Valore Date* 24/0((5/2021)
iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,3 28/09/2021 (R q
al 50% del Valore iniziale el
20/09/2021 0 Date* 24/09/2021)
30/12/2021 (Record
16/12/2021 Date* 28/12/2021)
28/03/2022 (Record
18/03/2022 Date* 24/03/2022)
28/06/2022 (Record
20/06/2022 Date* 24/06/2022)
28/09/2022 (Record
20/09/2022 Date* 26/09/2022)
L6/12/2022 30/12/2022 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del |l Certificate non scade e si rinvia alla data di Date* 28/12/2022)
Valore iniziale osservazione successiva 28/03/2023 (Record
20/03/2023 Date* 24/03/2023)
28/06/2023 (Record
20/06/2023 Date* 26/06/2023)
28/09/2023 (Record
20/09/2023 Date* 26/09/2023)
Sell Valorg (.jllch|usura di tutte le azioni e superiore o pari al 50% Il Certificate scade e paga EURO 101,3
del Valore iniziale
70/12/2023 Il Certificate scade e paga un importo commisurato a 28/12/2023 (Record

2 volte la performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 100

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 50% del
Valore iniziale

Date* 22/12/2023)

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo

SOttOSCI’itti |Ord0 netto
o ) o . ) Dal primo al diciannovesimo trimestre
Scenario Valore di chiusura di tutte le azioni al 20/12/2023 & superiore o pari al 50% del Valore EURO 1.3
favorevole iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di tutte le azioni dal primo al diciannovesimo trimestre 5,30% 3,90%
& stato superiore o pari al 50% del Valore iniziale. A scadenza EURO 101,3
Valore di chiusura di almeno un'azione al 20/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
Scenario che la performance dell'azione che ha registrato al 20/12/2023 la performance peggiore sia
non pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a 2 volte tale performance e pari a A scadenza EURO 90 -2,08% -2,08%

favorevole EURO 90. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al diciannovesimo
trimestre é stato inferiore al 50% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; ci0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 29/11/2018 al 20/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 29/11/2018 al 20/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 29/11/2018 al 13/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI 1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,9151 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3284 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,2867 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
0 piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,94 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 4 .. EURO 100

20/12/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,06
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 1.94
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 1) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 94 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/12/2018

e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
iInformazioni chiave

Mumess di Sene: CE1140Y
URL: hitpoviad bnpparbas comcS 1867921 147 - T paf.

Scopo
Il presante documenis contens iIndOMMazion chiave relative a quesio prodotto dinvestimento. Mon si tratta di un documenio promodonale. Le informazioni, preschtte per lkegge,
hanno K scopo di @utani 3 capire k2 carafiznsiche, | cost, | quadagni e e pendite polenziall di questo prodofio e di aiutard a fare un raffromiz con altn prodolti dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE DI AZTONI WORST OF INTESA SANPAOLO, UNICREDIT, BANCO

BPM

Codice ISIM X51867921147 oLz o Euro T

BNP Panbas SA. - Ivesament. bnppanioas it falia - Dialla dats 29 nowembre 2018 alla data 20
Produttors Contatiate il numers B00 92 40 43 per maggion Crfferta pubblica dicesrbne 2018 (enframbe compress], saho eventual

InfOTTEZON modiiche.
EmitiEnts BMNP Parbas Issuance BY. Autonta compstents Automte 925 marches Snancers (AMF)

Dala di redasons del .

Garants BMNP Paritas SA Dr 8661 doCUMmenta 20 novemiome A8 142545 CET

State per acquistare un prodotic che non @ semplice & puc essere di dificiie comgrensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesis prodotic & un cerificate, un valore mobilare.

¥ Obiettivi

L'obisttive di quesio prodotta & di fomire un rendimento collegate alfandaments di

tito azionan (cgni azione, un Sottostants). Quesic prodotio ha una scadenza

predetermingta & sara Bguidato ala Date o Liguidazione, salwo i caso di
scadenza anticipata automatica in base alle seguenti condizioni. Il prodotts pug
preveders anche il versameni & premi penodicla scadenza a condoni
prestabiile in base a quanko fpotaio successvamenie. Quakera il prodatio non
sia scaduly anticipatamente, ala Dala di Liquidazione riceversie per ogni
cerificaie, in aggiunts aleventuale versamento Snale di un Premic:

1. Se il Prezzo di Rierimento Finale & ogni Sofiostanie & pari o supenione al
S0% del suo Prezzo d Rifenmenis Inidale: un pagaments in contant par
alfimporis Nozonake,

2. S& il Prezzo di Rifenmenis Finale del Sofiostanie con & Persmance
peggiore & inferiore al 50% del relativo Prezzo di Renments Iniziale: un impono
in contant pari aNmpoto MNozionalk mens un importo comemisurals alla

Performance del Soliostame con |a Pesformance peggioee. In quesio caso potrste
incormene in una pendita parziake o otsle del capitale investits.

Premiofic & previsto il versamento di un Premio Condzionato alla/a ogal Data di
Pagamenis del Premio Condizionato se, a una Data d Vakiazons del Premio
Condizionato, il prezzo di chiusura di ogni Sotiostante € pasi o superiore alla
refafva Bamiera per il Versamanto del Premio Condizonats.

Scadenza Anticipata Automatica: se, a qualsiasi Data di Valtazione delmporo
di Liquidazione Anticipato, il prezzo o chiusura di ogni Sofiostanie € pari o
supefiore alla relatva Samera per B Scadenza Anlicipata, i prodotic sara
liquidaio alla comspondente Data di Scadenza Andcipala. Riceverete per ogni
cerificate un imporia in contant pan alfimpono Nozionake.

Laddove:

® |3 Pesformance di un Sottostante @ pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Rifesimento Finale e il 50% del suo Prezzo di Riferimento Inziake, divisa per il 50% del suo Prezzo
di Rifenmenis Inidale, espressa in valore assoiuto.

® || Sottostande con la Perammance peggiore & il Sottostante con il pi basso valkare oitenwlo dal Prezzo di Risrimento Finale una woits diviso per il suo Prezzo o Rifenmentio
Iniziake.

® || Prezzo di Rifermenio Iniziale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di gual Sofiostante alla Data o Sirike.

® || Prezzo di Rifermenio Finale di un Sotiostante € il prezzo di chiuswra di qual Sofiostante alla Data di Valutazione dellmports di Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Data di Strike 20 dicemibee 2018 | Prazzo di Emissions ELR 100

| Data di Emizsione 28 dicemibee 2018 | Valuta ded prodotic ELR

Data di Valutazions dellimporto di : :

Liquicazions [rimborsa) 20 dicemibre 2023 Imports Nozonake {per cartificate) EUR 100

| Data di Liquidazions (rimborsao) 28 dicemibee X003

Datak di valutazions dedfi Premioli i yecia PAlegata Datate di Pagamento dedfi Premiali i weka P
mm&m - 5i veda FAliegatn Pramicd Condizionato Si vexda FAlegalo
m.ﬂﬁﬁ mﬁ Sl veda PAdegatn Datate di Scadenza Anticipata Si veda FAlegaln
Barmieral per la Scadenza Anbci Si veda FAlegalo

| - ..m -
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| sotinatants Codics Biaomberg Codica 1SN

| Intesa Sanpaoic SpA ISP IR ITOOO00T2618
| UniCredit SpA LCE I ITOO0E23a360
| Banco BEM Spa BAM 1M [ TOEZ 1R 36]

Tutti gii impori comspast ai sensi del prodotis come descrtl ned presanie documento (nclusi | pelenziall guadagni) sond calcotat sulla base dellmponto Nodonale, esciusi
oned e imposte applicabill a quesio tipo d invesimeania.

* Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

® hanne un orizzonte dinvesimenio di medio peniodo (da tre a cingue annil.

" sono alla ncenca di un investimento in un prodofic che disTbuisce premi per polenziaimente diversificare i oo poriafoglio complessive.

® 500 in grade di sopportare perdile #mo alfintere Imparto MNozonale & sono consapevoll che il prodotio pud essere ligudaio anticpatamente.
® sone stati informati o hanno susiciente conoscenza dei mercatl Snanzian, del lom funzionamento e dei relativi rschi, nonche ded mercato di nfesimento del Sofiostanis.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

m E E m E D Lindicatore di rschio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza Il reschio
effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ la

| 30Mima rmboraata pofrebbe sasers minore. || prododto pofrebbe non eesers faciiments vendibils

. L . o polrebbe eassre vendibile soltanto a un prezzo che incde significativaments sullimporto

Rischio piu bazso Rischio piu alto incaasato.

Lindicalore sintefico di fschic & unindicazions crhentativa del Ivello di rischio di questo prodotio rispefio ad aii prodot. Esso esprme |3 probabilita che il prodofio subisca

perdite monetanie a causa di moviment sul mencato o 3 causa della NOSYE iNcapaciia di pagand quamio dovulo.

Abbiamo classiicato questo prodotio al livelo & su 7, che comisponde alla classe di ischio seconda pil ata.

Cic significa che le perdite poterziali dovule alia perionmance futura el prodotio somo classificate nel livello aito & che & molo improbabile che condizioni negative di mercato

influenzing la nosta capacita o pagani quanio dovuto.

Riceverste | pagamenti nella valuia di denominazions del prodotlo, che pus essere diversa dalla vosira valula nazionale. In questo caso, prestate atierzions al rischio

valutario. Il rendimento finale cttenulo dipendera dal tas50 di cambio fra ke due valule. Quesio schio non & contemplato nelfindicatore sopra nportato.

Quesis prodotic non comprende alcuna peolezione dalla persommance futura del mercaio; peranis poresie perders il vosin inkers mvestimenio o parie di esso.

Se nom siamo in grado 3 paganvi quanio dovuis, pofresie perders il vosino inbsro invesimenis,

Per irsommazioni dettagliate su tutll i nischi, fie rferiments alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficaio nella saguente sezions "ARre informazioni rieyvant®.

¥ Scenarn di performance:

Irrvaatomenta EUR 10.000

Scenan 1 anno 3 anni Scadenza

Scenano d streas Poaaibile imborao al netio dei coah BUR 349,55 EUR 5331 BLUIR. 657,45
Rendimenio medio per cascun anmo -56,5% 54 54% -41 46%

Scenand savorevole Poaaibile mmborae al netio del cost BUR 5.1539,77 EUR 3.597 & BUR 3.178,18
Rendimento medio par casaun anng -18.4% -25 5% -20.5%

Scanans mderaho Poaaibile mmborae al netio del cost EUR 5.560,61 EUR 10.130 BEUR 10130
Rendimenio medio per cascun anmo -11.3%% 0.43% 0 2605

Scenand favorevole Poaaibile nmborao al netio dal coah BUR 10260 EUR 10.520 BUR 100780
Fendimenio medio per Gascin anno 2 E% 1.7% 151%

Questa ab=dla mostra gh import el possball AMBOrs! nel prossimi S annl, 0 scenan drisrs, Ipotzzands un nvestmento di ELUR 10.000.

Gl scenan presentatl mostrang k3 possibile perfommance delfimvestimento. Possono essere confrontat con gi scenan d aitn peodot.

Gh scenan presentati sono una stima della performance fubua sulla base dele performance passate del waiore di quesis investimeno @ non sono un indicalone esatio. G
importi deil Amborsi vaneranng a seconda della performance del mercal e del peniodo i tempo per cul € mantenuto il prodotto.

Lo scenano di stress indica quale pobrebbe essere Mimporo nmborsais in croostanzs di mencaty estreme 2 non tiene conbo della siuazions in cul non siamo in grade di pagani.
Le cifre riporiate comgrendono fuml | costl del prodofio in oggelio, ma possono non comprendens utli | cost da woi pagati al consulents o al distributore. Le cifre non tengang
conto dedla vostral situazione fiscale personale, che pus incidens anciessa sullimporto del rimborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsshienza o assoggefiamento SeEmittents a procedura falimantare o aifra procedura concorsuale, awele il dinfio a nchiedere al Garante i pagamento di ogni @
qualsiasi importo dovuio in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabie. In caso d insoherza o assoggefaments anche del Garanie a procedura
falimentare o alra procedura concorsuale, pobrete incorene in una perdita di capitale pari alfimen capitale imeestio.

Il prociotio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro fvare.

Vi informiameo che BNP Paribas, che agisce in qualits di Garante, € un istitute di crediio awionzzato in Francia g, mewmamqmuiMummmmm
Diretttva UE in materia o fsanamento @ isokzions dalle crisi bancane ded 15 maggio 2014, Cuesia nomativa, tra Fafes, nconcsce alle autoriia deliberant il poters di modificare
le condizioni principali della suddetta garanzia, di ndurme gl importi dovuti dal Garamie in conformit ale condizioni della suddetta garanzia (#no al loro azzerments) & di

convertre gli importi dovuli ai sensi della garanzia in azionl ¢ aitr ol d2l Garanie. Potresie non muscire a recuperare, in o o in parie, fimpono (eventuaimente) dovubo dal
Garanie in relagons al prodotio ai sens della garanzia e potreste ricevers in sostiuzions di ke importe un tiole diverso emesso dal Garamie, i cul valere polrebbe essere
considereyiments inferione allimporto che awnesis percegin alla stadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La dgiminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatis dei cost fotall sosienul sul possibile rendimento delfinvestimento. | cost totali iengono conto dei
costi una tantum, cormenti @ accesson.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Gl import qui riporiad corrispondonao ai costi cumulatiai del prodotio in re perod diversi di detenzione & comprendono le potenziall penall per uscia anticipala. Questi impord si
basano sullipotesi che siana investil EUR 100000, Gi import sono s8mal e potrebbeno cambiane in fuar.

*  Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotis o fornisce consulenza Aguards a esso polrebbe addebitare alin cosi, el gual caso deve fornire informazon su &l cost 2 ilustare
rimpatio di futl | cost sullinwesimenio nel corso gel Empo.

in caso di disinvestimento dopa 1 In caso di disinvestimentin dopo 3 In caso di disinyvestiments alla

dnink sCadanza
Costi totali EUR 714,03 EUR7&S5 EUR 747,19
[ impatto sul rendimento (RIY) per anno 7.18% 2AL% 1,45%
* Composizione dei costi
La sequsnie Ehalla pressntas

N [impatio, per casoun anno, dei difsrend tipi di costi sul possibie rendimenio delfimiestimento ala fine dal pericdo di deterzions rAccomandaio;
® il significato delie differenti calegone di cost.

Chueesta fabssdla presanta Fimpatto sul rendimento per anmo

|l::-:¢1ium|:r1tm Coeti di ingreaso 1,45% IpaEo dei costi gic Compresi nel prezzo.

| Costi oi uacita 0% mpato dei costi di uscia dalfinvestiments alla scadenza.

| costi comenti Costi di transasione del portaioglio ™ Impato dei nost cost & acquisie e vendita degli invesment sofiostand per il prodotio.
| Altri costi comant 0% impato dei costi che trafieniGme ogni anno per gerstie i wostr investimenti.
|Clnaria::mau'i Commizsioni di performance 0% mpato dela commissions di perfonmance.

| mﬁmimmmm-j o R

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo di deberzione raccomandato per il peodolto € fino al 28 dicembre 2023, ossia alla scadenza del prodotio. Tuliavia non @ possibile prevedere in anticipo la durata del
prodotio che polrebibe scadens anticipaamenis.

L'obéettive del prodotio, walido softanis in caso di delenzions del prodolis sino alla scadenza, consiste nelfofire il prodio di iquidazione descritio nella precedente sezione
"Cos'e quesio prodotin?™

In nommall condizioni i mercaio, porele venders queshs prodotio sul MErcals SECondano, @ un prezzo ohe dipends dal parameti prevalent sul mencal inquel momessio & e
potrebbe Asuttars infericne al capitale investite, Ove decidiats di rivendere il prodolis, al prezzo di wendita si appichersbbe una commissions implicia i 0,507% e potrebbs
aumseniars in paricolari condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame nguardante i3 condotta del proprio consulente o Menmediano put essere presemiato al diretho interessatn.

Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio pud essere presentato per sttt allindirizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mal alfindinzze di posta eletronica vestimentif@bnpparisas.com, owers compilands il modulke disponitile al seguenis link imvestiment. bnpparnbas. ireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conienute nel presents documenio conienems b indommazioni chiave per gl investion non sostiviscono il serizo di consuienza prestabn dal propaio consulerie
o inbermedianio.

Per informazon complele sul prodofio, inclusi | Aschi @ esso connessl, i invitiamo a leggere @ relativa documentazione o offerta edo guotazions, che @ graluilaments
disponioile presso il sito inemet deFEmitenis.

Emamunm,nmumm,mm prodotic negli Stad Uniti CAmerica ¢ @ US Person. || termine "US Person” € definito nella Reguistion 5 del Securties
At del 1933, L'offerta dil questo prodofio non & staia registrata ai sensi del Secunties At

!i BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM

COD BNL 2007690 ISIN XS1867921147

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA PREMIUM BUFFER SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT e BANCO BPM (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT e BANCO BPM.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione INTESA
SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato a 2 volte la performance a scadenza dell'azione
che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT e BANCO BPM, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 28/12/2018

DATA DI PAGAMENTO A 28/12/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM

SOTTOSTANTE ) o . . o . ) . . _
Il valore del paniere worst-of su azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO
Intesa Sanpaolo e una delle principali banche italiane.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://mww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it
Codice ISIN ITO000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity
UNICREDIT
E' una delle principali banche italiane.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005239360.htmlI?lang=it
Codice ISIN 1T0005239360
Codice Bloomberg UCG IM Equity
BANCO BPM
Banco BPM S.p.A. & un gruppo bancario italiano di origine cooperativa, presente in tutta Italia con l'eccezione
dell'Alto Adige, operativo dal 1° gennaio 2017, caratterizzato da un forte radicamento locale, in particolar modo
in Lombardia, in Veneto ed in Piemonte. Il gruppo dispone di un’ offerta personalizzata in tutti i segmenti di
mercato, con un focus su clientela Corporate, Private, Retail e Small Business.
L’azione & quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005218380.html?lang=it
Codice ISIN IT0005218380
Codice Bloomberg BAMI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM rilevato il 20/12/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni INTESA SANPAOLO, UNICREDIT E BANCO BPM alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO

DATA DI PAGAMENTO

28/03/2019 (Record

20/03/2019 Date* 26/03/2019)
28/06/2019 (Record
20/06/2019 Date* 26/06/2019)
30/09/2019 (Record
20/09/2019 Date* 26/09/2019)
Se il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al o 30/12/2019 (Record
16/12/2019 Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 101,3 Date* 23/12/2019)
30/03/2020 (Record
20/03/2020 Date* 26/03/2020)
29/06/2020 (Record
19/06/2020 Date* 25/06/2020)
28/09/2020 (Record
18/09/2020 Date* 24/09/2020)
30/12/2020 (Record
16/12/2020 Date* 28/12/2020)
29/03/2021 (Record
19/03/2021 Date* 25/03/2021)
28/06/2021 (Record
18/06/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al Valore Date* 24/0é/2021)
iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,3 28/09/2021 (R q
al 50% del Valore iniziale ecor
20/09/2021 ° Date* 24/09/2021)
30/12/2021 (Record
16/12/2021 Date* 28/12/2021)
28/03/2022 (Record
18/03/2022 Date* 24/03/2022)
28/06/2022 (Record
20/06/2022 Date* 24/06/2022)
28/09/2022 (Record
20/09/2022 Date* 26/09/2022)
16/12/2022 30/12/2022 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 50% del Il Certificate non scade e si rinvia alla data di Date* 28/12/2022)
Valore iniziale osservazione successiva 28/03/2023 (Record
20/03/2023 Date* 24/03/2023)
28/06/2023 (Record
20/06/2023 Date* 26/06/2023)
28/09/2023 (Record
20/09/2023 Date* 26/09/2023)
Selll Valorg (.jllch|usura di tutte le azioni e superiore o pari al 50% Il Certificate scade e paga EURO 101,3
del Valore iniziale
20/12/2023 Il Certificate scade e paga un importo commisurato a 28/12/2023 (Record

2 volte la performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 100

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 50% del
Valore iniziale

Date* 22/12/2023)

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo

SOttOSCI’itti |Ord0 netto
o ) o . ) Dal primo al diciannovesimo trimestre
Scenario Valore di chiusura di tutte le azioni al 20/12/2023 & superiore o pari al 50% del Valore EURO 1.3
favorevole iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di tutte le azioni dal primo al diciannovesimo trimestre 5,30% 3,90%
& stato superiore o pari al 50% del Valore iniziale. A scadenza EURO 101,3
Valore di chiusura di almeno un'azione al 20/12/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
Scenario che la performance dell'azione che ha registrato al 20/12/2023 la performance peggiore sia
non pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a 2 volte tale performance e pari a A scadenza EURO 90 -2,08% -2,08%

favorevole EURO 90. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al diciannovesimo
trimestre é stato inferiore al 50% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; ci0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 29/11/2018 al 20/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 29/11/2018 al 20/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 29/11/2018 al 13/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pudé comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI 1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,9151 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3284 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,2867 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di
emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
0 piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,94 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 4 .. EURO 100

20/12/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,06
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 1.94
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 1) ’

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 94 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/12/2018

e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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