COPIA BANCA
BNL

GRUPPO ENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA REVERSE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI AMERICANE QUANTO

COD BNL 2007681 ISIN XS1878400230

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA REVERSE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI AMERICANE QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto da 5
azioni (ALPHABET INC, AMAZON.COM Inc, APPLE INC, FACEBOOK Inc, NETFLIX Inc) (di seguito anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a

scadenza sia superiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo pari alla performance a scadenza del
Paniere Equipesato. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, € inferiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )
EMISSIONE Fino a EUR 5.000.000
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 28/11/2018
DATA DI PAGAMENTO _
A SCADENZA 30/11/2020 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Il Paniere Equipesato € un paniere composto per 1/5 da azioni ALPHABET INC, per 1/5 da azioni AMAZON.COM Inc, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE APPLE INC, per 1/5 da azioni FACEBOOK Inc e per 1/5 da azioni NETFLIX Inc.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALPHABET INC
Alphabet Inc é una holding che annovera tra le sue societa controllate Google, il maggior motore di ricerca al mondo. Del gruppo fanno parte
anche Youtube ed Android. E' attiva in vari settori quali pubblicita, mappe, applicazioni software, sistemi operativi mobili, contenuti consumer,
soluzioni aziendali e prodotti hardware.
L’'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/googl/real-time
Codice ISIN US02079K3059
Codice Bloomberg GOOGL UW Equity
AMAZON.COM Inc
Amazon é un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per
casa e giardino. Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.
L’'azione & quotata presso il Nasdaqg ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/amzn/real-time
Codice ISIN US0231351067
Codice Bloomberg AMZN UW Equity

APPLE INC

Apple, con sede a Cupertino (California), € un colosso informatico statunitense che produce sistemi operativi, computer e dispositivi
multimediali.

L’'azione e quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaqg.com/symbol/aapl/real-time

Codice ISIN US0378331005

Codice Bloomberg AAPL UW Equity

FACEBOOK Inc

Facebook Inc & un social network che permette alle persone di comunicare con le loro famiglie, con i loro amici e con i colleghi. Facebook
sviluppa tecnologie che facilitano la condivisione di informazioni, fotografie, di link a siti web e di video. Gli utenti di Facebook possono limitare la
condivisione delle informazioni in base ai criteri specifici da loro scelti.

L'azione é quotata presso il Nasdaq ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/symbol/fb/real-time

Codice ISIN US30303M1027

Codice Bloomberg FB UW Equity

NETFLIX Inc

Netflix Inc & un'impresa operante nella distribuzione via internet di serie televisive e film. Gli iscritti possono vedere, da subito, film e serie
televisive in streaming su internet direttamente dalle loro televisioni, dai computer e dai dispositivi mobili.

L’'azione e quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/symbol/nflx/real-time

Codice ISIN US64110L1061

Codice Bloomberg NFLX UW Equity

La quotazione dell'Attivita Sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita Sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA

Valore del Paniere Equipesato rilevato il 23/11/2018 e pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date
di osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 23/11/2018.

135% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore o pari
al Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 104,45

25/02/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 04/03/2019
L Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2019
Valore Iniziale
:Ie\;;}(/)arl:aolrﬁi;;clzglusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 108,9
23/05/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 30/05/2019
L Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2019
Valore Iniziale
:Ievlla?gileolrre“;jilalcglusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 113,35
23/08/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € superiore al 30/08/2019
L Il Certificate non scade e si rinvia al 25/11/2019
Valore Iniziale
ilevlg?garlleolrsi;;:lusura del Paniere Equipesato € inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 117,8
25/11/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 02/12/2019
. Il Certificate non scade e si rinvia al 24/02/2020
Valore Iniziale
:Ievl;}(/)arl:eolrﬁi;;clz:lusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 122,25
24/02/2020 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 02/03/2020
L Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020
Valore Iniziale
Ze\;;}f:leolrﬁi;;:lusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 126,7
26/05/2020 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 02/06/2020
L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/08/2020
Valore Iniziale
Zevlg?;a::aolrsi;;:lusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 131,15
24/08/2020 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 31/08/2020
. Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020
Valore Iniziale
Sell Vanre- ql chiusura del Paniere Equipesato e inferiore o pari Il Gertificate scade e paga EUR 135,6
al Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € superiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura e inferiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
Barriera
23/11/2020 Il Certificate scade e paga un importo pari al 30/11/2020

capitale inizialmente investito decurtato dell'importo
pari alla performance a scadenza del Paniere
Equipesato, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 65

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura é superiore alla
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario
non
favorevole

Importo liquidato per ognhi EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

100,00 sottoscritti lordo netto

Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 ¢ inferiore o pari al Valore Iniziale A scadenza EUR 135,6 16,37% 12,35%
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 & superiore al Valore iniziale
e se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 e inferiore o pari alla A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
Barriera
Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 & superiore alla Barriera.

o . . . . 0
Ipotizziamo che la performance del Paniere Equipesato al 23/11/2020 sia pari a +40%. A scadenza EUR 60 22.46% 22.46%

L’investitore riceve un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo
pari alla performance a scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud0 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e

pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido puo determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL il 23/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza il 23/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’
comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . P
1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,9929 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

: pari a 0,3261 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,3668 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'I|SR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell’'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e |l
valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto maggiore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti
= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse
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= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 1,16 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL ;. .. EUR 100
15/11/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,84
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 0,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 0.66

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 98,5 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
15/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

Numerm di Senie: CE4TTEALC
URL: kHp:\%d bnppanites comi(3 1 BTBAOIZ30-IT_pdf

informazioni chiave

Scopo

Il presente documento contiens informazianl chigve relative a quesio prodotis dinvestimento. Non i tratta di un documento promozionaie. Le insormazion], prescitie per iegge,
hanng ke scopo i Auiani a capre e caratiensiche, | cost, | guadagni e le perdite potenziali d quesio prodotio & o ButErd 3 fare un rafronio con aitn prodott Cnvestimenio.

Prodotto
2Y Athena Reverse

Codice 5N NE1678400230 Guetzone BaeTlX__ |
SHF Parbas & A, - myeskmerd anppanpas i

Produtiors Contsale § rumess 500 92 40 43 per maggios Offerts pubbiica feis — el dole 23 novembee 2018 (oo eventusli
s madiiche|.

Emiteme BNF Parbas lzzuance BV, Autonita competents Aulorie des marchés franciers (AMF] |

Data di redazione del
Garants BNF Perbas 54 o 15 novemizrs 2018 18:56:52 CET

State per acquistare un procdotio che non & sempiice & pud essee d dificle comprensions.
Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Cuesio prodotic & un cerdficate, un valore mobiliare.

* Dbiattivi

L'cbietivo di quesio prodotic € df fomire un rendimento collegalo alandamento di
un pariere (i Paniere) composio da Hioi azienan jogni azione, un SofostEnte).
MMMUMMMEEWEDﬁi
Liquidazione, sahvo il cas0 di scadenza anficipata automalica in base alke
condizion. Quakora i prodofio non s scadul anbicipatamente, alla Data di
Liquidazione nceversie par ogni cerfficate:

1.Eivﬂeiﬁmmmmﬁépﬁnim11m-ﬂﬁ
Valore di Riszrimento InEiale del Paniers: un pagameno in contanti pani al 135,6%
defimpono Nozionaie.

2 Se il Valoe d Riferimento Finale o=l Paniese € supeniore al 100% ded
Vaiore di Rerimento Inziake del Pamens:

a. 52 non s € venficato un Evenio Bamera: un pagamento in contant

pan almports Mozionale.

Laddove:

b. 5e 5i & venficalo un Evenio Bamera: un pagamento in contanti pari
al maggore tra 200 & Mmporis NoZonale meno un Impors commisuraio ala
Performance gl Paniere. In quesio Caso polnete INComese In una perdita partiale
o iotale g8l capitale investito.

Scadenza Anlicipata Automatica: 52, a qualsiasl Data di Valutazione
delimponto d Liquidazione Anticipato, il Vialore o Riferimento del Paniere @ pari o
inferiore alia relaliva Samiera per 3 Scadenza Anticipata, il prodotic sar liquidals
alla comspondente Dala di Scadenza Anlicipata. Riceverste per ogni cericaiz un
importo in contanti pari aNmporto Mozionale pil un Premio & Uscta, il cul
ammontare vana a seconda della Data di Valulazone delflimpono di Liquidazione
Anticipato.

¥ |n Evento Bamera 5i mlendera veriicato se il Vakore & Rifeimento Finale del Fanisre & supenore alla Bamera.
¥ L3 Performance ol F'ai!ﬂ!épﬂiilhliﬁ‘ﬂﬂﬂHimimﬁﬂedﬂFMEilmﬂimuﬂeﬂFﬂm,E-pl'EEi‘lﬂJl‘EﬂEEﬂl]-.
® || Valore di Rfenments Finale del Paniere € la madia antmesica dei Valon di Riserments Finali di tuli | Sottostant.,

™ || \ialore o Riferimento Iniziale del Paniere & paria 1.

u || Vakore di Rfenments Finale di mm&eummmﬁmmmﬁmﬁmpaimmﬁHMIm

® || Valore o Riferimento def Paniere, 3 una certa data, € la media atmetica dei Valon di Rienmento di fulfi i Sottostant in tale data.
lllu'iiu'e-:iﬁieriramnimﬁmmsum,an certa data, & il suo prezzo o chiusura in ke data diviso per i suo Prezzo d Rissrimento Inzialke.
» || Prezzn o Riferimento Firale o un Sotiostante & il prezzo i chiusura o quel Scttostamts alla Data o Valutazione dellimponts & Liquidazione.
» || Prezzo o Riferimento iniziale di un Sofiostante & i prezzo i chiusura di quel Sotostame alla Data o Strike.

¥ Scheda prodotio

|[DatadiBerke ;_ﬂ_rh:i.ﬂl:l'_t o8 0 | |Prezedi Emissions EUR 100

| Data di Emissione 28 novemies 2018 | |valutz ded prodotio EUR

Data di Valutazione dellimporto di :

Liquidazione frmbarsl 23 novembes 2020 Importe Mozionale [per certificabe| EUR 10

| Data di Liquidazione [rmborzo) 30 nowembes 20120 |

+ 25 febibraio 2019, 23 maggio 2019, 23
Biarri 135 Datale di Vakezzione delllmports i sqosio 2019, 25 novembes 2019, 24
e Liquidazione [rimborso] Anticipate febbrmic 2020, 26 magqio 2020 e 24

| sgosin A1)
4 marzo 2019, 30 mesggic 2019, 30 sgosin

Datale di Scaderza Antxipatz H114, 2 dicemibre 2019, 2 mazo H)20, 2 Barmerale per la Seadenza Anticipata 100%
_giugno H120 e 31 sgosio 202

4,85 B.90%, 1335% 17 30%, 12,25%,

Premiafi di Uszita 26 T0% = 31,15% dellimpods Nozionals
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| Sottostante Cadice Bloomberg Codice I5IN

|Faceboeckine 0000000000000 FEUW e
| Bmezon cam Inc AMEN W USI2313510ET
| fpgetpc ASPL LW USQaTE3IN0S |
|Net@enc NELX LW USBAIIOLIET ]
| Elphabet nc GOOGEL UW USI20TII050

Tuthi g importl comispost @ sensi ded prodoti come descriti ned presanie document (inclusi | poleraiall Quadagni) sono caicolal sula base defimporto Mozonake, escusi
onen e imposie applicabil a quasio tipo di vestimanio.

* Inveatiton al dettaglio a cui ai infende commercializzare il prodotio

Questo prodotto & stato concepito per gl investitori al detiaglio che:

= hanng un crzzonie Sivestimenio d breve penodo (meano o e anni).

w 500 alla Acenta di un invesSments in un prodotio con rendiment & Scadenza per poenzidments diversicare i lor portafoglo compiessivo.

lmlngmﬁmwﬁ-ﬁmﬂimlmmBEemmMmimmmmmm
= 5o stati informati o hanno sufficiente conoscenzs del mertt franzian, del lom furzionamento & dei relativi fischi, nonche del mencalo di Ffefments del Soltostans.

Quali sone irischi e qual e il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicators di riachio presuppone che il prodofto sz mantenuio fino alla scadenza. |l nachio
|T| |?| m ITl |?| |_| |T| effettivo puo variare in miawra significativa in caso df disinvestimento in una fase inizials & 13
somma rmboraata polrsbbe sasers minore. || prodotio polretibe non eesere Eaciiments vendibils
0 aasaers vendibile soltanto a un che incide significativaments
sschio pi sschio pi afo 0 pofrebbe prezzo sign sullimporto
Lindicaiore sinlefico di schio & unindicazione onemaiva ddl livello di ischio & questo prodotio: fispetio ad ait prodofi. Esso esprime |a peotabilita che i prodotio subisca
pendite monetanie a causa di movimenti Sul Mecaio o 3 causa dells nostra incapacta di pagars quamo dovulo.
Abtiame dassicaio quesio prodotio al livell & 5u 7, che comisponde alla dasse i ischio seconda pid alta.
Cio signiica che e perdite poterziali dovwle alla performance futura del prodotic sono classifcate nel Ivelio alo e che @ molo impeotabile che condizZioni negative & mercals
infuenzing la nostra capaciia di pagand quanio dovelo.
Riceversls | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalia vostra waluta nagionale. In guesio caso, prestate atfenzions al rischio
valutaria. I rendimanio fnale otenuto dipendera dal tasso di cambio #3 ke due valute. Quesio rischio non € comempiato nelfindicalone sopea nportato.
Cuesia prodotis non comprende skcuna prodezions dalls periormance fulura del mercato; pertanio polresie pendere il wosto inbers nvestimento o parte di esso.
Se non SiEma in grado di pagard quanio dovuls, potesis perdere il wstno infen invesimento.
Per imormazions detiagiiaie su futhi | iscri, fale ierimento alla sezione rschi del Prospetio d Base come specicalo nela sequente sezions "Alre infomazioni iievand”.

* Scenar di performance

o —

Investiments EUR 1 [L00D

Scanari 1 amno Scaerra
Scenarnio di siress Possibile imborso al netio dei cost EUR @ EUR 3087, 16
Rendimenio medio per ciascurn anmo -10% e
Scenanio shavorsvole Possibile imborso al netio deicosti  EUR 7.385,77 EURSETE
Remdimenic medic percisscname 6 M% Mk
Scenario moderabo Possibile imborsa al netio dei cost EUR 7.545 ELR 5627 8
Rerdimenic medic per ciascun anra -3 55% -24 %
Senaric Evorevole Possibile imborzo al netio deicosti  EUR 10,890 EUROE
Rendimenio medio per ciascurn anmo 30% 4 3%

Cussta tansila masira gil mport des possibE FMZDrS] Nes prossimi 2 3, N S0enan dversl, polizzands un investimenio & EUR 10.000.

=i scenan presentsti mostrano la possibile periormance delfinvesiimeanio. Possono essefe comnfrontati con gil scenan o ain prodoft.

Gli scenan presentati sono una sima della perfermance futura sulla Dase delie perfomance passate ded valore di questho wvestimento e non 5ong un indicalone esatio. Gl
Impord gl AMBors! vaneranno 3 seconda della perormance tel mercato e del pesiodo di 1empo per cui & manienuto il prodotio.

Lo scenano di stess indica quale potrebbe essare Mimporis imborsato in dreostanze d mercalo estreme 2 non iens conls delia Stuazone in cul non Siamd ingrado di pagand.
Le cire nportate comprendono fulli | cost del prodofio in 2ggetio, ma possond non comprendere tulll | cost da voi pagatl al consulente o al distibulore. Le cifre non i2ngono
conto della vosira siuazions &scalke personale, che pud incidese anch'essa sullimponio del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolenza 0 assoggetiamento dellEmitiamis & procedura dalimentare ¢ ditra procedura concorsuale, avete il diitls a nchieders al Garante il pagamenio di ogni @
quakiasi impors dowulo in base al prodotho ai sens di e gaRnzE ncondzionata e irevocabie. In cas di insclvenza o assoggettamento anche ol Garamie & procadura
falimeniare O e procedura concorsuale, poteds incormens in una pendita di capitale pan alfinteno capitale imvestio.

Il prodiofio non € coperts da aicunc schema d indennizzo o di altra garanzia a vosto davone.

Vi informiame che BNP Faribas, che agisce in qualia o Garamie, @ un istiuio di oediio auloizza in Francia e, pertanis, & saggetio 3l regime di riscuzione infrodotio daila
Direttha UE in matena di fisanamenio e rischzione delle cnisl bancane del 15 maggee 2014, Cuesta normatha, tra Malbe, noondsce alle auioria deliberand il potere d modficare
ke condizioni princpall della suddetla garanzia, i ndume gii impors dovul dal Garante in conformits ale condiZioni della suddetta garanza (fino al koeo azzeraments) e di
corvertire gil impord dowutl ai sensi defla garanzia in azioni o afin Tioli =) Garante. Polrests non Fuscne a recuperare, in Wwiio o in parte, fimporo (eveniuaiments) dovulo dal
Garams in relazione al prodotto ai sensi della garanzia e poteste ncevers in sestifuzions di tale Mporo un oo diverso emesso dal Garanbe, il cui valore polredibe essens
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Quali sono i costi?

La giminuzione del rendimeno (Reduction in Yield - RIY) espame Fimpatio dei oot ot sestenutl sul possibie rendiments delfivesiment:. | costi botall 1=ngono como dei
oSt una Enium, corment] & acesson.

Gl importi qui Aiportad comispondone ai cost cumuiati del prodotio in due pericdi diversi di delenzions & comprendono ke pobenziali penali per uscits anticipata. Quesd impord
=i basano sulipolesi che sano investiti BUR 10,0000 S import sond simati e potrebiden cambiare in At

¥ Andamento dei costi nel tampo

Il 50ggetio che Wende questo prodotio o Smisce ConsSUleNZa fguanio a &S50 pobrebbe addebitare aitn cost, nel qual caso dewe fomine informazioni su @il cost e ilustrans
mﬁﬁlmﬁmﬁmmmmm

Investments EUVE 10000

Costi toli
Impatio sul rendimento. [RIY) per annoe

* Composizions dei costi

La seguente tabela presema:
m [npatio, per ciastun anme, gel differsnd o di cosT sul possitile rendirnenio dellinvestimanio alla Sne del penodo 4 defermons raccomandaio;
m i significaly delle differsnti categone di cosh.

| Costi una tanten Coszi di ingresso 044% impatic dei co=b gis compeesi nel prezzn.
| Costi di escita % impatic dei coshi di uscis dalfinvesbmerio slls scadenes.
| Costi comens Costi di ransazione d=| port=foqlic e - Impatc dai rostel co=8 di acquizlo & sendds degli ivsestimenS sofnshard e i prodeobo.
| Alr costi cormenti % impetic dei co=h che: tretleniamo ogni srno per gestire: | vosts iPvesimenti
| Onen acoesson Commissioni di performance e - Impatic defls mmmizsione & peformance.
Eﬁmilmm“i"“i di % mpatic dei camied imments

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di determions raccomandaio per il prodotio € #no al 30 novemibre 2020, ossia alla scadenza del prodotio. Tuflavia non @ possibile prevedere I anticpe 13 durala del
prodobin che polrebbe scadere anfcpatamente.

Lobiefive dad progotis, valido soitanio in caso di defenzone del prodotio sino alla sadenza, consisie nelfofiire il profilo di liqueiazions descrtie nedla precedente sezione
"Cos'e quesio prodotio™

In nemali condizions & mencals, potrete vendere quesio prodotin sul mercaio secondano, & un prezzo che dipende dal parametn prevalent sui mencal inoguel momenio e che
potrebbe rsufiare infenore 3l capitaie investile, Ove decdizie di nvenders il prodotin, al prezzo i vendita 5 appichersbbe una commissone mpicia & 0,500 che poirebbe
aumeniare in parfcoan condzoni & mencaln.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reclama Rguandante |3 condotts del peoprio consulents o RtemMedans pud essere presentato al direto interessano,

Cualsiasi reclama riguardants il peodotio pud essere presentaho per iscimo alindinzze seguente: Gictal Markets - Distnibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando
une-rrail alfindirizzs di posta eletinonica vestimeniiboppanias Com, cwens compilands il moaduks dispenidils al sequente ink Dvestimend bopparibas itrecimi.

Altre informazioni rilevanti

Le irforrazionl comanuie nel presents donmmentn conenents |e infmmazioni chiave per gl investics non sesfluisoono il senvizio di consulenza prestato dal propeis consulents
o imbermisdianio.

Per informazioni complete sul prodotio, inclusi | ischi @ ess0 connessi, vi Iviamo a leggere I3 relativa documentazione di offerta &'o quotazions, che & gratutaments
disponibile presso il st memet SeFEmitents.

E vielata rofferta o |a vendita, diretta o indire®ta, oi quesin prodotic negli Stali Unil fAmenca o a US Persan. 1 iemmine "US Person™ & definito nella Reguiation S del Seourities
At ged 1933 L'oSerta o quesio peadono non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO ENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA REVERSE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI AMERICANE QUANTO

COD BNL 2007681 ISIN XS1878400230

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA REVERSE SU PANIERE EQUIPESATO DI AZIONI AMERICANE QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto da 5
azioni (ALPHABET INC, AMAZON.COM Inc, APPLE INC, FACEBOOK Inc, NETFLIX Inc) (di seguito anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a

scadenza sia superiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo pari alla performance a scadenza del
Paniere Equipesato. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, € inferiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )
EMISSIONE Fino a EUR 5.000.000
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 28/11/2018
DATA DI PAGAMENTO _
A SCADENZA 30/11/2020 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Il Paniere Equipesato € un paniere composto per 1/5 da azioni ALPHABET INC, per 1/5 da azioni AMAZON.COM Inc, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE APPLE INC, per 1/5 da azioni FACEBOOK Inc e per 1/5 da azioni NETFLIX Inc.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALPHABET INC
Alphabet Inc é una holding che annovera tra le sue societa controllate Google, il maggior motore di ricerca al mondo. Del gruppo fanno parte
anche Youtube ed Android. E' attiva in vari settori quali pubblicita, mappe, applicazioni software, sistemi operativi mobili, contenuti consumer,
soluzioni aziendali e prodotti hardware.
L’'azione & quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nasdaq.com/symbol/googl/real-time
Codice ISIN US02079K3059
Codice Bloomberg GOOGL UW Equity
AMAZON.COM Inc
Amazon é un venditore al dettaglio online che offre una vasta gamma di prodotti tra cui libri, musica, videotape, computer, elettronici, articoli per
casa e giardino. Amazon offre anche servizi personalizzati di shopping, pagamenti su Internet con carta di credito e spedizioni dirette ai clienti.
L’'azione & quotata presso il Nasdaqg ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/symbol/amzn/real-time
Codice ISIN US0231351067
Codice Bloomberg AMZN UW Equity

APPLE INC

Apple, con sede a Cupertino (California), € un colosso informatico statunitense che produce sistemi operativi, computer e dispositivi
multimediali.

L’'azione e quotata presso il Nasdaq ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaqg.com/symbol/aapl/real-time

Codice ISIN US0378331005

Codice Bloomberg AAPL UW Equity

FACEBOOK Inc

Facebook Inc & un social network che permette alle persone di comunicare con le loro famiglie, con i loro amici e con i colleghi. Facebook
sviluppa tecnologie che facilitano la condivisione di informazioni, fotografie, di link a siti web e di video. Gli utenti di Facebook possono limitare la
condivisione delle informazioni in base ai criteri specifici da loro scelti.

L'azione é quotata presso il Nasdaq ed il prezzo é consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/symbol/fb/real-time

Codice ISIN US30303M1027

Codice Bloomberg FB UW Equity

NETFLIX Inc

Netflix Inc & un'impresa operante nella distribuzione via internet di serie televisive e film. Gli iscritti possono vedere, da subito, film e serie
televisive in streaming su internet direttamente dalle loro televisioni, dai computer e dai dispositivi mobili.

L’'azione e quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/symbol/nflx/real-time

Codice ISIN US64110L1061

Codice Bloomberg NFLX UW Equity

La quotazione dell'Attivita Sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EUR), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita Sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA

Valore del Paniere Equipesato rilevato il 23/11/2018 € pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date
di osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 23/11/2018.

135% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore o pari
al Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EUR 104,45

25/02/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 04/03/2019
L Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2019
Valore Iniziale
:Ie\;;}(/)arl:aolrﬁi;;clzglusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 108,9
23/05/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 30/05/2019
L Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2019
Valore Iniziale
:Ievlla?gileolrre“;jilalcglusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 113,35
23/08/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € superiore al 30/08/2019
L Il Certificate non scade e si rinvia al 25/11/2019
Valore Iniziale
ilevlg?garlleolrsi;;:lusura del Paniere Equipesato € inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 117,8
25/11/2019 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 02/12/2019
. Il Certificate non scade e si rinvia al 24/02/2020
Valore Iniziale
:Ievl;}(/)arl:eolrﬁi;;clz:lusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 122,25
24/02/2020 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 02/03/2020
L Il Certificate non scade e si rinvia al 26/05/2020
Valore Iniziale
Ze\;;}f:leolrﬁi;;:lusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 126,7
26/05/2020 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 02/06/2020
L Il Certificate non scade e si rinvia al 24/08/2020
Valore Iniziale
Zevlg?;a::aolrsi;;:lusura del Paniere Equipesato é inferiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 131,15
24/08/2020 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore al 31/08/2020
. Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020
Valore Iniziale
Sell Vanre- ql chiusura del Paniere Equipesato e inferiore o pari Il Gertificate scade e paga EUR 135,6
al Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € superiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura e inferiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
Barriera
23/11/2020 Il Certificate scade e paga un importo pari al 30/11/2020

capitale inizialmente investito decurtato dell'importo
pari alla performance a scadenza del Paniere
Equipesato, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 65

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura é superiore alla
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario
non
favorevole

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

100,00 sottoscritti lordo netto

Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 ¢ inferiore o pari al Valore Iniziale A scadenza EUR 135,6 16,37% 12,35%
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 & superiore al Valore iniziale
e se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 e inferiore o pari alla A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
Barriera
Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 23/11/2020 & superiore alla Barriera.

o . . . . 0
Ipotizziamo che la performance del Paniere Equipesato al 23/11/2020 sia pari a +40%. A scadenza EUR 60 22.46% 22.46%

L’investitore riceve un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo
pari alla performance a scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 60.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud0 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e

pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL il 23/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza il 23/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’
comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . P

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,9929 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

: pari a 0,3261 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,3668 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all’'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e |l
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare
infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

() riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto maggiore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti
= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse
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= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una
commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento
nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 1,16 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL . .. EUR 100
15/11/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 98,84
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 0,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 0.66

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 98,5 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
15/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la

negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto

stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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