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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO

COD BNL 2007678 ISIN XS1867925056

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO (di seguito il “Certificate”)
€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o
pill attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni GLAXOSMITHKLINE
PLC e SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI, alle Date
di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

:;\AMPISSRIL?\IEOTALE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

'EASTCAABIET\]AZiAMENTO 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
GLAXOSMITHKLINE PLC
GlaxoSmithKline PLC & una societa farmaceutica basata sulla ricerca. Sviluppa, produce e commercializza vaccini,
farmaci da banco e a prescrizione e prodotti al consumo per la salute. Fornisce prodotti per infezioni, depressione,
patologie della pelle, asma, patologie cardiache e circolatorie e tumori.
L'azione € quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://mww.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0009252882GBGBXSET1.html?lang=en
Codice ISIN GB0009252882
Codice Bloomberg GSK LN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante &€ espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
SANOFI
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piu importanti a livello mondiale. La societa é stata creata nel
2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.
L’azione é quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

16/12/2019

16/12/2020

16/12/2021

16/12/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore
0 pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore
0 pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni e superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
16/12/2022

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

30/12/2019
(Record Date*
26/12/2019)

30/12/2020
(Record Date*
28/12/2020)

30/12/2021

30/12/2022

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Valore di chiusura di almeno un'azione al 16/12/2022 é inferiore al Valore

Scenario
Intermedio

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 e

Scenario ipotizzato

superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 16/12/2022 ¢ inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione, che ha registrato al 16/12/2022 la
performance peggiore, sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

Scenario non
favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni
EUR 100 sottoscritti

Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 & superiore o pari al
Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 100

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 55

Rendimento
annuo
lordo netto
5,13% 3,82%
2,30% 1,69%
-11,36% -12,02%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ i dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 —10 >10 - 20 20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,7692 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3261 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: }
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,1431 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, € a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,28 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € ~ PREZZO DIEMISSIONE EUR 100
100 AL 15/11/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,72
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,28

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 15/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
Mumen di Sene: CESM0RAC
IJRL: hitpeéiid bnppanbas. comiXS 1867 925056-IT paf.

informazioni chiave

Scopo

Il presanie documento contiens informazioni chiave relative a questo prodotio dinvesimenio. Mon 5i rafia di un documento promaZionaie. Le informazioni, prescritte per iegge,
hanmna ko scopo di autaryi 3 cagire le carsbisnisiche, | cosd, | quadagni e le perdiie potenziali di quesio peodofio e di aktard a fare un raffronio con alin prodoti d'investimento.

Prodotto
4Y Athena Double Relax

Codics 15N X51867 925056 Cuotazions EurcTLX

BMP Panbas 5.A. - imvestimend. bopparnibas. it fialia - Dalla da 3 dicemire 2013 ala dats 21
Produttors Conatizle il numers 500 92 40 43 per maggion Cifferta pubblica dicesmbre 2018 [enimmbe comprese), salv eveniual

. - modific
Emitisnte BNP Paritars Issuance BV. | Auiorita competente Auforile des mandes Snanders (AMF) |
Garants EMP Pavinas SA £t dl redazions ol 15 novemioe 2018 11:3048 CET

| Eieaants documsnio

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere di dfidle comgeensione.

Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Cuesis prodotio & un cartificate, un vakore mobiliare.

> Obietfivi

L'obisttive di quesio prodota & di fomire un rendimento collzgat aifandaments di
tilell azionan [ogail azione, un Sotiostants). Cuesio prodofio Fa una scadenza
predetermingla & sara fquidato ala Dats ¢ Liquidazione, salwo 1 caso di
scadenza antigpata auiomalica in base alle seguent comdimoni 1 prodobio
prevede anche il versamento di premi pericdicda scadenza in bass a quanio
fpotatn successivaments. Quakea il prodoto non sia scaduwio anbcipatamenis,
alla Dats o Liguidazione cevensts per agni carificate:

1. Se il Prezzo di Risimento Finale di ogni Sotcstanie & pan o supesione al
100% del retative Prezzo o Rifeimento iniziale: un pagaments in conksnd pan al
112% deiNmporio Moesonale.

2. 5a il Prerzo di Rifermeniy Finale del Sobivstanie con @ Perormance
peggioee € inferiore al 100% o2 relatve Prezzo di Riferimento Inizize:

a 5e non si @ wesiicato un Evento Basmiera: un pagaments in contant
pari allmpano Mozonalke.
Laddowe:

b. Se si & verficals un Evenbo Barrera: un pagamenio in contand pasi
alfimporc Mozionale mens un impods commisusio alla Pesformance del
Soltcstante con L3 Perssmance peggiore. In quesio caso potrede incomere in una
perdita parziale o tolale del capitale investio.

Premiic & previsio il versamenio di un Premic Cesto allafa ogni Data di
Pagamenizs del Premio Cero.

Scadenza Anlicpats Aufomatica e, a qualsiasi Data di Vakiaznons dellimporio
di Liguidazione Anticialo, il prezzo d chiusura di ogni Sofiostanie € pan o
supericee alla relativa Samiera per k3 Scadenza Anficpata, i prodotio sard
liquidato alla comspondente Data di Scadenza Andcipata. Riceverete per ogni
cerfficate un imports in contand par alfimperio Mozionale pil un Fremio di Uscita,
il cui ammontare vana a ssconda della Data di Valstszione delfimporis di
Liquidazions Antici

¥ Un Events Barriera s intendera venficato se il Prezzo d Rieriments Finale di almens un Sotiostante & inferiore alla Bamier.
¥ L3 Performance di un Solfostants € pari alla diferenza i il suo Prezzo o Rifeimenio Finale & il suo Prezzo di Riferimento IniZale, divisa per il su0 Frezzo di Riferimento

Iniziale, espressa in valore assolufo.

¥ 1 Sotiostante con la Peformance peggicre & il Sotiostante can il pil basso valore ofienuts dal Frezzo di Fifermento Finale una woita diviso per il suo Prezzo d Riferimenio

Iniziale.

¥ |} Prezzo di Rferiments iniziale d un Sottostante & il prezzo d chiusura di quel Sotistante alla Data di Sice.
® | Prezzo o Rfsimento Finale di un Sottostante & il prezzo di chivsura o qual Sotostante alla Data o Valutazione cellmpono di Liguigazione.

F Scheda prodotto

Daka di Sivikn Mdcembe201g 00 Prezzo o Emissions ELR 1

Data i Emizaions BdcemoEnEd | Valuta del prodoéto ELR

Data di Valutazions deilmporto di : :

Liquitkazione (rimboraa) Gt Weports Mazioate jpor cartilicalel ELR 120

| Data di Liguidazions jrimborso) 30 dicemies 2002

mﬂll_dpmamﬁﬁmm 30 dicemie 2019 & 30 dicembre 2020 Pramiod Cartoi 4 50% deTmportc Nodionaie

o I —— Diatals di Vautazions deirmporto di 1§amt;.1ﬁ:;n111ﬁamzmuﬁ
Datake di Scadenza Anticipata Emwe?ammmem Biamieraie per 3 Scaderza Anficipats  100%% del Prezz i Riferiments Inizidie

| Presmicdi di Uscita 0%, (% & 5% oefimpono Nozonale
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Tutti gii importi comisposti ai sens del prodots come descit nel presenie doouments (inclusi | polenziall quadagn) sono caloolall sulla base dellimports Mozicnale, escusi
oned e impasle applicakili a quesio tipo di invesimenia,

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state concepito per gli investiod a1 dettaglio che:

= FEnne un orizzonie dinvestmenio di medio periods (da tre a dngue anni).

¥ spno ala ricerca di wn imvestimenta in un prodotic che distribuisce premi per potenzialimente diversificare il oo poriafoglio complessiva.

® sona in grado di sopportare perdite fino alfimern Imporio Mozianale & sono consapevoli che il prodotto pud essere liquidato anticiataments.

® sona stat informati o hanna suficients conoscenza del mersati Snanzian, ol loro funZionameno e dei relativi fischi, nonche del mencato d rssiments del Satlostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

m m E D EI EI Liindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantsnuio fine alla scadsnza. W rischio
affattive pud variare in misura significafiva in caso di disinvestimento in una fase inizial @ la

! 3omma rimboraata pofrebbe essers minore. 1l prodatto potrabbe non sesers faciiments vendibils

. . o pofrebbe esssre vendibile softamts a um prezzo che incide significativaments sullfimporto

Rischio piu basso Riachio piu atta incasaatn.

Lindicatons sintetico di rischio @ unindicazions ohentativa ded Ivello i Aischio di questo prodotio rispetio ad aitd prodof. Esso esprime la probatilia che il prodofio subisca

perdite monetarie @ causa di moviment sul mercato o 3 cawsa della nasta incapaciia di pagard quanio dovulo.

Abbiames classficato questo prodoito al livels 4 su 7, che comsponds alla classe di ischio media.

Cits significa che le pesdite pofenziali dovule alla performance futura del prodotie sono ciassficate nel velle medio e che € mofio improbabile che condizioni negative di mercaio

infuanzing I nosta capacita di pagan quanio dovuto.

FRiceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotic, che pud essere diversa dalla wostra vakiia nazionale. In quesio caso, preatate atienzione al rischio

valutario. Il rendimenio finale offenulo dipendera dal tasso di cambio fra ke due valuie. Guesis fschio non € contemplato nelfindicatore sopra nportato.

Cuesis prodotic non comprende alcuna protezions dalla perommance frtura del mercate; peitanto polresis pardene il vostes inters investimeanio ¢ pane di esso.

Se non siama in grado di pagand quanto dovain, potresie perdere il vostn inteso invesimenia.

Per isommazioni dettaglite su tuttl i ischi, ixle ifefmanis alla sezione rischi del Prospetio di Sase come speciicaio nella sequente sezione “Alve informazioni rievant®.

* Scenari di performance

Irveatoment ELR 10,000

Scanar 1 anno 3 amni Seadenza

Scanand i siress Poasibile imborso al nebie dei cosh BUR. 3.088.48 ELUR 4235 &5 EUR 3 95, 08
Fendimento medio per casan amnae -68,12% 24 5% 2047

Seanano sfavorevok Poasibile rimborso al natio dei cosl BUR 7.514.28 ELR 5.862 42 EUR 5.324.99
Rendirmnenho medio per Ciascun anno -4 BE% Mgs -12.25%

SCEnan moderain Poasibile rmborss al natin osl coat EUR 5566 64 EUR 10.250 ELR 10,900
Rendiments medic per Casun o -33% 1,48% 217%

Scenand favorevola Poasibile mmboras al netio del cosh BUR 10450 ELR 11,14 41 EUR 11700
Rendimenio medio per ciascun anng 4 5% 1% £%

Quesia @b=lla mestra gii importi dei possibil Amborsi nel prossimi £ anni, in scenarn divers, ipofzzando un investimento di EUR 10000

i scenan presentat mostrans la possibile peromance dellinvestimento. Possono essene confrontat con gil scenari o aitn peodoti.

Gl scenan presentali sono una stima defia performance fulra sulla base delle perfomance passate del valore di quesio investimento & non sono un indicatore esatio. G
importi dei Amborsi vaneranng a seconda della pesformance died mercaly e del periods di tempo per cul & marenuto i prodotis.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essers Mimpono nimborsaio in croostanze d mencalo esireme & non tene conto della siuadone in cul non siamo in grado d pagandi.

Le cire mAporiate comprendon bull | costi del peododio in oggetio, ma possons non comgrendsre tutli | cosli da vai pagati al consulenta o al distributore. L2 cHre non 2ngong
conto della wostra situazione fiscale personake, che Pud incidere anciTessa sullimports del AMBorso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

Ini case dinssherzs o assoggetiamento delEmittents 3 procedura falimentare o altra procedura concorsuale, avete I dintio a richiedere al Garame il pagamenis di ogni 2
qualsizsi impoto dovio in base al prodofis ai sensi d una garanzia incondizionala e imevecabile. In caso di sovenza o assoggetiamenis anche del Garanie @ procedura
falimentare o afra procedura concorsuale, polrele incomers in una perdita di capitale pan alfinisr capitale nvestilo.

Il prodiotio non & coperio da alouna schema di indennizzo o di alia garanzia a vosto favore.

Vi informiame che BNP Parioas, che agisce in qualita di Garante, & un istituto di credito autorizzato in Francia e, peranto, & soggetto al regime di Ascluzions introdotto dalla
Direttiva IUE in materia di fisanaments & fisciuzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomativa, aFaifro, ncenesce alle aulonta delberant il poters i modiicans
le condizioni prncipali delia suddetta garanzia, di rdurre gii importi dowuti dal Garante in condomits alle condizioni della suddetta garanzia [Eno al koro azzeraments) @ di
converire gli impord dovuli 3 sensi della garanzia in adond o alin fiod 42 Gaknie. Polresia non Aescie 3 recuperare, in futhe o in pare, Mimporto [eventualments) dovuto dal
Garanle in relazions al prodotio ai sensi della garanzia 2 potreste fcevens in sostuzions di ke impato un Giole diverso emesso dal Garame, il cul valore pofebbs essere
considereysiments infetione alimpors che avneste percepito alla scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?

La diminuzione &2l rendiments (Reduction in Yiek - RIY) esprme Fimpatis dei costi tofall sostenuti sul pessibile rendimento dellinvestiments. | costl totali tengong comls dei
costi una tantum, cormenti & accesson.

i importi qui riperati corispendona ai cost cumulate del prodatio in tre penod diversi di detenzions & comgrendion b2 potenziali penall per uscia anticipata. Questi impord si
basand sulfipatesi che siano investill EUR 100000. Gl importi sona simad & potrebiban camsiare in b,
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= Andamento dei costi nel ieEmpo

Il saggetis che vende guesio prodofic o femisce consulerza nguando a esso poirebise addebitane alir cost, nel qual caso deve fomire informaziond su 8k cost e ilkstans
limpatio di il | cost sullimeesSmenio nel corsoe del tempo.

Inveaimente EUR 10000

In ca=0 di disinvestimento dopo 1 In caso di disnvestimentn dopo 3 In c@s0 di disinvestimento alla

- Llalv] Boakenza
Coeeti fokaii EUR 70235 EUR 681,31 EUR 685,13 ]
Limgatto sul rendimento [RIY) per anno 0% 3% 1.67%
* Composizione dei costi
La seguenie Ehella presenta:

= rimpatin, per cascun anna, dei diferenti 5pi di cosd sul possibile rendimeanis delfinvestimento alia fine g2l pericdo d G2ENDonNs RoComandais;
u || sagmificaio delle difizrend categorie di cosil

|mﬁuruu-m Coeedi i ingresso 167% Impato dei costl g comphesi nel prezzn.

| Coedi ol uacita . i3 IrpaEe oei cost di usca dalinvestimento aila scatenzs.

| costi comenti Costi o transazions del portafoglio (e Impartn dei nost cost o acquistn & vendita degl investment somostand per il prodotio.
|Ctu'iamauri Commizsicni i performance Fa Impate della commissions di perommance.

| ::Iriadintmh]rmimiui:i — impatn dei camied inierests,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzione raccomandaio per il prodotio @ #no al 30 dicembre 2022, ossia alla stadenza del prodotio. Tutlavia non & possibile prevedere in anticipe la durata del
prodotin che polrelnne scadere anicipaEmeanis.

L'obisitfen del prodolio, walide soliamio in caso d delenzions del prodofin sino alla scadenza, consisie nelofie i profile di lquidazione desoritio nella precedenie Sezone
"Cos'e questo prodeto?™

In monmal condizioni di mercaio, pobrete wenders qUesn prodofio sul MErCaie SECoNdana, 3 un prezzo ohe dipends dai parametri prevalent sul mercati in quel momenis & ohe
potrebbe nsuliare inferioee al capitalke ivestio. Ove decidiabs di mvenders il prodofio, al prezzo di vendita si applichersbbe una commissions mpiciia & 0,50% che poirebbs
amenians in paticelan condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame figuandanie k3 condols o prophio consulents o imammediario pud essers presentaio al diretto interessann.

Qualsiasi reclamo niguardante il prodofio pud essere presentato per iscifio allindiFizzo sequente: Global Markels - Distibuion, Piazza Lina Bo Sasdi 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mail alfindirizzo di posia eletironica meesimenti@onppanbas com, ovwiers compilande il medule disponibile al seguenis link imvestimend bppanbas . itinecami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni corlenute nel presenie documento conienente ke informazicni chiave per gl invesTion non sostiuscons i serdzo di consulenza prestalo dal propao consulenie
o intermedianio.

Per informazioni complete sul prodofio, inclusi | iischi 3 esso connessi, wi iInviiamo a leggere |a relativa documentazions di offeria &'o quolagione, che & gratuiamenis
disponiile presso il sito indsrnet delNEminenie.

E wistata Fofferta o @ wendits, diretta o indiretta, i questo procatis negli Stat Unill America o @ LS Person. (1 termine "Lt Person® & aefinito nella Reguiation S del Securities
Actdel 1933, L'offerta di quesio prodofio non e siaia regisiraia ai sensi del Securties Act.

ol ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

o

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
Ccui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO

COD BNL 2007678 ISIN XS1867925056

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO (di seguito il “Certificate”)
€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o
pill attivita sottostanti, in questo caso delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi,
le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni GLAXOSMITHKLINE
PLC e SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SlI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI, alle Date
di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

:;\AMPISSRIL?\IEOTALE Fino a EUR 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

'EASTCAABIET\]AZiAMENTO 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
GLAXOSMITHKLINE PLC
GlaxoSmithKline PLC & una societa farmaceutica basata sulla ricerca. Sviluppa, produce e commercializza vaccini,
farmaci da banco e a prescrizione e prodotti al consumo per la salute. Fornisce prodotti per infezioni, depressione,
patologie della pelle, asma, patologie cardiache e circolatorie e tumori.
L'azione € quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://mwww.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0009252882GBGBXSET1.html?lang=en
Codice ISIN GB0009252882
Codice Bloomberg GSK LN Equity
La quotazione dell’Attivita sottostante &€ espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EUR), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
SANOFI
Sanofi & il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piu importanti a livello mondiale. La societa é stata creata nel
2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.
L’azione é quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR
Codice ISIN FR0000120578
Codice Bloomberg SAN FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

16/12/2019

16/12/2020

16/12/2021

16/12/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
0 pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni € superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

II Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

II Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
16/12/2022

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

30/12/2019
(Record Date*
26/12/2019)

30/12/2020
(Record Date*
28/12/2020)

30/12/2021

30/12/2022

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Valore di chiusura di almeno un'azione al 16/12/2022 ¢é inferiore al Valore

Scenario
Intermedio

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 e

Scenario ipotizzato

superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 16/12/2022 ¢ inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione, che ha registrato al 16/12/2022 la
performance peggiore, sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

Scenario non
favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni
EUR 100 sottoscritti

Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 16/12/2022 & superiore o pari al
Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 100

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 55

Rendimento
annuo
lordo netto
5,13% 3,82%
2,30% 1,69%
-11,36% -12,02%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ i dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 —10 >10 - 20 20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,7692 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3261 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: }
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,1431 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, € a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,28 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € ~ PREZZO DIEMISSIONE EUR 100
100 AL 15/11/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,72
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,28

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 15/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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