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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN INC E
PHILIPS NV QUANTO

COD BNL 2007319 ISIN XS1850618684

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN INC E PHILIPS NV QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento
delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
Valore di almeno un'azione Biogen Inc e PHILIPS NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore e
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione Biogen Inc e PHILIPS NV, alle Date di Osservazione,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Biogen Inc e PHILIPS NV

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni Biogen Inc e PHILIPS NV sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

Biogen Inc

Sviluppa, produce e commercializza terapie, concentrandosi sulla neurologia, oncologia ed immunologia. | suoi
prodotti si indirizzano a malattie quali sclerosi multipla, linfoma non Hodgkin, artride reumatoide, malattie di Crohn e
psoriasi

La quotazione dell’azione Biogen Inc. € espressa in una valuta (Dollari) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &€ espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L'azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNGS:BIIB

Codice ISIN US09062X1037
Codice Bloomberg BIIB UW Equity

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.nyse.com/quote/XNGS:BIIB

PHILIPS NV

Philips € una societa di tencologia sanitaria focalizzata sul miglioramento della salute, da vita sana e prevenzione a
diagnosi, trattamento e cure domiciliari. La societa offre prodotti e servizi di immagine diagnostica, terapia guidata a

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

immagine, monitoraggio pazienti e informatica di salute.

L'azione e quotata all' Euronext di Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO000009538-XAMS

Codice ISIN NLO0O00009538
Codice Bloomberg PHIA NA Equity

Prezzo di chiusura delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV rilevato il 27/11/2018

Prezzo di chiusura delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o o
et 2 e vl i Il Certificate scade e paga EURO 102,35 30/05/2019
23/05/2019 - — - - . — - - (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio 28/05/2019)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla Il Certificate scade e paga EURO 102,35 29/11/2019
21/11/2019 precedente Data di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio 27/11/2019)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 102,35 29/05/2020
21/05/2020 precedenti Date di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio 27105/2020)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 102,35 30/11/2020
23/11/2020 precedenti Date di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio 26/11/2020)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
= .'I Va_Iore d.' ClLEL2 _d|_o_gn| azione € superiore 0 -, Certificate scade e paga il Premio EURO
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle 104
24/05/2021 precedenti Date di Osservazione) 31/05/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2021
=2 .'I Va]ore d.l ElETa .dl.o.gm azlone € superiore o Il Certificate scade e paga il Premio EURO
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
. ) . 104
23/11/2021 precedenti Date di Osservazione) 30/11/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/05/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o o . .
o . o Il Certificate scade e paga il Premio
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle -
. . . Variabile EURO 106
23/05/2022 precedenti Date di Osservazione) 30/05/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 106
precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mfgnore all rlspgttlvp Valpre |n|z!ale ma il Yalore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di ogni azione € superiore o pari alla
23/11/2022 AElpEilE BELElE 30/11/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance peggiore,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60


https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000009538-XAMS

* | 'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento
Co Importo liquidato per ogni
Scenario ipotizzato s annuo
P EURO 100 sottoscritti
lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle Dopoil1, 2, 3 e 4 semestre

Scenario precedenti Date di Osservazione (hon necessariamente alla stessa Data EURO 2,35 3,88% 2,86%
favorevole . . N . Co . Do
di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 106
Valore di chiusura di almeno un'azione a 23/11/2022, oppure ad una delle.  Dopo il 1, 2, 3 e 4 semestre
Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data EURO 2,35
Intermedio di Osservazione), e stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale ma 2,42% 1,78%

il Valore di chiusura di ogni azione a 23/11/2022 & superiore o pari alla

. . . A scadenza EURO 100
rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione a 23/11/2022, oppure ad una delle  Dopo il 1, 2, 3 e 4 semestre
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data EURO 2,35
Scenario non di Osservazione), € stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
23/11/2022 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a
tale performance e pari a EURO 55.

-11,34% -12,02%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore puod incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid

puod determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
DOCUMENTAZIONE DI ; . o : T - e S o .
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
OFFERTA S . . . : .
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere
la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti
di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio/ \iegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 — 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,0047 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,4029 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non €& in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione™). =~ ) o _ ) B ) )
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
100 AL 17/10/2018
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £y 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

EURO 2,5

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquiditd viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le
informazioni chiave

Humerz di Sere: CE1080Y
URL: itpoiad. brpparitas. comoS 18506 18654 T paf.

Scopo
Il presamie docmmenis condens indommazieni chiave relative @ quesio prodotho dinvestimeniz. Men si raia di un documenio promozonale. Le informazioni, prescribe per legge,
hanma ko scopa di aiutar 3 capire e @atensiche, | cost, | guadagni e ke perdite polenzial di quesho predofio e di aiutard a fare un raffroniz con alin prodofi dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUELE RELAX SEMI-ANNUAL MEMORIZE SU PANIERE WORST-0OF DI AFIONI BIOGEN INC E

PHILIPS ELECTRONICS NV QUANTO

Codica 15N X51650615684 Ut EuniTLX
BMNF Fanoas 5 A - FivesameTs_bnppanoas it Halia - Dalla dat 2 novembre 201 alla data 27
Produttor Conatate i mumero 8O0 92 40 43 per maggion Offerta pubblica niovemibre 2018 (enirambe comprese), save eveniusli
INFOMTEZoni e,
Emitiznts EMP Paritas Issuance BV Autorita compatants Butofite dzs marces nandiers (AMF]
Dat di redazons g -
Garants EMNF Farinas SA P ; 17 otbobre 2018 1550028 CET

Slate per acquistare un prodotio che non @ semplice @ pud essens di dificie comprensiong.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesi prodotic & un certficate, un valore mobiliare.,

* Obiettivi

L'obiettive di quesio peodotta & i fomire un rendimento collegaty alfandamento di
tileh azionar (ogni azicne, un Soliosianie]. Cuesio prodotis ha una scadenza
predetermingla & sara bquidato alla Data & Liguidazione, sahwo i caso di
scadenza anticpaia aulomatica in base alle seguenti condizioni. |l prodofio
prevede anche il wersamento di premi pencdicia scadenza in base a gquanio
Aporato successhamenta. Quakea il prodotio non sia scaduls anfcipataments,
alla Dala di Liguidazione nceversie per ogni cerificabs:

1. 5e, alla Daia di Valutazions deFimporis di Liquidatons, oppure ad una
delle precedenti Date di Valulazione delfimporio di Liquidazicne Andcinats [non
necessanamenie alla siessa Data di Vakiazions delfimporio di Liquidazione
Anficpato o Data dil Valutazions delmporio di Liquidazione), il prezzo di chiysura
di ogni Sobiostamie € pan o supeniore al 100% del relavo Prezzo di Riferimenio
InizZiake un pagamenio in comtant pan al 106% deFimpoeno Nozonake.

2. Se il Prerzo di Rifenmenio Finale del Sofiostante con @ Pesomance
pegoioee € inferiore al 100% oal relafvo Prezzo di Rifesiment s Iniziae:

4. Se non si 8 vestficatn un Evendo Barmera: un pagaments in comtant
pari almparo Nozanale.
Laddowe:

b. 5e 5i & werficalo un Evento Bariera: un pagamento in contant pari
alfimporiz Mozionale meno un imporiz commisuraio alla Performance del
Seltestanie con la Periommance peggiore. In quesio caso polrets incorere in una
perdita parziale o totale del capitale investio.

Premiii & presisio il versamenio di un Premic Ceno alla'a ogni Data di
Pagamentz del Premio Cerlo.

Scadenza Anticipata Automatica: se, ad una Data o Valutazions delFmponis di
Liquidazions Andcipais, oppure ad una delle precedent Cale di Vakuiazons
delfimporto & Liguidazione Anficpato [non necessafamente alla stessa Data di
Valulazione delfimpartc & Liquidazione Anticpaia), il prezzo di chiusura di ogni
Soltestanis & pasi o supesiore alla relativa Bamier per la Scadenza Anlicpat, il
prodotic sara Eguidato alla corspondente Deta df Scaderza  Anficpata.
Riceverets per ogni cerfficale un imporo in confand pan alfimpors Nozionale pil
un Premio di Wscita, il cul ammaniare varia a seconda della Daka di Valazions
dielfimiparto di Liguidazione Anticpaio.

® L Eveniio Bamiera si inlendera verificato se il Prezzo di Rifeimento Finale di aimens un Sofiostante & inferioee alla Bamies.

¥ | 3 Performance di un Sotiostants & pari alla diferenza ¥a il suo Prezzo di Riferimsnio Finale 2 il suo Prezzo di Rfesments Inizale, diisa per il suo Prezzo i Riferimenio
Iniziake, espressa invaken assoiuto.

" || Sotiostanie con | Performance peggiore 8 il Sofiosanis con il pid basse valore ofienut dal Prezzo di Risiments Finale una woits diviso per il swa Prezzo di Riferimenis
Iniziake.

w || Prezzo di Riferimento Iniziake di um Sotiostante € il prezzo di chiusura di qual Sofiostante alla Data o Sirie.

= || Prezzo di Rifefimanio Finale di un Sofiostants & il prezzo di chisura di quel Sclivstants alla Dat i Valulazions dellimpors gi Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

| Data di Sixike 27 novembre 2015 | Prezzo di Emissions EUR 100

| Data di Emizsions 30 nowembre 218 | Walutz del prodotio ELR

Data di Valtazions delNmporto di - -

Liquitazions (rimborso) 23 nowembre 2022 Imports Mazionais {per certificats) ELR 100

| Data di Liquidazions jrimborss) 30 nowembre 2122

|Dﬁau--:iPagamﬂmm‘iF‘rmiui 30 maggo 2019, 29 novembre 2019, 29 - .
Cartod 23090 230 R Praamiod Certod 2,25% deilmporis Mozionaie
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23 mago 2019, 2 novembre 2019, 3
Datals di valutazions dellimporto di maggi 2020, 23 novembre 2020, 24
Liquidazions (imborsa) Anticipate maggis 202, 23 novembre 2021 e 23
maggs 2022

Barmiara 5% del Prezzn di Riferimento Inmale

30 maggio 2019, 29 novembne 2019, 29
maggic 2020, 30 novembre 2020, 31

Dakake di Scadenza Anticipata 02021 W o= 2021 2 30 Earrierale per la Scaderza Anficpata  100% el Prezen i Rifferimento Iniziale
maggic 2022
. . 0%, P6, 0%, 0%, 4%, 4% e 6%
Premicii i Uscita delimoo s Naziona
| settoatants Codica Bloomberg Codics 15N
| Biogen inc BIE LW LIS0e06ZX1087
| Kzninkike Philips Ny PHLA NA MLOOO0D09535

Tutti gii importi comspost ai sensi del prodotic come descrt nel presenie documento (nclusi | polenziall guadagni] sono calcotati sulla base dellimporto Modonale, eschusi
onief & imposte applicatili a quests tipo d invesimenio,

¥ Investitori al dettaglio a cui 5i infende commercializzare il prodotto

Qussto prodobio & stato concepito per gli investion al dettaglio che:

¥ hamn un crizzonte Finvesimants di medic penods [da tre a cingus anni).
® s0n0 alla ncerca di un investimento in un prodofis che distribuisce peemi per potenziaimente diversificare i lor periafoglio complessivo.

® 50N in gracde di sopportane perdite fno alfintsro Impart: Mozionale & s0n0 consapevol che il prodotin pud essere liguidat anticpatamente.
® sone stati informati o hanna suStcients conoscenza dei mercad Snanzian, ded lom funzionamenio e dei relativi fschi, nonche del mescatn di Afesiments del Sofiostants,

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
E E E E D E affeftive pud variare in miswra significaiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale & 1a
somima rimboraata potrebbe essers minore. || prodotto pefrebbe non eesere faciiments vendibils
o polrebbs e3sere vendibile solanto a un prezzo che incide significativaments sullimporto
incassato.
Lindicatore sintefico di fschio & unindicazons chentativa del Ivello di rischio di questy prodobio Fspetio ad afd prodofl. Esso esprime |3 robabiliid che il prodofio sulbisca
perdite monetanie a causa di moviment sul mercato o a causa della nosira incapacia di pagard quamio dovuio.
Abbiama classficato questo peodobio al livelio 5 su 7, che comsponds alla classe di Aschio medic-ata
it sigrifica che le pendite polenziali dovwie alla perommance futwra del prodatio sono classfcate nel ivelle medio-alto & che & maofo improbabile che condizioni negathve di
miercarin infusnzing la nosta capacit di pagand quaio dovuto.
Ficeverete | pagamenti nella valuia di denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valula nazionale. in queslo case, preatate atisrzions al rschio
walutario. Il rendimenio finale oiterwio dipender dal Bs50 di cambio fra ke due vakie. Quesio Aschio non & conbemplato nelfindicatone sopra nportato.
Cuesis prodotio non comprende alcuna protezione dalla peranmance futura del menaio; perianis potesie perdere il vostno intero investimenio o parie di esso.
Se non siama in grade & pagani quanio dowuls, potresie perdere il vostro inbero investmenis.
Per irsammazioni det@giiate su bkl i ischi, fate rferiments alla sezione Aschi del Prospetio di Gase come speciicaln nella seguente seziong “Alre informazoni rievant®.

¥ Scenari di performance

Rischic pil basso Rischio pill atto

Irrveaomento EUR 10.000

Scenar 1 anno 2 amni Scadenza

Seanano o streas Poasibile imborss al nebio dai cosb 20633 EUR 4.155,86 EUR 2E52EUR
Rendimentc medic per cascun ann -TO.BE% -3553% 26,83

Scenana sfavorevols Poasibile fimboras al netin dei coal 744157 EUR 5581, 19 ELR 445083 LR
Fendimento medio per cascun anna -35,58% 22 B -18,37%

Sanano moderain Poasibile imborss al netio dai cosb W25 EUR 10235 BUR 10470 EUR
Rendimentc medio per casan & 2355 1,17% 1,15%

SCANana favorevole Poasibile fmborss al netin ol cost 10470 ELIR 10705 BOR 11340 ELIR
Rendimentc medio per cascin avo 47% 3.46% 31555

Cuesta tab=dla mostra ghl importi dei possibili Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenan diversi, ipofzzande un investimento di EUR 10,000,
Gl scenan presentati mostrang i possibile persmance dellfimvestimento. Possono essere confrontati con gil scenar o Ein peodod.

Gl scenan presantali sono una stima della performance futua sula base dele pesformance passate del valore di quests investimento & non sono un indicalone esatio. Gl
importi dei Ambors vanieranng & seconda delia perfomance ded mercalo & del peiods di lempo per cuil € mantenuto il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale pobrebbe essere limporo nmborsals in croostanzs i mencate estreme 2 non tiene conb delia sifuazions in cul non Siama in grado di pagani.
Le gire Aporiate compeendons fuil i cost del prodofio in oggetic, ma possono non comprendens ulli | cost da woi pagali al comsulents o al distibutore. Le cifre non tengana
conto della vostra situazione fiscale personale, Che pus inciders ancessa sullimporto del rimborsc.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cass dinschienza o assoggefaments dellEmittents 3 procedura falimentars o alfra procedwa concorsuale, avels il dinfio a richiedere al Garamiez il pagameniz di ogni e
qualsizsi importo dowwio in base al prodotiz ai sensi d una garsnzia incondizionala & Imevocalile. In caso d insolvenza o assoggettaments anche del Garnie a procedura
falimentare o alva procedura concorsuale, pobrete incorrens inuna perdita di capitale pari alfimen capitale investio.

II prosicztin non & coperio da alouna schema di indennizzo o di alta garanzia a vostn v,

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Vi informiame chie EMP Paribas, che agisce in qualis di Gamnte, & un istituko di credito autorizzato in Francia e, pertanto, € soggetio al regime di Ascluzione infrodotto dalla
Diretiiva WE in materia di isanamento & fisokzions delle crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa nomativa, tra Fales, ncenosce alle auionta deliberant il polers df modifcare
le condizioni principali dells suddetta garanzia, di fdume gl imposti dovuli dal Garamis in conformitd alke condizioni della suddetta garanzia (#no al keo azzeraments) & o
converine gli importi dovuli ai sensi della garanzia in azion ¢ aliri ol g2l Garamie. Pofresie non Auscire a recuperars, in ifio o in parie, Mmpots (evenfualments) dowsbo dal
Garanie in relazons al prodotio ai sensi della garanzia e polreste Acevers in sostuzons di ke imports un Siole diverso emesso dal Garamie, i cui valore potebbs essene
considereysiments inferione allimporio che awnesis percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzone del rendimento (Reducion in Yield - RIY) espame Fimpatio dei costi fotall sosienuti sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cosE tolali engono conbo dei
costi una anhum, cormenti @ acoesson.

Gl importi qui riperiad cornspondona ai cost cumulathi del prodotio in re penod diversi di detenzione & comprendono e potenziall penall per uscia anficipata. Quesh mpord si
basano sullipobesi che siano investili EUR 10.000. Gl importi sono simati 2 polrebbero cambiare in fuleo,

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotic o fornisce consulenza Aguands 3 esso polrebbe addetiare alin cosd, nel qual caso deve fomire informaziond su tall cost e ilustae
rimpatio o wutti i costi sullineesimeanis nel corso del lEmpa.

[T meaTto ELIR 10000

In eas0 di disinvestimenio dopo 1 In caso di disinvestimenin dopo 2 In eas0 di disinvestimento alla

seadenza
Ceesiti ot 711,65 EUR 703,57 EUR 703,55 BUR
| imngsatter =l rendiments (RIY) per anna T1%% J46% 1.71% |
¥ Composizione dei costi
La sequanie tabadla presenta:

N [impatio, per ciascun anno, dei difisrend tipi di cost sul possibie rendimento delfinvestimento ala fine del pericds di detenzione raccamandato;
u il significaio delie differenti calegone di cost.

Questa fabella presenta Fimpatto sul rendimenio par amnmo

|l:m-1jumla1h.n1 Cosfi di ingreaso 1,71% o dei costi gis compresi nel preszn.

| Cosfi di uscita 0% mpato dei cost di uscia dalfinvestimenio alla scadenza.

| Costi comenti Cosfi di transazions del portaioglio %% imicete dei nost cost di acquisto & verdita degli invesSment sofiostant per il prodotis.
| At cosfi comant o impato dei costi che trafianiame ogri anno per gesties i worstr investimenti.
|Ctu'ia::aaau'i Commizssioni di performance 0% mpato dela cymmissions di perfommance.

| mmmmﬁ 0% ot del camied mterest.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo di delenzione raccomandabe per il prodotis & fing al 30 novesnibre 2022, ossia alla scaderzs del prodotio. Tuliavia non & possitile preveders in anticipo l durata del
prodotio che polrebibe scadere anticipaamenie.

L'obieftive del peodotto, walids sofianiks in caso di delenzione del prodotis sino alla scadenza, consiste nelfofinine il prodlo di iquidazione descritio nella precedente sezione
"Cos'é questo procotn?™

In nommal condizioni di mercaio, pofrete vendens questo prodotis sul mercals secondans, @ un prezzo che dipende dal paremetn prevalent su mercad in quel momenio & che
potrebbe nsuliare inferiore al capiale investito. Owe decidisle di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita =i applichersbbe una commissione implicita di 0,507% che poitrebbe
aumeniars in paricstar condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Aguardante la condofta del proprio consulents o imemmediario put essene presentaio al diretto inberessaio.

Cualsiasi reclame riguardants il progofio pud essere presentalo per isoitie allindirizze sequente: Gliobal Mariets - Distribution, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milano, ilviando
un'e-mail alfindirzzn di posta eletrenica imeesiment@onpparioas com, oveers compilando il module disponitile al seguenis link investiment brpparnibas. ifreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni conienute nel presenis documento conienents le imsommazieni chiave per gl investion non sostituiscono il semizio di corsulenza presialn dal propeio consuiens
o intermediano.

Per informazioni compiete sul prodofo, inclusi | Aol @ esso connessi, Wi imitiamo a leggere @ relativa documentazions & offerta Bl quotazions, che & gratuiamems
disponioile pressa il sio inlemet deMEmitiznie.

E vietala Fofferta o la vendita, diretta o indireta, o questo prodotin negli Std Uniti $Ameica o & US Person. Il iemine “US Person” & definiio nella Reguiation 5 del Securities
Actdel 1933 L'offerta di questo prodiofio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.

” BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN INC E
PHILIPS NV QUANTO

COD BNL 2007319 ISIN XS1850618684

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BIOGEN INC E PHILIPS NV QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento
delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
Valore di almeno un'azione Biogen Inc e PHILIPS NV a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore e
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione Biogen Inc e PHILIPS NV, alle Date di Osservazione,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE _
EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Biogen Inc e PHILIPS NV

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni Biogen Inc e PHILIPS NV sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it

Biogen Inc

Sviluppa, produce e commercializza terapie, concentrandosi sulla neurologia, oncologia ed immunologia. | suoi
prodotti si indirizzano a malattie quali sclerosi multipla, linfoma non Hodgkin, artride reumatoide, malattie di Crohn e
psoriasi

La quotazione dell’azione Biogen Inc. € espressa in una valuta (Dollari) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L'azione € quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNGS:BIIB

Codice ISIN US09062X1037
Codice Bloomberg BIIB UW Equity
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PHILIPS NV

Philips € una societa di tencologia sanitaria focalizzata sul miglioramento della salute, da vita sana e prevenzione a
diagnosi, trattamento e cure domiciliari. La societa offre prodotti e servizi di immagine diagnostica, terapia guidata a

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

immagine, monitoraggio pazienti e informatica di salute.

L'azione e quotata all' Euronext di Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO000009538-XAMS

Codice ISIN NLO0O00009538
Codice Bloomberg PHIA NA Equity

Prezzo di chiusura delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV rilevato il 27/11/2018

Prezzo di chiusura delle azioni Biogen Inc e PHILIPS NV alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o o
et 2 et vl i Il Certificate scade e paga EURO 102,35 30/05/2019
23/05/2019 - — - - . — - - (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio 28/05/2019)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla Il Certificate scade e paga EURO 102,35 20/11/2019
21/11/2019 precedente Data di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio 27/11/2019)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 102,35 29/05/2020
21/05/2020 precedenti Date di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio 27105/2020)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle 1l Certificate scade e paga EURO 102,35 30/11/2020
23/11/2020 precedenti Date di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio 26/11/2020)
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 2,35
=E .'I Va_Iore d.' ChlLELIE _d|_o_gn| azione € superiore 0 -, Certificate scade e paga il Premio EURO
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle 104
24/05/2021 precedenti Date di Osservazione) 31/05/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2021
=3 .'I Va]ore d.l CTYET .dl.o.gm azlone € superiore o Il Certificate scade e paga il Premio EURO
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle
. ) . 104
23/11/2021 precedenti Date di Osservazione) 30/11/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/05/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore 0 o . .
o . o Il Certificate scade e paga il Premio
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle -
. . . Variabile EURO 106
23/05/2022 precedenti Date di Osservazione) 30/05/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 106
precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
mfgnore all rlspgttlvp Valpre |n|z!ale ma il Yalore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di ogni azione € superiore o pari alla
23/11/2022 AElpEilE BELElE 30/11/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance peggiore,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60


https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000009538-XAMS

* | 'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento
Co Importo liquidato per ogni
Scenario ipotizzato s annuo
P EURO 100 sottoscritti
lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle Dopoil1, 2, 3 e 4 semestre

Scenario precedenti Date di Osservazione (hon necessariamente alla stessa Data EURO 2,35 3,88% 2,86%
favorevole . . N . Co . Do
di Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 106
Valore di chiusura di almeno un'azione a 23/11/2022, oppure ad una delle.  Dopo il 1, 2, 3 e 4 semestre
Scenario precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data EURO 2,35
Intermedio di Osservazione), e stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale ma 2,42% 1,78%

il Valore di chiusura di ogni azione a 23/11/2022 & superiore o pari alla

. . . A scadenza EURO 100
rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione a 23/11/2022, oppure ad una delle  Dopo il 1, 2, 3 e 4 semestre
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data EURO 2,35
Scenario non di Osservazione), & stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
23/11/2022 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a
tale performance e pari a EURO 55.

-11,34% -12,02%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore puod incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid

puod determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
DOCUMENTAZIONE DI ; . o : T _— e S o .
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
OFFERTA o . . . : .
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere
la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti
di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,0047 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
: . ... ... paria0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: :
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4029 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non €& in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: e il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione™). = ) . . ) N ) )
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
100 AL 17/10/2018
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

EURO 2,5

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquiditd viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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