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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLIED MATERIALS INC E
SALESFORCE QUANTO

COD BNL 2007317 ISIN XS$1850618411

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLIED MATERIALS INC E SALESFORCE QUANTO (di
seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento
delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE, alle Date
di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
APPLIED MATERIALS INC

Applied Materials INC & una societa americana che sviluppa, produce, commericalizza e supporta apparecchiature per la
produzione di circuiti semiconduttori e ricambi per l'industria dei semiconduttori. L'azienda fornisce anche attrezzature
per la produzione di rivestimenti per I'elettronica flessibile, packing e altre applicazioni.

L’azione é quotata presso NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet

https://www.nasdag.com/symbol/amat
Codice ISIN US0382221051

Codice Bloomberg AMAT UW Equity
SALESFORCE

Salesforce é un'impresa che offre servizi di gestione per rapporti tra clienti ed imprese in tutto il mondo. La sua
piattaforma tecnologica permette ai clienti e sviluppatori di creare ed eseguire applicazioni aziendali.

L’azione e quotata presso la borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://mww.nyse.com/quote/XNYS:CRM

Codice ISIN US79466L3024

Codice Bloomberg CRM UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il

pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI CONDIZIONE EVENTO

OSSERVAZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o

o . L Il Certificate scade e paga EURO 105
pari al rispettivo Valore iniziale

21/11/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 5
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla Il Certificate scade e paga EURO 105
precedente Data di Osservazione)

23/11/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 5
<13 .'I Va_lore C!' OV _d|.o_gn| azione € Superiore 0\~ igicate scade e paga il Premio Variabile
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle EURO 105

23/11/2021 precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2022

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 110
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

23/11/2022 chiusura di ogni azione € superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & ha registrato la performance peggiore, con il

inferiore alla rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
26/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
25/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle

Scenario . . . ) Dopoil 1 e 2 anno EURO 5
favorevole p_recedentl I_Date dl‘ Osseryazmne (_non _nece_ssarlament_e_a_lla stessa Data
di Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 110
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022, oppure ad una delle
Scenario p_recedenti Date di‘ Osservazione _(non neces_sariar_nente alla _st_e_ssa Datg Dopoil 1 e 2 anno EURO 5
Intermedio di Osservazione), é stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il

Valore di chiusura di ogni azione a 23/11/2022 & superiore o pari alla

rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100

— . , Dopoil 1 e 2 anno EURO 5
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022, oppure ad una delle

precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
Scenario non di Osservazione), € stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/11/2022
sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

performance e pari a EURO 55.

A scadenza EURO 55
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Rendimento
annuo
lordo netto
4,94% 3,67%
2,56% 1,88%
-11,09% -11,83%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO e pari a 8,049 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,4472 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.

In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione™).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,39 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
100 AL 17/10/2018
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,61
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,39

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in

acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente

atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Humers di Sere; CE1060Y
LRL: hitpoiiod bnppartas. comO6S 18506 184 11T paf.

Il presamie documenis confens infommazieni chiave reiative 3 quesio prodotio dinvestmenio. Moen si iraia di un documenio promozonale. Le informazioni, prescrtis per lsgge,
hanmno ko scopo di @utari 3 capire ke caabensiche, | cosy, | guadagni e e pendile polenzial di quesio prodofio e di aivtard a fare un rafroniz con ain prodoti dinvestimento.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLIED MATERIALS INC E

SALESFORCE.COM INC

Codice 151N X51850613411 Utz ons EunTLX
BMNF Fanoas 54, - Fvesamean bnppanias i falia - Calla da@ 2 novembre 2015 alla dalz 27
Produttors Contafiate il numesn BO0 52 40 43 per maggicn Oifferta pubblica rowvemirs 2018 (enirambe comprese), salve eventuali
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State per acquistars un prodotis che nan @ semplice & put essers di dificie comgrensiona.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotic & un cenificate, un valore mobiiare.

* Dbiettivi

L'obiettio di quests peodotto € ¢ famire un rendiments collegato aFandamenio i
tilpdl azionan [ogni aziene, un Sotiostanis). Cuesio prodofio ha una scadenza
predetermingla & sara liguidaio alla Dats df Liguidazions, sabvo il caso di
scadenza anticpata auismatica in base alle seguenti condizioni. || prodofio
prevede anche il wersamenbo di premi penodicia scadenza in base a quamio
nportalo successivaments. Quakea il prodolie non sia scaduly andcipataments,
alla Data di Liguidazions nceyersis per ogni certificabe:

1. Se, alla Data di Vatazions deFimporis di Liquidazons, oppure ad una
delle precedent Date di Valutazions delimpenio di Liguidazione Anicipaie [mon
necessanamems alla slessa Dala di vakiazons delfimporis di Liquidazione
Anlicpaio o Data di Valutazions delimporio di Liquidazione), il prezzo di chivsura
di ogni Sobicstanis € panl o supsniore al 100% del reia®eo Prezzo d Riferimeno
Iniziake un pagamsamio in contant pan al 110% deFimporio Nozanale.

2. S& il Prezzo di Rifeimenio Finale del Sofiostanie con la Peromance
pegoioee € inferiore al 100% o=l relafve Prezzo di Fiferiments Iniziake:

A Se non si e werificalo un Evento Eamiera: un pagaments in contant
pari alllmpono Mozonalke.
Ladidove:

b. Se 5i & werficalo un Evento Bariera: un pagamsmo in contant pari
alfimporiz  Mozionale meno un imporls commisurahy alla Performance del
Solipsianis con la Pefemance peggicre. In quesio cass poirsls incomers in una
perdita parziale ¢ tolale del capitale investio.

Premiofi & presisio i versamenis @i un Premic Cero alla/a ogni Cata di
Pagameniz ded Premio Cerio.

Scadenza Anticipaia Automatica: se, ad una Dala d Valutazions delimporio di
Liquidazions Andcipaio, oppure ad una delle precedenti Dale d Vakiadons
delflmpoio d Liquidazions Anicpaio [non necessanamente alla siessa Data di
Valulazione delfimpone d Liquidazions Anicpato), il prezzs di chisura di ogni
Sottostants & pasi o supediare alla relativa Bamiers per la Scadenza Anticpata, il
prodolin sara lquidato alla comispondente Data di Scaderza Anbicpata.
Ficeverets per ogni cerfficale un imporio in contand pan alfimports Mozionale pil
uni Premio di Uscita, il cul ammoniars vana a seconda della Data di Vakianons
dedlimporto di Liguidazione Anticpaio.

® | Everio Bariera si imendera verificaio se il Prezzo di Riferiments Finale d aimeno un Solfostants & inferioes alla Barmriera.
w L3 Peronmance di un Sotipstante & pan alla differsnza ta il sue Prezzo di Rifermemo Finalke e il sup Prezzo di Riferimenis Inzale, divisa per il swo Prezzo di Renmenio

Iniziake, espressa in valone assolo.

® || Sofosianie con |3 Pesformance peggiore & il Sofiostanie con il pid basso walkore ofienube dal Prezzo di Riferiments Finale una wolla diviso per il suo Prezzo di Riferimesio

Iniziale.

® || Prezzo di Rifefimenio InizZle di un Sofostante € il prezes di chivswa i quel Sofiostanie alla Data di Sike.
® || Prezzo di Rifefimanio Finale di un Softostants € il prezzs 6i chivsura di guel Sohostanie alla Data di Valulazione dellmport di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Data di Strike 27 nowembre 2018 | Prez=o o Emizsions ELR 100

| Daka di Emiazicne 30 novembre 2015 | Valuta del prodotio ELR

Daka di Valutazions dellmporto di . .

Liquidazions jimexrso) 23 nowembre 2022 |mmm cortificats) ELR 100

| Data i Liquidtazions {rimborso) 30 nowembre 2022

MEII.GWMW 29 novembre 2019 & 30 Novemine 2020 |P1miuﬁ|:'.arh:ﬁ 5% geFimpory Nozionake
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|Emm 60% del Prezzo di Riferimento Indale Liguic it \ Anficipain s N
|m-:i5nammammn ﬁmlﬂ?.mmm.a |Bmmummmpah 100% el Prezzn di Rifefiments Inizizie
Preamioii di acita 0%, (% & 5% de¥ Mozicnale

| sotteatanis Codics Eloombary Codice I5IH

| satessorse. com Inc: CRMUN USTREGEL3004

| Appiied Materiats Inc AMAT UW US0382221051

Tutti gii importi comspost al sensi del prodotio come descrtt ned presante documento (inclusi | polenziall guadagni) sono calcotati sulla base dellmporto Nodonale, esChusi
ones e imposie applicabili a questo tipo & invesimenio.

* Investitor al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Cussto prodobic & stato concapito per gli investion al settaglio che:

® FEnno un orizzeaie dinvestiments di medio pericdo (da e a Gngue annd).

® son0 alla ricerca di un investimento in un prodotic che distibuisce premi per poberzialmente: diversificare il iors portafoglio complessiva.

= sona in gradio di soppotare perdits fino alfinsre Impori Nozionale & sono consapensli che il prodotio pud essare liquidsio anbidpaiaments.
® spn sta informati o hanno suficients concscenza del mercati Anansar, del lors Ainzionameanio & dei retadvi rischi, nonche del mencato di Afeiments del Sotiostanke.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantsnuto Sno alla scadenza. |l rschio
|T| |T| |?| |T| |_| m |T| affeltive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e Ia
| somma rimborsata pofrebbe sssers minore. || prodotto pofrebbe non essere facilments vandibils
i . : o polrebbs e3sare vendibile solanto a un prezzo che indsde significatraments sullimporto
Rischio piu basso Rischio piu atto incassato.

Lindicaiore sinteficn di Aschio & unindicazions ohentativa del livello di rschio di questo peodobtio Aspetio ad ali prodof. Esso esprme 3 probabilit che il prodiofio subisca
perdiie monetane a causa di moviment sul mercats o 3 causa dela nosYa incapacia di pagard quanio dovulo.

Abbiama classficaio questo prodobio al ivelio 5 su 7, che comisponde alla classe d Aschio medic-ata

Cit sigrifica che le perdile potenziali dowiz alla persommance futers del prodotin sono classiicaie nel ivello medio-aito e che & mofio impeobabile chie condizion negative di
mercain influenzing k& nosia capacita di pagar guanio dovuto.

Ricevenets i pagament nella valuia di denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valula nazionale. in questo caso, prestats abisreions al rischio
walutario. || rendimenio finale ottenuio dipendera dal 50 6 cambio fra le due vakuie. Queslo fschio non & contemplato nellindicabore sopra niportato.

Cuests prodotio non comprende alcuna protezione dalla perommance futura del merato; periamis potresie perders il vastm inters imvestimenio ¢ parie di essa.

Sie mon Siama in grado o pagani quanio dovuls, potreste perdens il wostro inbern invesimenis.

Per irsomiazioni detiagliale su wid i ischi, ixie rferimenis alla sezione rschi del Prospedio di Base come specficain nella saguente sezione "Alre informazoni rievant®.

F Scenar di performance

Irrveaiamento EUR 10.000

Scanan 1 anno 2 amni Seadenza

Scanang o siress Poasibile imborss al nefin dei cosh 25881 EUR 4.301,7 BUR 25611 EUR
FRendiments medic per cascun ann -T451% 34 41% -26.23%

Scenang sfavorevole Poasibile imboras al nefin dei cosb 6.957 58 EUR. 6.087 BT 4 47909 BLR
Fendimenio medio per Cascun anng -30.4%% -21.58% -18,45%

Seanand moderain Poasibile imborss al nefin dei cosh 10,500 EUR 10,500 BUR 10,500 EUR
Fendimento medio per cascun anmd 5% 247% 1.23%

SCarand [Evorevole Poasibile Mnboras al netin os cost 10530 ELUR 11000 BUR 11530 ELR
Fendimento medio per casaun ann 5% 4 88% 3,555

CQuesia fabsila mosira gl importl dei possibil Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenan divers), ipoizzando un investiment di EUR 100000,

i scenan presentali mostrang la possibile perfommance dellimestimenta. Possond essere conframtati con gl scenari o sl peodotiL

Gl scenan presentati sono una stima della performance fitura sula base dele performance passate del wakore di quesio investimenio e non 5ono un indicalore esatio. Gl
importi dei Amborsi vaneranno a seconda della performance del mercals & del peniodo di lempo per oul & mantenuba il prodotic.

Lz scenanc di stress indica quale polrebbe essere Mimporio imborsals in dreosianze di mencate estreme & non tiene conko delia stuadons in oul non siama in grado di pagani.

Le cire rAporiate comprendond il i cost del prodofio in oggetio, ma possono non comprendens tutli | cost da voi pagati al corsulents o al distibulore. Le Ciffe non tengano
conto della vostra situazione fiscale personale, Che pud inciders ancessa sulimports gel fimborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshierza o assoggetiamento delEmittenis a proceduwrs fallmentare o @ira procedura concorsuale, awele il dintio a ndiedere al Garanie i pagamento di ogni &
quaisiasi importo dowuio in base al prodotis ai sensi di una garanzia incondizicnals e imevocabiie. In caso d inssherza o assoggetaments anche del Garanie a procedura
falimentare o alta procedura concorsuale, pobrete inGorene in una perdita di capitaie pari alfinen capitale investio.

II prosictio non & coperio da alound schema di indennizzo o di afira garanzia a vostn ivare.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisee in qualita di Garante, € un istitute o credito sulofizzato in Francia e, pertanto, € soggetio al regime di rsoluzione inrodotio dalla
Cirettia LE in materia i rsanamento & risokzicns delle onisi bancane ded 15 maggio 2014, Quesia nomativa, a Paiten, Aconosce alle aulonta defiberant il potere o modiicare
le condizioni pencipali della suddetta garanzia, di fdure gil importi dovuti dal Garanis in conformiia ale condizioni della suddetta garanzia (#no al koo azzemments) e di
converire gli importi dovuli ai sensi della garanzia in azioni o aliri tholl d2) Garanie. Podresie non Muscire a recuperarn, in wiio o in parie, fmponio (evenualiments) dowto dal
Garamie in relamons al prodotio ai sensl della garanzia & polreste fcevers in sostiumions di ke imporo un Solo diverso emesso dal Garanie, i cui valore povebbe essere
considereysiments inferiare allimporto che avresis percepito alla scadenza del prodotic.
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Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimenic (Reducion in Yield - RIY) esprme Fimpatio dei cost olall sestenut sul possibile repdimenio delinvestimento. | cosE iokEli engeno conbo dei
costi una @nhem, corment @ accesson.

Gl impeeti qui riperial corfispondona ai costi cumulatid del prodoto in re pefodl diversi di detenzicone & comprendona e potenziall penall per usdia anticipata. Quwest impord si
basamo sullipotesi che siano investiti EUR 100000, Gl importi 0no s8mat 2 poirebbend cambiare in frim.

F Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende guesio prodotis o fornisce consulenza Aguands a esso potrebbe addebitare alin cost, ned gual caso deve fornie informaznon su tali cost & llusiare
rimpatio i wutt i cost suilineesimsio nel corso del lempo.

Irrveaimento EUR 10.000

in cxs0 di disinvestimento dopo 1 In ca=o di disinvestiments dopa 2 In ca=o di disinvestimento alla

Sralanza

Coesiti indali 716,44 EUR (59,55 ELR _ £5091 EUR

| Impatio sul rendimento {RIY) psr anno T, 6% 345% 1,683 |
* Composizione dei costi
La seguenis ab=lla presenta:

= Fimpartis, per Gascun anno, dei difensnti 8pi di cosd sul possibile rendmeniz dell investmemo ala fne del percdo d delsnmzons RCCemandain;
N | sagraficaio delle diferend categorie di cosil

Cpeesta fabesdla presenta impatio sul rendimsenio par anno

|m1:iurula'rhn1 Coeti i ingresso 1,68% It dei costi giS compresi nel preszn,

| Costi di uscita o et dei oot di uscits dalinvestimentn alla scdenza.

| costi comenti Coeti o transazione gel portafoglio 0% Iriprto dei nost costi di acquist & verdita dagli invesSment sotiostand per il prodotio,
| tri costi comend 0% It dei costi che tralienisme ognil anno per gestice | wostr investiment.
|Ctn'ia}::aa.au'i ﬂ;'mmm-ipuhnwm - 0% mpato dela commissions di pefemmance.

| caﬁmim-:mmiaam-i - S —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di delenzione raccomandato per il prodotis & fing al 30 novemnbre 2022, ossia alla scadenza del prodotic. Tuliavia non & possitile prevedens in anticipo ka durata oed
prodotio che potrelbe scadere anticipalamenie.

Lobietifve del prodoito, walide sofianio in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nellfofrire il prodio di iquidazione descritio nella precedente sezione
"Cos'é quesio prodoto?™

In nemmall condizioni di mercaio, potrete venders quesio prodotis sul mercaln secondano, 3 un prezzo che dipends dal paramedi prevalkent sul mercatl in guel momsenis e che
potrebbe Asultare inferiore al capilale investite. Owe decidiae di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita si applichersbbe una commssone implicia di 0,50% ohe poiebbs
aumentars in paticetan condzion di mencaio.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reclamo iguardanie [a condotia ded proprio consulentde o inlenmedianio pus essene presentato al dinsto inberessato.

Qualsiasi reclame riguardante il prodofio pud essere presentato per iscitie allindiizze sequente: Giobal Markels - Distibution, Pizzza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mail alfindifzzn di posia eletronica imdestiment@onpparicas com, oweers compilands il module disponitile &l seguenis link imeestiment bnoparoas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni comlenute nel presenis documenio conlenesie le irsommazion chiave per gl investion non sostitluiscono il serizo di consulenza prestalo dal propio consulenis
o intermediana.

Per informazioni complelte sull prodofio, inclusi | fschi @ esso connessi, Wi inviiamo a leggere la relativa documentazione & offeria elo guolazions, che & graluitamente
disponitile presso il sito inliemet deMEmitizniz.

E vielaka Fofferia o & wendita, direfta o indirefia, di questo prodotin negll 543 Uniti dAmenica o a US Person. Il lermine "US Person” & definio nella Reguiation 5 del Securities
Actdel 1933, Loferta i guesto prodiofio non € stata registrata ai sensi del Securities At

.=-r~'

L
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
Ccui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLIED MATERIALS INC E
SALESFORCE QUANTO

COD BNL 2007317 ISIN XS$1850618411

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI APPLIED MATERIALS INC E SALESFORCE QUANTO (di
seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento
delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE, alle Date
di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
APPLIED MATERIALS INC

Applied Materials INC & una societa americana che sviluppa, produce, commericalizza e supporta apparecchiature per la
produzione di circuiti semiconduttori e ricambi per l'industria dei semiconduttori. L'azienda fornisce anche attrezzature
per la produzione di rivestimenti per I'elettronica flessibile, packing e altre applicazioni.

L’azione é quotata presso NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet

https://www.nasdag.com/symbol/amat
Codice ISIN US0382221051

Codice Bloomberg AMAT UW Equity
SALESFORCE

Salesforce é un'impresa che offre servizi di gestione per rapporti tra clienti ed imprese in tutto il mondo. La sua
piattaforma tecnologica permette ai clienti e sviluppatori di creare ed eseguire applicazioni aziendali.

L’azione e quotata presso la borsa di New York ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://mww.nyse.com/quote/XNYS:CRM

Codice ISIN US79466L3024

Codice Bloomberg CRM UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il

pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni APPLIED MATERIALS INC e SALESFORCE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o

o . L Il Certificate scade e paga EURO 105
pari al rispettivo Valore iniziale

21/11/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 5
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla Il Certificate scade e paga EURO 105
precedente Data di Osservazione)

23/11/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 5
o .'I Va_lore d.' CTUETTE _d|_0_gn| azione € SUperiore 0 -\~ ificate scade e paga il Premio Variabile
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle EURO 105

23/11/2021 precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2022

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 110
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

23/11/2022 chiusura di ogni azione € superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & ha registrato la performance peggiore, con il

inferiore alla rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
26/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
25/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle

Scenario . . . ) Dopoil 1 e 2 anno EURO 5
favorevole p_recedentl I_Date dl‘ Osseryazmne (_non _nece_ssarlament_e_a_lla stessa Data
di Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 110
Valore di chiusura di almeno un'azione a 23/11/2022, oppure ad una delle
Scenario p_recedenti Date di‘ Osservazione _(non neces_sariar_nente alla _st_e_ssa Datg Dopoil 1 e 2 anno EURO 5
Intermedio di Osservazione), é stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il

Valore di chiusura di ogni azione a 23/11/2022 & superiore o pari alla

rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100

- . . Dopoil 1 e 2 anno EURO 5
Valore di chiusura di almeno un'azione a 23/11/2022, oppure ad una delle

precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
Scenario non di Osservazione), € stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/11/2022
sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

performance e pari a EURO 55.

A scadenza EURO 55
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Rendimento
annuo
lordo netto
4,94% 3,67%
2,56% 1,88%
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO e pari a 8,049 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,4472 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.

In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione™).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,39 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
100 AL 17/10/2018
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,61
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2.39

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in

acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente

atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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