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Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E NATIONAL GRID

PLC QUANTO
COD BNL 2007316 ISIN XS1850617363
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E NATIONAL GRID PLC QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cido significa che € collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento
delle azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore e
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC, alle
Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in
gualunque giorno di negoziazione durante la vita, la quotazione di entrambe le azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC e superiore o pari
al 110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE 15 2 EURO 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO _

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA Paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
IBERDROLA SA

Iberdrola S.A. produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e
America Latina. E specializzata in energia pulita e, in particolare, energia eolica.

L'azione & quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet

http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y 14

Codice ISIN ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SM Equity

NATIONAL GRID PLC

La societa possiede e gestisce la rete di trasmissione dell'energia elettrica in Inghilterra, in Galles, in Scozia e nel nord-
est degli Stati Uniti; la rete di trasmissione del gas in Gran Bretagna.

La quotazione dell'azione National Grid PLC & espressa in una valuta (Sterline) diversa dalla valuta di denominazione
del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GBOOBDR0O5C01GBGBXSET1.html

Codice ISIN GBOOBDR05C01

Codice Bloomberg NG/ LN Equity
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni I BERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
21/11/2019 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni & stato pari 0 superiore all'110% del
21/11/2019 rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 28/11/2018 al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
23/11/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni € stato pari o superiore all'110% del
23/11/2020 rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 22/11/2019 al 23/11/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
23/11/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni e stato pari o superiore all'110% del
23/11/2021 rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 24/11/2020 al 23/11/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
23/11/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni e stato pari o superiore all'110% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 24/11/2021 al 23/11/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

23/11/2022 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione e
inferiore alla rispettiva Barriera

DATA DI

EVENTO PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,4

29/11/2019 (Record
Date* 27/11/2019)

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,4

Il Certificate scade e paga EURO 104,4

30/11/2020 (Record
Date* 26/11/2020)

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,4

Il Certificate scade e paga EURO 108,8

30/11/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al
23/11/2022
Il Certificate scade e paga EURO 113,2
Il Certificate scade e paga EURO 100 30/11/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

L . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4,4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari al

. . L 5,36% 3,99%
favorevole rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 113,2

Dopo il primo anno EURO 4,4
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 e inferiore al

rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 2,25% 1,65%
23/11/2022 e superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 e inferiore alla Dopo il primo anno EURO 4,4

: rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
Scenario non

registrato al 23/11/2022 la performance peggiore sia pari a -45%. -11,43% -12,08%
favorevole . . . : . :

L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

EURO 55. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comungue possibile richiedere
la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti
di collocamento conclusi fuori sede é sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,3957 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
_ L pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,7939 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore del'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo del’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante madifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza

naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione). A o . .
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale

investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalitd del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 18/10/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,57
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,43

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 18/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumer di Sene CE10S0Y
LIRL: hittpciiod brpperibas comicS 185061 T363-T. pdf

Il presamie doasmenis confens indommazieni chiave relative @ quesio prodolio dinvesEmeniz. Kon si trafta di un documenio promozonale. Le informazioni, prescrite per legge,
hanma ko scopo di autanvi a capire ke carafiensiche, | cosd, i guadagni & le perdite polenzial di questo prodofo e di aiulard a fare un raffronis con &l prodott dinvestimento.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E NATIONAL GRID PLC

Codice ISIM X51850517363 [ Quotzzions EuroTLX B B
BMF Parinas S - Friesament.bnppanias it falia - Dalla dat 2 novembre 2018 alla data 27
Produttors Comatate i mumero 800 52 40 43 per maggion Oifferta pubblica riovemire 2018 (snirambe comprese), salve eventuali
inforTazoni mdifiche.
Emitismnbs ENF Paribas Issuance BV, Autorita compatents HAutioriie des marches Snancers AMF)
D di redazions dal .
Garants BMP Farinas SA. i o " 15 oitobre 2018 161890 CET

State per acquistare un prodotis che non & semplice & puc essers di dificie comprensiane.

Cos'é questo prodotto?

F Tipo

Quesis prodotic & un carficale, un valors mobiliare.

> Obiettivi

L'oibiettive di questo peodotto & di fomire un rendiments collegato afandamento di
titel azionan (ogni aziene, un Sotiosianie). Quesio prodofis ha una scadenza
predetermingla e sara iguidaio ala Dak o Liguidazions, sabwo il caso di
scadenza antidpata aulomatica in bass alle ssguent condizioni. || prodiafio
prevede anche il wersamenio di premi pericdica scadenza in base a gquamio
Aporiahs successHaments. Quakea il prodotic non sia scaduls anfcipataments,
alla Data i Liguidazions neeyersis per ogni certificabe:

1. Se il Prezzo di Risiments Finale di ogni Sofiostante & par o supsnions al
100% o=l relafvn Prezzo d Fiferimento Iniziale appure == =i € verficato un Evento
Bell: un pagamento in contand pan al 113,20% delfimporis Nozionake.

2. 52 il Prezzo i Rifenmeniz Finale del Sofiosianie con @ Persemance
pegagiore & inferione al 100% del relafivo Prezzo di Rifesimenio iniziake e se non si
€ verificaio un Evento Bel:

a 5e non si 8 verficato un Evenio Sarmiera: un pagaments in comtant
pari almporio Nozanale,

b. 5e si & verficaly un Eventy Bariera: un pagamenio in contant par
alfimporis Mozicnale meno un imporis commisuraic alla Performance del
Laddows:

Soliosianis con la Peramances peggiore. In quesio cass potrsls incomers in una
perdita parzdale o totale del capitale investio.
Premiii & presisio il versamenic @i un Premio Ceio alla'a ogni Oata i
Pagamenis del Premio Cerio.
Scadenza Anlicipata Aulomatica: se, & quaksiasi Data di Valulazione dellimports
di Liquidazione Anticipate, aimena una delie seguanti condizioni & soddisiata:

a 5i & verficalo un Evento Sl

b il prezzo di chivsur di ogni Sobostants & pari o superiors ala relativa
Bariera per @ Scadenza Anfcipata;
il progafio sard liquidate alla corspondente Data & Scagerza Anticipata. i tal
€aso fceversle per ogni cerfficale un imporo in contand pan afimporo
Mozionale pid un Premio di Uscita, i cul ammomare varia seconda la Data di
Valulazione delfimpons di Liquidazione Anticpato.

® Ln Eventx Barmiera si intendem verficals se il Prezzo di Reiments Finale di aimeno un Sotizstanie € inferiare alla Bamiera.
= Ui Evenio B2l 5i intendera realizzato 58, inun quakimgue giomo di negoziazione dwanis il Pericdo Bel, il prezzs o chiusura di ognil Sotiostante & pari o superiore al 115%

del relatvo Prezzo di Riferimenio Iniziae.

w | Pericgo Bell € il pefodo che ha inizio § 27 novembre 2018 (esciuse) @ terming alla comispetiva Dala di Valuiazons dellimponio dil Liquidagions Andcipato o ala Data di

Valulazione delfimponts di Liquidazione [inciuss).

¥ L3 Pesformance di un Soiostanis & pan alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimenis Finale e il suo Prezzo di Rieimenta Inizgiale, divisa per il 5uo Prezzo d Riferimenio

Iniziale, espressa in valne assoluio.

" | Sotiostante con la Pefommance peggions & il Sotiostante con il pil basso vakee otienuts dal Prezzo di Risiments Finale una voita diviso per il suo Prezzo di Riferimenio

Iniziake.

" I Prezzo di Rismento niziale di un Sottostante & il prezzo d chiusura di quel Sotipstante alla Dat di Stike.
® |} Prezzyo di Rissiments Finalke di un Sottostants & il prezzo di chiusura di guel Sotivstants alla Data di Valutazions dellmporio di Liguidazione.

¥ Scheda prodotio

| Data di Srike 27 nowembre 2015

| Data di Emiasicne 30 novembre 2013

Data di valutazions dellimporto di 23 nowembre 2022

Liquidazions (rimborsa)

| Data ai Liquidazions (rimborso) 30 novembre 2022
e 29 novembre 2019 & 30 novembre 2020

Cartoli

| Prez=o ol Emizsions ELR 130

| Valuta deil prodofio ELR
|mmmmﬁfmn] ELR 100

|Pm11in|'ili‘.arh:|'i 4 A% delmponio Mazionae
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Datals di valutazions dellmporto di 21 novembre 2019, 23 novembre 2020 =

|EﬂTm 60% del Prezzn di Fferimentn InEiae i - ) Anficipaio o i
|m-:i5umuammmn ﬁml?é?.mmmm.a |BmHHmmﬁﬁhah MR del Prezzo di Rifefimento Inziae
Premioli i Uacita 0%, 0% & B,80% deir Mozionate

| Sottoatants Codice Bloomberg Codice ISIN

| Ineraroia 5A IBE SM ES01445807 14

| Mational Grid PLC NG/ LN GE0IBORISCOT

Tutti gii impoi comispost al sensi del prodotis come desoitt nel presenie documento (nclusi | pelenziall guadagni) sono calcotati sulla base dellimporto Mozgonale, eschsi
oned e imposte applicabill a questo tipe A invesimeno,

* Investitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo progotio & state concepito per gli invesGiod al dettaglio che:

= hanna un ofizzonte dimvestimento di medio penodo (23 tre a cingue anni).

= 500 alla neerca di un investmeniz in un prodobio che distribuisce premi per polenzisimenie diversicans il ke ponasgho compliessig.

= 5000 in grado di sopporiare pendite fing allinters Impors Mozionale & sono consapeval che il prodiofio pud essere liguidato anticipataments.

= 5onc stali inonmati o hanne sufficiente conoscenza dei mercati finanzian, del lom funzoraments  dei relatha Aschi, nonché del mescalo g Aferimenio del Sottostame.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppons che il progotio sia mantenuto fno alla scadenza. 1l rischio
|T| |T| Fl |_| |?| m m effetfive pud variare in miswra significativa in caso di disinwestimento in una fase inizizle @ la
| somima rimborsata pofrebbe assers minore. || prodotto pofrebbe non essere facilments vendibile
. L : o pofrebbs esssre vendibile solanto a un prezzo che incide significatiaments sullimporto
Rischio piu basso Riachio piu atte incassato,

Lindicatore sintefico di Aschio & unindicazions crentativa del ivello di rischio di quest prodobio Fspetio ad afd prodof. Esso espime la probatilia che il prodofio subisca
perdite monetarnie @ causa di moviment sul mercats o 3 causa della nosta incapacha di pagard guanto dovuto.

Abbiamo classificate quests prodotio al livelio 4 5u 7, che comisponds alla classe di Aschio media.

Cith significa che le pendite polenziali dovute alla performance futura del prodobio sono dassicate nel livels medio @ che & malio improbabie che condizioni negative di menaio
infuenzing B nosta capadita di pagan quario dowusto.

Ricevercte | pagament nella vakia di denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valula nagionale. in questo caso, preatats atienzions al rischio
walutario. || rendimenis finale otteruio dipendera dal B=so di cambio fra ke due valuie. Quesis Aschio non € conbempiato nellindicatore sopra postato.

Cuesis prodatic non comprende alcuna protezione dalla periommance futura del mencato; perianio potesie perders il vostro intero investmeanio o pare di es50.

S N Siama in grago d pagani quanio dovain, potesie pesders il vosto inbero invesimesnio.

Per imormazicni dettagliale su bl i iischi, e rferimenls alla sezione rschi del Prospetio di Bass come spedficaly nella saguente sezione "Alve informazioni rlevanti™.

* Scenar di performance

Inveatmento ELR 10.000

Scanarni 1 anno 2 amni Scadenza

Scanana d stress Poasibile imborso al netio dei cosB 4554 20 EUR 5802 19 ELR 507774 BUR
Rendimentc medic per cascun anmo S345% 23T -15,55%

Seanans slvorevols Poasibile imborao al netio dei cosB 031452 EUR 7.533 45 ELR 6447 16 BUR
Rendimentc medio per cascun anmo £.85% 13205 -0, 35%

SCanans moderaho Poasibile imborao al netio dei cosB 10.190 EUR. 10,420 BUR 10440 EUR
Rendimento medio per Gascn amo 1.90% 218% 10655

Scenana favoravole Poasibile mmborso al netio del coal 10476 ELR 10.826.81 ELUR 11.760 EUR
REndimentc medio per Gasan @ 4 15% 4,06% 414%

Questa Ek=illa mosira gil importi dei possibili Amboersi nei prossimi 4 anni, in scenan diversi, ipofzzando un investimento dil ELR 100000,

Gl scenan presentati mostrana 13 possibile perismance delfimestimento. Possond essere confrontati con gl scenari d itn prodot.

Gl scenari presentali sono una stima della parformance futuma sula base delie performance passate del valore di quesio investimento & non sono un indicalone esatio. Gi
importi dei Aimborsi vaneranng a seconda delia performance del mescats e el peniodo di tempo per cul & manienuta il prodatio.

Lo scenano di siress indica quale potrebbs essere Fimporio nimborsais in crcosianze di mencabo estreme & non tene conto della siuagons in cul non siama in grado o pagani.

Le cifre riporiaie comprendond il i costi del prodofio in oggetio, ma posseno non comprendens il | cosd da woi pagali al consulends o al distribuiore. Le cifre non tengane
conto della vostra situazione fiscale persanale, che pus inciders anchessa sullimports el rimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsohierza o assoqpetamento dellEmittenie 3 procedura falimentars o alira procedura concorsuale, aveds il dinfio a riciedere al Garame il pagameniz di ogni e
qualsiasi importo dowulo in base al prodotiz ai sensi di una garenzia incondizicnala & imevacabiie. In caso d inssherza o assoggettaments anche del Garanie 3 procedura
falimsntare o afra peocedura concarsuale, pobrete incomrene in una perdita di capitaie pari alfiniemn capi@le investio.

Il prociotio non & caperio da alcuno Schema di indennizzo o di alra garanzia a vostro favore.

Vi infoemiame che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, € un istiluto of crediio awlofizzat in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di iscluziane infrodotio dalla
Diretiiva LE in materia di risanamenio 2 risokzizne delle crisi bancane del 15 maggie 2014, Quesia nomativa, tra Fafre, noonosce alle autoriia deliberant il polers d modicans
le condizioni prncipali dells suddetta garanzia, di fduere gil importi dovull dal Garanis in conformit ale condizioni della suddetta garanzia (#no al keo azzeraments) e di
converire gl importi dovuli ai sensi della garanzia in azioni o aliri ol 2] Garams. Pofesie non fuscine a recuperare, in Wio o in parie, fmpono [evenualmente) dovubo dal
Gararie in relazgons al prodotio ai sens della garanzia e potresie fcevers in sostiuzions di ke imporio un Siolo diverso emesso dal Garanie, il Gui valore pofrebbs essans
considerevniments infisriore alimporis che awresie percepite ala scadenza del prodotic.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Quali sono i costi?

La giminuzions del rendimento (Reducion in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cost iotall sestenuti sul pessibile rendimenio delfinvestimento. | cosd iotEli i=ngono conto dei
casli una tanbem, comenti & accessoi.

Gl importi qui riperiad corispendona al costl cumulata del prodotio in fre penodl diversi di detenzione & comgrendans e potenziall penall per uscita anticipata. Cwesti mpord si
basana sullipotesi che siana investiti EUR 10.000. Gl importi sone s8mati 2 poirebbeno cambiare in Ao,

F Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende Quesio prodobs o fornisce consulenza riguands a esso polrebbe addebitare alin cosd, nel qual case deve fomire informazioni su 3l cost & illstars
Fimpatio di fuit | cost sullinvesimenio el corso ded tempa.

Irvesimeanto EUR 10,000

In caso di disinvestimentin dopo 1 In caso di disinvestiments dopo 2 In c2s0 di disinvestimento alla

anmi sCadanza
Coesti fotali 0 702,73 EUR 695,15 EUR
| impatto sul rendimento [RIY] par anno T 58% 345% 1,69% |
F Composizione dei cosfi
La seguanles Ebslla presantac

= [impatic, per ciascun anno, del diferent tipi di cost sul possioie rendimento delfinvestimento alla fine del periodo di delenzione raccomandat;
= il significabn delle differenti calegone di cosli.

Cuesta Eabsdla presanta Fimpattio sul rendimenio par amno

|Eh:=uﬁur|al3'rhl11 Caosti di ingreaso 165% rat dhei oot gis Comipresi nel prezzn.

| Costi dil umcita o Tt dei oot di uscits dalivestinentn alla scdenza.

| osti comsnti Coeti ol transarione del portafogiio 0% it dei nost costi di acquist & verdits dagli invessiment sonostand per il prodotin,
| Altri costi comeni 0% impato dei post che rafieniame oqni anna per gestie i vostr investiment.
|Cnaria:=mau‘i Commizsioni di performance 0% rmpatodela commissions o pefemance.

| mim-:mmium-i . it de caried interesk.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il penfcdo di defenzions raccomandato per il prodotio & fino al 29 lugho 2022, ossia alla scaderza del prodotio. Tufiavia non @ possibile prevedere in anficipe la durata del
prodotio che polrebbe scader: anicipa@menie.

L'abietton ded peodotio, walide sofianio in caso di detenzione del prodotic sino alla scadenza, consiste neloSnre il prodie di guidaziens descritio nella precedente sezions
"Cos'e quesio prodotio?™

In ol condizioni di mercaio, povele venders quesio prodotio sul mercals secendana, 3 un prezzo che dipende dal parametn prevalent sul mencati in quel momenio & ohe
polrebbe Asultare inferiore al capilale investio. Owe decidiaie di rivendere il prodatiz, al prezzo di wendila =i appiichersbbe una commissone implicia di 0,50% che potrebbe
aumeniars in panicelari condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reclamo nguandanie [ condotta ded proprio consulente o imenmediarno put essere preseniaio al diretto inberessaio.

Cualsiasi reclamo niguasdante il prodofio pud essere presentaio per iscritio allfindinzzo seguente: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Saedi 3, 20124 Milano, imviando
un'e-mail alfindirzzs di posta eletionica imvestimentiSonpparinas com, owvers compilands il medule disponisile al seguenie link irreestiment bnoparnibas. ifreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni conlenute nel presenie documenio conlenems le rsommazioni chiave per gl investion non sestituiscono il serioo di consulienza presiato dal propao consulerie
o internediano.

Per informazioni complele sul prodofio, inclus | Aschi @ esso connessl, vi ivitiamo a leggere B relativa documentasions dil offera efo quotazione, che & graluilamentds
disponitile pressa il sito intemet deFEminsnie.

E vielat Fofferta o I3 wendita, diretta o ndireta, di questo prodotio negll Siad Unit AMETica o @ US Person. |l termine “US Person® € dedinito nella Reguiation 5 del Securities
At del 1933 Lofferia di questo prodofis nen & siata registrata ai sensi del Securities Act.

” BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E NATIONAL GRID PLC

QUANTO
COD BNL 2007316 ISIN XS1850617363
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societd di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sensi della legge con sede legale in Herengracht RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E NATIONAL GRID PLC QUANTO (di seguito il
“Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al'andamento di
una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni IBERDROLA SA e
NATIONAL GRID PLC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore &
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC, alle Date di
Osservazione, é superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque giorno di
negoziazione durante la vita, la quotazione di entrambe le azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC e superiore o pari al 110% del rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE Fino a EURO 30.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

igziglEifz‘iAMENTo 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
IBERDROLA SA
Iberdrola S.A. produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America
Latina. E specializzata in energia pulita e, in particolare, energia eolica.
L'azione € quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14
Codice ISIN ES0144580Y14
Codice Bloomberg IBE SM Equity
NATIONAL GRID PLC
La societa possiede e gestisce la rete di trasmissione dell'energia elettrica in Inghilterra, in Galles, in Scozia e nel nord-est
degli Stati Uniti; la rete di trasmissione del gas in Gran Bretagna.
La quotazione dell'azione National Grid PLC & espressa in una valuta (Sterline) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &€ espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di
tipo Quanto).
L'azione e quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GBOOBDRO5C01GBGBXSET1.html
Codice ISIN GBOOBDR05C01
Codice Bloomberg NG/ LN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni IBERDROLA SA e NATIONAL GRID PLC alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BDR05C01GBGBXSET1.html
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BDR05C01GBGBXSET1.html
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
21/11/2019 oppure il prezzo di chiusura di entrambe

le azioni é stato pari o superiore all'110% del Il Certificate scade e paga EURO 104,4

21/11/2019 rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di 29/11/*2019 (Record
negoziazione dal 28/11/2018 al 21/11/2019 Date* 27/11/2019)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,4

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
23/11/2020 oppure il prezzo di chiusura di entrambe

le azioni é stato pari o superiore all'110% del Il Certificate scade e paga EURO 104,4

30/11/2020 (Record

23/11/2020 rispettivo Valore iniziale in qualungque giorno di
negoziazione dal 22/11/2019 al 23/11/2020 Date* 26/11/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,4

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
23/11/2021 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'110% del

23/11/2021 rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di 30/11/2021
negoziazione dal 24/11/2020 al 23/11/2021

Il Certificate scade e paga EURO 108,8

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2022

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
23/11/2022 oppure il prezzo di chiusura di entrambe
le azioni é stato pari o superiore all'110% del
rispettivo Valore iniziale in qualunque giorno di
negoziazione dal 24/11/2021 al 23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113,2

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

23/11/2022 chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EURO 100 30/11/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance peggiore,
inferiore alla rispettiva Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EURO 60

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liqguidato per ogni EURO Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4,4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari

) . s 5,36% 3,99%
favorevole al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 113,2

Dopo il primo anno EURO 4,4
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore al

rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 2,25% 1,65%
23/11/2022 €& superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Scenario
Intermedio

A scadenza EURO 100
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Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore alla  Dopo il primo anno EURO 4,4

. rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
Scenario non

registrato al 23/11/2022 la performance peggiore sia pari a -45%. -11,43% -12,08%
favorevole .. . . . . .

L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a

EURO 55. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono
calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivitd di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la
cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.
CALCOLO S GESN.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale
ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

ié’éilelCAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

w N e

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢& pari a 4,3957 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza,;

Misura del Rischio di mercato pari a 3,7939 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e
annualizzata: ad un livello di confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo
strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante,
di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione
di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un
ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto
all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta
sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative
plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI
ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di
tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro
in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo
degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto
elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle
Attivita sottostanti, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al

medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
100 AL 18/10/2018

di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,57
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) EURO 2,43

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE ¢ ;r0 o5 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
del 18/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione
delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il
prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite
di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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