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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello
strumento finanziario stesso, in modo che lI'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento
non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX 105% BEST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI

SPA E AXA SA
COD BNL 2007315 ISIN XS1850617108
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
ai sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX 105% BEST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI SPA E AXA SA (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal'andamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un‘azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera ed il valore finale
dell'azione che ha registrato la performance migliore sia inferiore alla Best Barrier. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla
performance, a scadenza, dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA
SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se la quotazione di almeno una delle azioni
ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA ¢ superiore o pari alla Best Barrier.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO )

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA Paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA sara disponibile sul sito

internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali S.p.A., € la piu grande compagnia italiana di assicurazioni. La societa offre servizi di
assicurazione e riassicurazione vita, salute, sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi,
responsabilita civile e crediti in tutto il mondo.

L’azione e quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/I T0000062072.html?lang=it

Codice ISIN ITO000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione e quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo €& consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN FR0000120628

Codice Bloomberg CS FP Equity
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VALORE INIZIALE

Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA alle Date di Osservazione

BARRIERA

BEST
BARRIER

60% del Valore Iniziale

105% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure
se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &

inferiore al rispettivo Valore iniziale ed il valore di Il Certificate non scade e paga il Premio
entrambe le azioni & inferiore al 105% del valore EURO 4,5

iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

2

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari & rlspettlvo. VG |n|2|alle OPPUIE | Certificate scade e paga EURO 104,5
se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢

superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e

inferiore al rispettivo Valore iniziale ed il valore di Il Certificate non scade e paga il Premio
entrambe le azioni € inferiore al 105% del valore EURO 4,5

iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni é
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure Il Certificate scade e paga il Premio

se il Valore di chiusura di almeno un'azione € EURO 110
superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &

inferiore al rispettivo Valore iniziale ed il valore di Il Certificate non scade e si rinvia al
entrambe le azioni & inferiore al 105% del valore 23/11/2022

iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure
se il Valore di chiusura di almeno un'azione €
superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 115

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore al rispettivo Valore iniziale e il valore di
entrambe le azioni e inferiore al 105% del valore Il Certificate scade e paga EURO 100
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo

: A . _ . commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € - )
dell'azione che ha registrato Ila

inferiore alla rispettiva Barriera e il valore di : A,
L performance peggiore, con il rischio di

entrambe le azioni é inferiore al 105% del valore . . )

iniziale perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento
o Importo liquidato per ogni annuo
Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura, al 23/11/2022, di entrambe le azioni & superiore o pari Dopo il 1 & 2 anno EURO 4,5
favorevole al rispettivo Valore iniziale oppure Valore di chiusura di almeno 5,81% 4,33%

un'azione e superiore o pari al 105% del Valore Iniziale A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un'azione, al 23/11/2022, & inferiore al Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,5
Scenario  rispettivo Valore iniziale e Valore di chiusura di entrambe le azioni &
Intermedio inferiore al 105% del Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe

le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100

2,30% 1,69%

Valore di chiusura di almeno un‘azione, al 23/11/2022, é inferiore alla Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,5
rispettiva Barriera e Valore di chiusura di entrambe le azioni & inferiore
Scenario non al 105% del Valore Iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'azione
favorevole che ha registrato al 23/11/2022 la performance peggiore sia pari a -45%.
L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EURO 55
EURO 55.

-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. |l
Certificate pudo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;
cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del
Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data

05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per

la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si
applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal
Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei

contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢€ pari a 7,7522 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
. . ... ... paria0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,1504 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata; giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo,
il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore
“Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche
maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La
FTT é dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI
PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle
procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla
relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di
altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi

(cfr. “Sede di Negoziazione”). _ o _ _ -~ _ .
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il

prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente
perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti

degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

€ 100 AL 18/10/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE EURO 2,5
PARI A EURO 0,8)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate
tra la data del 18/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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informazioni chiave

Scopo

Humers di Sefie; CE140Y
LRL: hitpotiod bnpparbas com S 18506 17108 T pdf.

Il presemie documents confens infammazioni chiave relalive a questo prodotto dinvestiments. Mon si tratta di un documenio promodonale. Le informazioni, prescrtte per kegge,
hanma ko scopo di autaryi 3 capire ke camtiensiche, | cosd, | guadagni e ke perdite polenzial di questo prodofio e di aiutard a fare un raffromio con aitn prodoti dinvestmento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX 105% BEST SU PANIERE WORST-OFF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI SPA
E AXA SA
Codice 1SN KSBS061TI08 [ Qunkzions EuraTLx
BMP Paritas 5.4, - imesimeni_bnpparioas it falia - Dalla dat@ 2 novembre 2015 alla data 27
Produttoms Contatiate | mumeno 800 92 40 43 per maggion Orfferta pubblica novembre 2018 jentrambe comprese), salvo eventuali
informazoni madifiche.
Emitiznts BMP Panitas Issuance BY. Autonta competents Hutonts des marches dnancers (AMF)
D33 di redazons ds
Garants EMP Parites SA oo I 15 pitobre 2018 105125 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice & puo essers di dificlie comprensiane.

Cos'eé questo prodotto?

* Tipo
Quesio prodotiy & un certificale, un valors mobikare.
¥ Obiettivi
L'obiettive di quesio peodolio & di fomire un rendiments collegaty alandamento i
titell azionari [ogni azione, un Sotiostanis). Cuesip prodofis ha una scadenza
predetermingls & sard iquidaio ala Data of Liquidazione, salvo il caso di
scadenza antidpata aulomatica in base alle sequent condizioni. || progiofio
prevede anche il wersamento di premi penodicda scadenza in base a quanio
fporEto successivaments. Quakra il prodotio non sia scaduls anficipatamens,
alla Data di Liguidazione Roeversle per ogni cerificate:
1. Se almens una delie seguent condizioni & soodisfata:

a. Il Prezzo o Risriments Finale di ogni Sotiostante & pan o superiore
al 100% del redafvn Prezzo di Riferimeanto Iniziae;

b Il Prezzo di Rieiments Finale di @imeno un Sotiostants & pad o
supeniore al 105% del rela®en Prezzn dil Rifesimento [niziae;
uni pEgamenio in contant pari al 115% dellimporio Nozonaie.

2. S2 il Prezzo di Rifefmenio Finale del Sofiostanie con I3 Perfomance

pegaiore & inferione al 100% gl relative Prezzo o Riferimento Iniziske:

A Se non si @ verficalo un Evento Bamera: un pagamento in comtant
Fari almpario Mozionake.

Laddowe:

b. S& 5i € venficalo un Eventy Barriera: un pagamenie in contanti jpari
alfimporiy Mozicnale mens un imporis commisuraio alla Performance del
Splipsanis con i Persmance peggicre. In quesio caso poireis incomens in una
perdita parziale o tobale del capilale imvestito.

Premioii; & previsio il versamendo di un Premic Cero allala ogni Data di
Pagamenis del Premio Cerlo.
Scadenza Anficipata Automalica: se, a qualsiasi Data di Valulazione delMmporio
i Liquidazions Anticipate, aimeno una delie seguenti condizioni & soddisfatia:

a. B prezzo di chivsura di ogni Sofiostanis & pari o superiore alla
redatya Barriera per i@ Scaderza Andcipala;

b |l prezzo di chivsura di almens un Sotiostants & pari o superion: al
105% ol retatve Prezzo O Rifermento niziale;
il prodotic sard liquidaio alla corispondenis Data Of Scadenza Anfopaia.
Ficeverets per ogni cerfficale wn imporio in contand pan alfimports Mozionale pil
un Premio di Usciia, il cul ammantare vara a seconda della Data di Valiazone
dell Importo di Liguidazione Anbidpatio.

® Un Evento Bamiera si intendera verificain 52 il Prezzo gi Riferimento Finale di amenc un Sofiostante & infericee alla Bamier.
¥ |3 Performance & un Sottostante € pari alla difierenza Fa il suo Prezzo d Rifefmeniz Finale 2 il suo Prezzo i Riferimento Inidale, divisa per il suo Prezzo di Riferimeno

Iniziake, espressa in valere assolto.

® || Sotinstanis con la Peformance peggione & il Sofiosanis con il pil basso vakee ofienuto dal Prezzo di Rifeiments Finale una wolta diviso per il suo Prezzo di Riferimento

Iniziake.

® || Prezzo di Riferimento Inizake di un Sotiostante € il prezzo di chiusura di quel Sofostane alla Data di Sirile.
» || Prezzo di Riferimento Finale di un Sofiostanis & il prezzo di chivsura di qued Soltestanie alla Data i Valuizzione dellimports di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

| Data di Sirike 27 novembre 2015 | Prezzo i Emissions ELF. 100

| Data di Emiazions 30 novembre 2015 | Valutz dal prodofio ELR

Data di Vautazions dellmporto di - :

Liquitiazions [imborsa) 23 novembre 2022 |mﬂmﬁhmmtfmn] ELR 100

| Data i Liguidazions rimborss) 30 novermbre 2022

mﬂll_uwmw 29 novembre 2019 & 30 novembre 2020 ||=m11im'i|:'.arh:'i 4 50% deilmports Mozionae

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Datals di Valutazions dellmporto di 21 nowembre 2019, 23 novembre 2020 2

|B:iTiﬂ3 B60% del Prezzn di Fifenmeno InEale e - ) Anficipaip b 501

28 novembre 2019, 30 novembre 2020 &

|D:iabu:i5ummﬁ.nh¢pn 30 o1 2021 |mwhmmﬁﬁm 100 del Prezzn i Riferimento Inzsie
Pramiali di Uacita 0%, 0% & 8% dal Moionale

| sotinatanis Codics Bloomberg Codice ISIN

| Azsicurazioni General SR G IMOOO00E2072

| A sa C5FP FROC20628

Tutti gii importi comispast all sensi del prodotis come descritl ned presante documents (inclusi | polenzial guadagni) sono calosiati sulla base dellimparto Modonale, eschsi
cnes e impasie applicabili a questo tipe di invesimanio.,

¥ Investiton al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio

Guesto prodotio & stato concepita per gli invesfion al dettaglio cha:

® harmo un ofizzonte Finwestimenio di medio pefiode [da fre @ cingue anni).

® 5000 3ila icenca di un investimento in un prodofia che diswbuisce premi per potenziaimente diversificare il lom poriafoglio complessive.

® 5000 in grade & sopportane pendie fno alfinisrs Impors Mosonslke B Sono consapevol che il prodoto pud essere liquidsio anficpataments.
® sono statl infarmati o hanno suSciente concscenza dei mercad Snareian, del lom funzionamento & dei refativi ischi, nonche del mercalo di fiesimento del Sofiostanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

gffetive pud variare in misura significaiva in caso di disinvestimento in wna fase iniziale & 1a
somima rimborsata pofrebbe assers minore. || prodotto pofrebbe non essere faciiments vendibils
. i o polrebbs essare vendibile solanto a un prezzo che incide significativaments sullfimporto
Rischio pid basso Rigchio pau alto incassatn.

m E E E D E Lingicatore di rischio presuppone che il prodotie sia mantenute fino alla scadenza. I rischio

Lindicatore sintedico di fschio & unindicazions orientativa del Ivello di rischio di questo peodotio fspefio ad ait prodotl. Esso esprme |3 probatilita ohe il prodofio subisca
perdite monetanie @ causa di moviment sul mercaty o 3 causa della oS incapacia di pagars quanio dovulo.

Abbiamo classficain questo prodobio al livelo 5 su T, che comispends alla classe d nschio medio-aita

Cit sigrifica chi |e perdile pofenziali doveis alla performance Artwra del prodotio sono classiicaie nel ivello medio-aito & che & mofo impeobabile che condizioni negative di
mercato influenzing B nosta capacia di pagarv guanio covuto.

Ficeverets i pagament nella vakia di denominazions del prodothy, che pud essese diversa dalia vostra valula nazicnale. in questy case, preatats abierzions al rischio
walutario. || rendimento finale otterwis dipendera dal 3550 0i cambio fra ke due vakuie. Quesio Aschio non & contemplalo nelfindicatore sopra rportako.

Quesis prodatic non comprende alcuna protezione dalla perommance futura del mencaio; peranis potesie perders il vostno intero investimento o parte di essa.

Sie vion siame in grado o pagani quanio dowals, potresie perders il wostro inbero invesimenio,

Per insommazioni detagliale su il i ischi, e rferimenis alla sezione rschi del Prospetio di Base come speoficaly nella seguente sezione "Alre informazioni rilevanti™.

¥ Scenan di performance

Irrveatimanta ELR 10.000

Scenan 1 anmo 2 amni Scadenza

Scenanio o streas Poagibile rimboras al netio dei coafi 176857 EUR 5.127 S3EUR 3.180,4 EUR
Fendimentn medio per Gascun annd B2 A% -25 ¥
SCenand savorevole Poasibile mmbores al nebio oel coat §29328 EUR 7.765,17 EUR 5.153,1 EUR
Fendimentc madic per cascun anm 1% -11.58% -15,23%
SCenant modsrato Pugaibile nMborae al natic tel coad 10450 EUR 10,450 BUR 10450 EUR
Rendiments medio per Gascun S 45% 223% 1,11%
Scenanio favorevole Poagibile rimbarss al netio dei cosfi 10450 EUR 10,900 BUR 11500 EUR
Fendimenio medio per cascin anmo 45% 4.4% A A4%

Questa abella mestra gl importi dei possibil Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenan diversi, ipotizzands un investiments di LR 10.000.

Gl scenan peesentati mosiranc & possibile perfomance delfinvestimento. Possono essere confrortati con gl scenari o aitn peodoti.

Gl scenan presentali sono una stima della performance fubura sulld base dele performance passate del waiore di quesis investimendo & non sono un indicalore esatin. Gl
importi ged Amborsi vaneranno a seconda delia performance del mercaio e del paniodo 0 tempa per cui & mantenubo il prodotto.

L scenano di stress indica quale potrebbe essere limpono imborsals in drcostanze di mencato esteme & non tieng conte della siuadons in cul non siama in grado d pagani.

L cifre Fporiale comgrendond 10T | cost del prodofio in oggetio, ma possana non comprendene tulli | cost da woi pagatl &l comsuwients o al distributore. Le cifre non lEngons
ot della vostra situazione fiscale persanale, che pud incidens anctessa sullimporto del fimborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshvenza o assoggefamento delEmitteni= 3 procedura falimentars o alfra procedura concorsuale, avels il dinfio a richiedere al Garanis il pagamento di ogni 2
qualsiasi importa dowulo in base &l prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata & imevocabie. In caso d insoherza o assoggetaments anche del Garsnie a procedura
falimaniare o akra procedura concarsuale, potele incomens in una perdita di capitale par alfinien capitale imesSio.

Il prociotio non & caperio da alouno schema di indennizzo o di alta garanzia a vosto davore.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, € un stituko di credito autorizzato in Francia e, pertanto, € soggetto al regime di fscluzione inFodofo dala
Diretiiva LE in materia & fisanaments 2 risokezione dalle crisi bancarnie del 15 maggie 2014, Questa nomativa, tra Fales, Aconosce alie aulonta delberant i potere o modicare
le condizicni principali della suddefla garanzia, oi fowme gl importi dovuti dal Garame in conformitd ale condizioni della swddetta garanzia [no al lore azzeramento) & di
converdne gli importi dovuli ai sensi della garanzia in adon o alin thol del Garmms. Polresie non FUscire a recuperare, in uito o in parie, fmpado [eventuaiments) dovute dal
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Garanie in relagions al prodoth ai sens della garanzia e polreste fcevens in sostiuzions di ke impoto un Sole diverso emesso dal Garame, il oui valone potrebbs essens
considereyoiments infienione allfimporio che awnesie percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenis (Reduction in Yield - RIY) esprme Fimpatis dei cost otall sostenull sul possibile repdimenio delfinvestimento. | cosd iokali i=ngone conto dei
costi una antum, comenti @ accesson.

Gl import qui riperiad corispendono ai costl cumulata del prodotio in ire penod diversi di detenzione e comprendons ke potenziall penall per uscia anticipata. Gwest mpord si
basano sullipotesi che siano investiti BUR 100000, Gl importi song simati @ potrebbero cambiare in fuam.

* Andamento dei costi nel fempo

Il soggetio che vende guesio prodotis o fornisce consulenza nguards a esso polrebbe addebitare alin cost, nel gual case deve fornire informazioni su 186 cost e ilkstars
rimpatio di futh | cost sullfinvesimenio nel corso del Empa.

Irveatmento EUR 10.000

In ca=0 di disinvestimentn dopo 1

In ca=0 di disinvestimentn dopo 2 In ca=0 di disinvestiments alla

anns anni sCadenza
Casti tokali . 726,60 EUR 711,05 EUR 703,20 EUR
[impaffo sul rendimenta (RIY) per anna 7 7T% 340% 17 1%
* Composizione dei costi
La seguenie tabella presenta:

m [impatio, per ciasoun anno, dei difsrend tipi di costi sul possibie rendimento delfimvestimento ala fine del periodo di detenzicne raccomandato;
u j| significaio delie diferent] calegone di cosh.

Cueesta tabsella presenta Fimpatto sl rendimsenio per amno

|::-:=a1iurnl31hn1 Costi o ingreaso 1,71% et dei cost gid compresi nel prezan.

| Costi dil uscita 0% impate dei cost di uscia dalfinvestimento alla scadenza.

| costi comenti Costi 0 tranaazions oel portafoglio 0% ImnEtn dei nose cost o aoquisto & vendit degli invessment somostans per il prodotio.
| Al coesti comend 0% Imnatn dei nosti che tEHENEME HgRi anno per gestie i vorstr investiment.

| omeri accsssori  Commissioni di performance i impin dela commissions: di peronTance.

| mimmiuhiﬁ o5 et d caried ineress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo di delenzione raccomandato per il prodotio @ fino al 30 nowembre 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tullavia non @ possitile preveders in anficipo la durata del
prodotio che potrebie scadere anticipatamente.

Lobicttive del peodolto, walide sofianiz in caso di delenzions del prodotiy sing alla stadenza, consiske neloSnire il prodie di lquidazicne descritio nella precedente sezions
"Co5°é quesis prodoto?™

In il condizioni di mercato, potrete venders questo prodotis sul mercals Secondanio, & un prezzo che dipende dial paramet prevalenti sul mercali in guel momenis & ohe
potrebbe nsultare inferiore al capitale investis. Cwe decidiaie d rivenders il prodotis, al prezzo di wendita =i appichersbbe una commissione mpliciia & 0,50% che poirebbe
aumeniars in panicolari condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo fguantante |3 condotta dal peoprio consulents o inMenmediarnio pud essere presentato al diretto inberessain.

Qualsiasi reclamo nguardante il prodofio pud essere presentato per iscifio allindirizzo sequente: Slobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Baedi 3, 20124 Milana, invianda
un'e-mal alfindinzzo di posta eletronica imvestimentGonpparing s com, oveens compilands il medule disponibile al seguenis link imeestiment bnpparnbas. ibrecami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenute nel presente documenio conlenenis be imdommazioni chigwe per gl investion non sestituiscono il serdzo di consulenza presialo dal propao consuenis
o intermedianio.

Per informazioni compisls sul progons, inciusi | isohi @ esso connessi, Wi iviiamo 3 leggere @ reEtiva documentazions o offena B0 quotIZons, che & graitamems
dispoenisle pressa il sito inlemet deEmitiznie.

E vielata Fodferta o @ wendita, direfta o indirefia, di questo prodotio negli 5tad Uniti TAmerica o a US Persan. [l terming "US Person” & definiio nella Reguiation 5 del Securties
Actdel 1933, L'offerta di questo progiofio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché
del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche,
rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello
strumento finanziario stesso, in modo che lI'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento
non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX 105% BEST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI

SPA E AXA SA
COD BNL 2007315 ISIN XS1850617108
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
ai sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX 105% BEST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI SPA E AXA SA (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA (di seguito
anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal'andamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un‘azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera ed il valore finale
dell'azione che ha registrato la performance migliore sia inferiore alla Best Barrier. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla
performance, a scadenza, dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA
SA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se la quotazione di almeno una delle azioni
ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA ¢ superiore o pari alla Best Barrier.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO ]

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA Paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA sara disponibile sul sito

internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali S.p.A., € la piu grande compagnia italiana di assicurazioni. La societa offre servizi di
assicurazione e riassicurazione vita, salute, sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi,
responsabilita civile e crediti in tutto il mondo.

L’azione e quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it

Codice ISIN ITO000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione e quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo €& consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN FR0000120628

Codice Bloomberg CS FP Equity
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VALORE INIZIALE

Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI SPA e AXA SA alle Date di Osservazione

BARRIERA

BEST
BARRIER

60% del Valore Iniziale

105% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure
se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &

inferiore al rispettivo Valore iniziale ed il valore di Il Certificate non scade e paga il Premio
entrambe le azioni é inferiore al 105% del valore EURO 4,5

iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

2

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o parl &l rlspettlvo. VElDE |n|2|alle _oppuria Il Certificate scade e paga EURO 104,5
se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢

superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &

inferiore al rispettivo Valore iniziale ed il valore di Il Certificate non scade e paga il Premio
entrambe le azioni & inferiore al 105% del valore EURO 4,5

iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni é
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure |l Certificate scade e paga il Premio

se il Valore di chiusura di almeno un'azione € EURO 110
superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢

inferiore al rispettivo Valore iniziale ed il valore di Il Certificate non scade e si rinvia al
entrambe le azioni € inferiore al 105% del valore 23/11/2022

iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o0 pari al rispettivo Valore iniziale oppure
se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
superiore od uguale al 105% del Valore Iniziale

Il Certificate scade e paga EURO 115

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore al rispettivo Valore iniziale e il valore di
entrambe le azioni e inferiore al 105% del valore Il Certificate scade e paga EURO 100
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni e superiore o pari alla rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo

: S . - . commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € s )
dellazione che ha registrato la

inferiore alla rispettiva Barriera e il valore di : S,
ST performance peggiore, con il rischio di

entrambe le azioni é inferiore al 105% del valore . . .

iniziale perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento
L Importo liquidato per ogni annuo
Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti
lordo netto
Scenario  Valore di chiusura, al 23/11/2022, di entrambe le azioni & superiore o pari Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
favorevole al rispettivo Valore iniziale oppure Valore di chiusura di almeno 5,81% 4,33%

un'azione e superiore o pari al 105% del Valore Iniziale A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un'azione, al 23/11/2022, & inferiore al Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
Scenario  rispettivo Valore iniziale e Valore di chiusura di entrambe le azioni é
Intermedio inferiore al 105% del Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe

le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100

2,30% 1,69%

Valore di chiusura di almeno un‘azione, al 23/11/2022, é inferiore alla Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,5
rispettiva Barriera e Valore di chiusura di entrambe le azioni & inferiore
Scenario non al 105% del Valore Iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'azione
favorevole che ha registrato al 23/11/2022 la performance peggiore sia pari a -45%.
L’investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a A scadenza EURO 55
EURO 55.

-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. |l
Certificate pudo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;
cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del
Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data

05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per

la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si
applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal
Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei

contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢€ pari a 7,7522 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;
. . ... ... paria0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,1504 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata; giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il
rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo,
il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore
“Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche
maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La
FTT é dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI
PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle
procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla
relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di
altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Clinte



Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi

(cfr. “Sede di Negoziazione”). _ o _ _ -~ _ .
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il

prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente
perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti

degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI PREZZO DI EMISSIONE

€ 100 AL 18/10/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE EURO 2,5
PARI A EURO 0,8)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate
tra la data del 18/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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