COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ENI SPA QUANTO

COD BNL 2007247 ISIN XS1793718047

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ENI SPA QUANTO (di seguito il “Certificate”) &
uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’'andamento di una o
piU attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni BP PLC e ENI SPA.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione BP PLC e ENI SPA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione BP PLC e ENI SPA, alle Date di Osservazione(n),
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE :

EMISSIONE Fino a EURO 22.500.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO )

A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BP PLC e ENI SPA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BP PLC

BP p.l.c. & una societa di petrolio e petrolchimica, che esplora e produce petrolio e gas naturale,

raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, energia solare e prodotti chimici. | suoi prodotti chimici

includono acido tereftalico, acido acetico, acrilonitrile, etilene e polietilene.

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (Sterline) diversa dalla valuta di

denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e

il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &

espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione e quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://mww.londonstockexchange.com/exchange/searchengine/search.html?lang=en&q=GB0007980591&x=0

&y=0

Codice ISIN GB0007980591

Codice Bloomberg BP/ LN Equity

ENI SPA

La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia.
Produce gas naturale che importa tramite gasdotti in Italia ed Europa. Eni trasporta gas naturale in gasdotti. La
societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione e quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it

Codice ISIN IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity
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VALORE INIZIALE

Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ENI SPA rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ENI SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA

55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE

22/11/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 104,5
23/11/2020 precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,5
Se .'I Va]ore d.' AT _dl.o_gm azlone € SUperiore 0, o yiicate scade e paga il Premio EURO
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle 109
23/11/2021 precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 113.5
precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione e
mfgnore all rlspgttlvp Valf)re |n|z'|ale ma il Yalore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di ogni azione € superiore o pari alla
23/11/2022 rispettiva Barriera

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance peggiore,
inferiore alla rispettiva Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

inferiore a EURO 55
* | 'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa
Data di Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione a 23/11/2022 & superiore 0
pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il
valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
23/11/2022 la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve
un importo commisurato a tale performance e pari a EURO 50.

Importo liqguidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,5

A scadenza EURO 113,5

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5

A scadenza EURO 100

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5

A scadenza EURO 50

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

Rendimento
annuo
lordo netto

5,48% 4,08%

2,30% 1,69%

-13,37% -14,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .
AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere
la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei
contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese nheé
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con
il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,0486 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2952 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante
Emittente/Garante: lo strumento finanziario;
. . e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: }
scadenza,
Misura del Rischio di mercato pari a 4,4534 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT é dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non €& in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: e il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il

capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: e il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure

di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate puo comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale

investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €
100 AL 11/10/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,33

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 11/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate

all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le
Numem di Serie; CEARZSALC
URL: hifpoied. bnpparbas. comiXS 17057 1804747 .

informazioni chiave

Scopo

Il pressanle documents contiens insrmazioni chizve relative 3 quests prodotio dinvestmeaniz, Man si tata di un documents promoZonaie. Le infomazioni, prescrtte per legge,
hanna bo scopo di aivtarvi 3 capire le carabisnisiche, | cost, | guadagni e le perdie polenziall di questo prodofio e di alutani a fare un raffrois con alti prodott 9Smvestmento.

Prodotto
BP/ENI - Athena Double Relax Memorizer
Codice 1SN KS17037 15047 [ Cuokazions EumTLX
ENP Parioas SA. - ilvesamentbnpparioas it fiailia - Calk data 5 noverniee 2018 alla data 27
Produthoms Contatiate | numero 800 92 40 43 per maggon Oifferta pubbiica riwembre 2015 (enTambe comprese); savo eveniuali
Emifisnts EMF' Panioas tssuance BV Autorita competents Autonte des mardes Snanders (AT}
Dat di redazions dsl
Garans EMP Parioas SA o ; 12 piobre 2018 122000400 CET

State par acquistare un prodotic chi non @ semplice @ pud essen: d dficle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotic & un certificate, un valore mobiiars.

» Obiettivi

L'obistthe di questo prodotto & oi fomine un rendimento collegaty alandamento di
tildl azionan [ogel azione, un Sotiosiants). Cuesio prodofio Ma una scadenza
predetermingla & sard lquida ala Dals o Liquidazione, sako il caso di
scadenza anticpata awiomatica in base alle seguenti comdimoni. || peodotio
prevede anche il versamento di premi penodicia scadenza in base a quanio
fAporaty successivamente. Cuakora il prodotio mon sia scaduis anbcipatamenis,
alla Data di Liguidazione nceversie per ogni cerificate:

1. Sg, alla Data di Valutazione delfimporto di Liquidazione oppure a ura
delle precedent Date di Valulazione delflmporto df Liguidazione Anficpaio [nan
necessanamente alla slessa Data di Valutazions delimpors di Liquidaziong
Anticpaio o Data di Valutazione delfimponio di Liquidazions], il prezzn & chiusura
di ogni Sotiostante € pari o superiore al 100% del retafivo Prezzo di Rieimento
Iniziale: un pagamenic in comtant pan & 113,5% dellimporio Mozionale.

2. 52 il Prezzo di Rifenmenie Finale del Schiostanie con 3 Peromance
peggiore & inferiore al 100% el relafvo Prezzo di Fiferimento Iniziae:

A Se non si @ wericaly un Evento Bamiera: un pagamento in contant
pari allmpanio Nozionake.
Laddowa:

b. S& si & verficalo un Evento Barniera: un pagamento in contand pasi
alflmporio. Mozionale mens un impodds commisuaty alla Pesformance del
Sottostante con la Peromance peggiore. In quesio cass potrete incomere in wma
perdita parziale o totale del capiale investio.

Premiafic & previsio i versamenio di um Premio Certo aliafa ognd Data di
Pagamenis del Premio Cedo,

Scadenza Anlicipata Automatca: s=, a una Data di Vaktazons dellimporto di
Liquidazione Anticpato oppure a wna delle precedenti Dake di Vakdazions
delfimponto o Liquidazions Anticipato (non necessanaments alla stessa Data di
Valutazione delfimporto di Liquidazione Anticpato], il prezzo di chivsura di ogni
Sottostanis & pari o supesiore alla relativa Bamiera per @ Scadenza Anlicpata, i
prodotiz sara Equidato alla comspondente Data di Scaderzs Anficipata.
Ficeverets per ogni cerfficale un imporo in contant pari allmpests Mozonaie pid
un Premio d Uscita, il cul ammantare varia @ seconda della Data di Valazione
Hmbiummmmﬁnh.

® Un Evento Sarmies si intenderd verificalo se il Prezzo di Riferimento Finale di almeno un Sotiostante & inssrions alla Barriera.
¥ L3 Performance di un Solfostamie & par alla diferenza tra il su0 Prezzo d Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rifeimento Iniale, diisa per il suo Prezzo di Rifeimento

IniZiale, espressa in valone assoluto.

" || Sciostante con fa Peromance peggions € il Sotiostante con il pil basse vakee otienuts dal Prezzo di Rifeiments Finaie una woits divise per il suo Prezzo d Rifeimenio

Iniziake.

" || Prezzo di Rieiments inzalke di un Sotivstanis & il prezzo di chivsura di quel Sotiostante alla Data di Strike.
¥ || Prezzo di Rieimenta Finale di un Soffostants & il prezzo di chivsura di quel Sotiostante alla Data di Valkiazone delimpono di Liguidazions.

* Scheda prodofto
| Data di ke 27 nowembre 2018 | Prezzo of Emissions EUR. 100
| Data di Emisions 30 nowembre X115 | Valuta el prodotio ELR
Daka di Valutazions dellimports di : -
Lingidazions i ) 23 nowembie X022 Importo Mozionale (par certificats) EUR 100
| Daka di Liguidazions {rimborso) 30 nowembre X022
o » i Pagamento diif Premiol 20 nowembre 2019 & 30 novermbre 2020 Pramicd Cartof 4,50% delmports Nozonaie
: R . Dabats di valutazions dellimporto di 22 nowembre 2019, 23 novembre 2120 2
samen 5% el Prezzn of Rfenmenio INzak Liquicazions frimborsa) Anficiate 23 novermibre 2071
Datake di Scadenza Anticipata ﬁmlzzné?.mmmmm Bamierale per |3 Scaderza Anficpata  100% del Prezzn di Riferiments Inizide
| Premiaii i Uscita 0%, 0% & 0% delImponD Nosionale
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| sotiostants Codice Bloomibang Codice ISM

|BPFLC BR LM GEON0TEE051
|E|'Hy. EHI I MooT31 32476

Tutti i imparti comspast ai sens del prodatis come descrtd nel presente documents [inclusi | potendal guadagni) sona caloolati suls base dellimportc Mozionale, escusi
onedl e imposie applicaiili 3 quesio po di invesimsma.

* Investitorn al dettaglio a cui si intende commercalizzare il prodotto

Questo prodotio & state concepito per gli irvestion al dettaglio che:

= hanno wn sizzoeie dinvestiments di medio pencdo (da tre a cingue anai).

® 5o alia icerca di un invesEmenio in un prodaetio che disinbuisce premi per polsnzalments diversificare il lore porafoglio complessiva.

® 5000 in grada di sopportare pesdile fino alfinieno imporis Nozionale & 5000 consapeveli che il prodotio pud essere liquidaln anfcipalamens.,

® sono stati informat o Ranng suficents conoscenza del mencati finanzian, del loeo Arrzicnamenio & dei rela®i rischi, nonchs del mencaio di ffedmento del Sotiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

m E E E D E Lindicators di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fine alla scadenza. Wl riachio

affeftive puo variare in misura significaliva in caso i disinvestimento in una fase iniziale & 13

! 30MiNa rimboraata poiretbs essere minore. | prodotto potrebbe non essere faciiments vendibils

. o o polrebbs easers vendibile solanto a un prezzo che incide significatiaments aullimporto
Rischio piu basso Rischio piu atto incasaato.

Lindicators sintetico di rischio & unindicazione crsntativa del Ivelio &l ischio di questo peodobio fspetio 3d alif progofl. Esso esprime |3 probabiliia che il prodotio sulbisca
perdite monetarie a causa di moviment sul mencabo o a causa dela nosta incapacita di pagand quanio dovuio.

Abbiamo classficato quest prodotto al ivele 5 su 7, che comisponde alla classe di ischio medig-akia.

Cith sigrifica che le perdite potenziali dovuie alla paformance futura del peodofio sono classifica’e nel ivelio medio-aite & che & mofo improbabile che condizioni negative di
mercalo influenzing ks nosta capacia di pagarvi quanio dovulo.

FRiceverets i pagamenti nella valula di denominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vostra valuia nazionake. In questo caso, prestats atisrzions al rischio
walutario. |l rendiments finale citenulo dipendera dal fass0 di cambio fa ke due vakie, Quesio rschic nan & contemplato nelfindicatore sopra fportato.

Quesiz prodotio non comprende alcuna prolezione dalla perionmance #utura del mercaio; pertans polresie perdens il vosTo interg invesimenio ¢ parie di esso.

Sie non siameo in grado di pagani quanto dovuis, potresie perders il vosto intess invesSmenio.

Per imfonmazioni detiagliate su tutll i ischi, it ifenmenio alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficaio nella seguente sezione "Alre informazioni flevant™.
* Scenari di performanice

Irveatiment EUR 10,000
Seenarn 1 anno 2 amni Scadernza

Scenari o siress Poasibile imbores al netio dei coali 23631 EUR 4.0112,38 EUR 3.264.4 EUR
Feendimento medio per Casamn amio -T16,37% -36 B -2 41%

Scenari afavorevole Poasibile imboras al netio dei coati 7.127 7% EUR. £.724,37 ELUR 5.344.07 EUR
Feendimento medio per Casamn amio -IBTF% -18% -14,5%

SCanant moderamn Poasibile Mmborss al netn osl coal WL I1ZEUR 10450 BLR 104AS0ELR
Feendimento medio per Casamn amio 255 2% 1,11%

Scenana favorevole Foaaibile nmboras al netin oel coatl 10450 ELR 10,500 ELR 1150 ELR
Feendimento medio per Casamn amo 4 5% 4.4% 4 7%

Questa Ebslla mositra gi importi dei possibil Amborsi nei prossimi £ anni, in scenan diversi, ipofzzands un investimento di EUR 10,000,

Gl scenan presentati mostrans [ possibile perommancs dellfimvestmento. Possons essere confromtati con g scenan d alin prodot.

Gl scenar presentati sono una stima delia peformance fulra suld base deile perfomance passate del valore di quesio investimento & non soNg un indicalore esatio. Gl
importi dsi Amborsi vaneranng & seconda della pesformance del mescato e del peniodo di iempo per cul & manenuto il prodotio.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe essers Mimporio imborsals in Grcostanze di mencato estreme e non tizne conbe della stuazions in cul non siamo in grado & pagani.

LE ciffe mporiaie comgeendond bulll | costi del prododio in oggetho, ma possant non comprendens tutli | cost da voi pagati al consulente o al distribulore. Le cHre non engong
conbe della vosira situazione fiscale personale, che pus incidere anchessa sulimpons del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grade di corrispondere quanto dovuto?

In casy dinsshierzs o asseggeiamento dlEmitiems 3 procedur falimentare o alffa procedura concorsuale, avete il dintio a Achiedere al Garanie il pagamsniz di ogni 2
qualsiasi importo dovuio in base al prodofic ai sensi di una garanzia incondizionala e imewocabile. In caso di insolvenza o assoggetiaments anche del Garante & procedura
falimentare o alia procedura concorsuale, polrele incomers in una perdita di capitale par alfinkero capitalke imvestito.

Il prosiotic Ron & coperio da alouno schema di indennizzo o di afta garanzia a vosto favore.

Vi informiame che BMP Paribas, che agisce in qualit di Garante, & un istitulo di credito auirizzato in Franca e, pertanto, & soggetto al regime di isoluzions introdotto dalla
Cirettiva LE in materia o fisanamento & riscuzione delle crisl ancarie del 15 maggio 2014, Quesia nommativa, Fa Maitro, Aconosce alke autota deliberant i potere d modicane
le condizioni principali della suddetla garanzia, di ridurre gii importi doveti dal Garants in cordonmits alle condizioni dell suddetta garanzia [#no al loro azzeEmENiD) & di
convertne gli impord dovuti i sensi della garenzia in azond o alin $tolil 02l Gareniz. Polresis non AUSCRe 3 recuperare, intutho o in parie, imponts (eventuaiments) downo dal
Garanie in relazions al prodotio ai sersi della garanzia @ potreste Acevers in sostuzione di @le impoio un Hizle diverso emesso dal Garanie, i cul valore pobrebbe essens
considereysiments infeniare allimporis che avresie percepile alla scadenza del prodotiz.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendimento (Reduction in Yiel - RIY) esprme Fimpatie dei costi iotall sosisnuti sul possibile rendimento dellfinvestimeniz. | costi fotali engong comie dei
o5t una tanbum, cormenit @ accesson.

Gl import] qui riperiati comspoendono ai cosl cumulatii del prodotioin re peniodl diversi di delenzicne & comprendons be potenziall penall per usdia anticipata. Quest impord si
basana sullipetesi che siano investil EUR 100000, Gl importi sono simat & polrebbero camibiare in fubues.
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= Andamento del costi nel EEmpo

Il saggetio che vende guesio prodofio o fomisce consulenza Aguando a esso poirebbe addebilare alir cosl, nel qual caso deve fomire informaziond su tall cost e ilustans
rimpatio di fuit i cost sullfinvesimeniz nel corse del tempa.

Irveatimente EUR 10,000
In e3=0 di disinvestimenio dopo 1 In caso di disinvestimentn dopo 2 In e3s0 di disinvestiments alla
AN i sCalenza
Costi tokali 748,86 EUR 590,96 FLIR 683534 ELIR
[ =l rendimenta AN TA0% 3.4% 167%
* Composizione dei costi
La seguenie taballa presanta:

N Fimpatio, per cizscun anno, dei differsnt tig di costi sul possibile rendimento dellinvesimenis alla $ne del penodo di delenzione raccomandain;
N i signifcain delle differemtl calegone di cost

|m:m1:ium|31hm Costi i ingreaso 1.67% IO oei cost gid Compres nel pre.

| Cosfi oi umeits . 0% It el cost o usci talinvestimento Al scatenza.

| Costi coment Costi di transazions del portafoglio o Pzt gei nost costi of acuists & vendha degl vestmens sotostand per | prodotin.
| Al coesti comentl 14 ot ded cost che taflename Goni anno per gesstine | vostn imeestiment.
|Cnaria:::aaau'i Commizsioni di performance (19 IS delia Commissiane il peronmance.

| clriadirrtmh]rmrminhi:i - epaly g casied inkrests:

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesiodo dil delenzione raccomandato per il prodgotio & fino al 30 novemibee 2022, ossia alla scadenza del prodotio. TuTiasia non € possibile preveders in anficipo la duala del
prodotin che potrebbe scadere anicipatamenis.

L'obiettivo el prodotio, walido sofianio in caso di delenzons del prodofio sino alla scadenza, consisie nelofine il profilo di iquidazione deswitio nella precedenie sszione
"Cos'e quesio prodotio?

In manmal condizioni di mercaio, polrete venders questo prodofio sul Mercato secondano, a un prezzo ohe dipends dai parametri prevalenti sul mercati in guel momsenis & ohe
potrebbe fsultare infericee al capitake investio, Ove decidiate dil ivenders il prodonio, al prezzo di vendia si appiichersbbe una commissions implcita & 0,50% che potrebbs
aumentare in panticolan condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame Aguanianie la condotia del proprio consulente o imenmedianio pud essere presentaio al dretto inferessato.

Qualsiasi redlame riguardants il progofio pud essere presentato per iscitio allindiFizzo seguenle: Global Markets - Disiribusion, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mail alfindirizzn di posia eleltronica inestimenti@nnppanbas com, owess compilands il moedule disponibile al sequents link imeestiment bngoaribas. itredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenute nel presents documento comenents e infermazieni chizee per gii investion non sostituiscono il serdzo di consulenza prestato dal propeio consulente
o intermedianc.

Per informazion complete sul prodafo, inclusi i rschil 3 esso conmessi, Wi inviamo a leggers |a relatva documentazions di offerta &0 guotagione, che & graluilamense
disponibile presso il sito infemet delMEmimznie.

E vielata fofferta o @ vendita, diretta o indiretia, di questo procotis negli StEt Uni dAmesica o a US Person. || terming S Person” & definito nella Reguiation 5 del Securities
Actdel 1933, L'ofierta di guesto prodofio non & slata regisiata ai sensi del Securities At
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ENI SPA QUANTO

COD BNL 2007247 ISIN XS1793718047

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E ENI SPA QUANTO (di seguito il “Certificate”) &
uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’'andamento di una o
piU attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BP PLC e ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni BP PLC e ENI SPA.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione BP PLC e ENI SPA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione BP PLC e ENI SPA, alle Date di Osservazione(n),
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .
EMISSIONE Fino a EURO 22.500.000
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 30/11/2018
DATA DI PAGAMENTO .
A SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BP PLC e ENI SPA
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BP PLC
BP p.l.c. & una societa di petrolio e petrolchimica, che esplora e produce petrolio e gas naturale,
raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi, energia solare e prodotti chimici. | suoi prodotti chimici
includono acido tereftalico, acido acetico, acrilonitrile, etilene e polietilene.
La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (Sterline) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L'azione e quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://mww.londonstockexchange.com/exchange/searchengine/search.html?lang=en&q=GB0007980591&x=0
&y=0
Codice ISIN VGB0007980591
Codice Bloomberg BP/ LN Equity
ENI SPA
La societa esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia.
Produce gas naturale che importa tramite gasdotti in Italia ed Europa. Eni trasporta gas naturale in gasdotti. La
societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.
L’azione e quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=it
Codice ISIN IT0003132476
Codice Bloomberg ENI IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ENI SPA rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e ENI SPA alle Date di Osservazione
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BARRIERA

55% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE

22/11/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 104,5
23/11/2020 precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,5
= .'I Va_Iore d.' ChlLELIE _d|_o_gn| azione € superiore 0 -, Certificate scade e paga il Premio EURO
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle 109
23/11/2021 precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/11/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 113.5
precedenti Date di Osservazione)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione e
mf_enore aI_ rlspgttlv_o Valpre |n|z_|ale ma il _Vanre di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di ogni azione e superiore o pari alla
23/11/2022 rispettiva Barriera

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance peggiore,
inferiore alla rispettiva Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

inferiore a EURO 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno
lavorativo antecedente la Record Date(n).
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022, oppure ad una
delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa
Data di Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione a 23/11/2022 é superiore o
pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 23/11/2022, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
di Osservazione), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il
valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al
23/11/2022 sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a
tale performance e pari a EURO 50.

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5

A scadenza EURO 113,5

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,5

A scadenza EURO 100

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,5

A scadenza EURO 50

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

Rendimento
annuo
lordo netto

5,48% 4,08%

2,30% 1,69%

-13,37% -14,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio

puod determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro

S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
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Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere
la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF ['efficacia dei
contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con
il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,0486 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2952 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3'calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza,

Misura del Rischio di mercato pari a 4,4534 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore 0 minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'IlSR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT é dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di

forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore é il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale

investito.
Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, pu0 verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COST!I EURO 6,33 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO 100
100 AL 11/10/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,67
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

EURO 2,33

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 11/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
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Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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