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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2007246 ISIN XS1793717825

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA
e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento delle azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL SPA e
VEOLIA ENVIRONNEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 90% del Valore
Iniziale il primo anno, 85% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EURO 23.000.000
30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L'azione e quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity
VEOLIA ENVIRONNEMENT
La compagnia offre servizi di gestione dei rifiuti, approvvigionamento di acqua potabile e gestione di riscaldamenti.
L'azione € quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR
Codice ISIN FR0000124141
Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 27/11/2018
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104

90% del rispettivo Valore iniziale 29/11/2019 (Record
22/11/2019 ) o ) , oL N
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 90% del . . . Date* 27/11/2019)
. i o Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4
rispettivo Valore iniziale,
Sell Valore di (?hlusura dl.e'nt'rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104
23/11/2020 85% del rispettivo Valore iniziale 30/11/2020 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del . . . Date* 26/11/2020)
. : o Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4
rispettivo Valore iniziale,
:g(yl(l) \(;leorirs Ztg\?éu\s};:zrglii;;i:?be le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 108
23/11/2021 P 30/11/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del

. : o Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022
rispettivo Valore iniziale,
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23/11/2022

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
75% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al 75% del
Valore iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EURO 112

. . . 30/11/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari 75% del rispettivo Dopo il secondo anno EURO 4
favorevole Valore iniziale. Dopo il terzo anno EURO 0

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 ¢é inferiore al 75% del rispettivo Valore

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

Scenario ipotizzato P
P 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4
4,88% 3,63%

A scadenza EURO 112
Dopo il primo anno EURO 4

Scenario o . o i o R i s Dopo il secondo anno EURO 4
Intermedio |r1|2|aI(=T ma il \/_alore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 é superiore o pari alla Dopo il 2,02% 1,49%
rispettiva Barriera. po il terzo anno EURO 0
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo anno EURO 4
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/11/2022 la performance Dopo il secondo anno EURO 4 11.66% 12 25%
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’

pari a EURO 55.

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,12 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2952 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,5248 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di

annualizzata:

confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per
guest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei
certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/10/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,13 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,87
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2.13

DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
11/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni
di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Muners di Sene; CESEZIAC
URL:- hbp Mkid bnpparbas com® =1 7937 1782 50T pdf

informazioni chiave

Scopo
Il presente Socumsnio contiene infemazioni chizve retative 3 quesio prodotis Tirvestimentz. Maon si teis d un documento promozisnale. Le informamion, prescrits par egge,
hanno kr scopo di aiuiar a capire le carafisnistiche, | cost, | guadagni e ke perdite poterziall di guesio prodotio e di aiulard a fare un efEonis con atn prodott Smestimento.

Prodotto
VEOLIA/ENEL - ATHENA DOUBLE RELAX FAST
Codice |5N KEITUSTITHAS Qupkazione EumTlE -
EMP Partas £ A. - evesbnentibnpparias i Fnlia — Dislls daln 5 povembre 2016 sl dabs 27
Prosdurtbore Conisfafe i mumem 300 92 40 43 per maggios Uifera pubbbca noyembre 2016 (enfrsmbe compress], sabso evsniuali
Emittente EMF Pantas =uance B.V. &uionia competni= _IIEI'EEE‘!-_I‘ELE‘! inugn-u-.-ﬂ-'ll.lﬂ ]
Datz di redazions del
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State per acquistare un prodofio che non € semplice & pud essere di dficle comprensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo
Guesty prodotto & un cerificate, un valore mobiiare.
= Obiattivi

Lobietivo di quests prodotic € di fomire un rendimenio collegato alfandamento o
titoli azionan (o azons, un Scifostanis]. Guesio prodotiz ha una scadenzs
predetermingta £ sara liquidain alla Dats of Liquidazione, sakvo il caso d
scafenza anbidpsta aulomatica in fase alle seguend condzioni B prodotis
prevede anche il versamenio di premi penodicifa scadenzs in base a quanto
fiporiaio successivamente. Qualora il prodotho non a3 scaduln anfcipetaments,
alla Data di Lpuidazione niceverele per ogni cerifcale:

1. S2 il Prezzo di Rifenmento Finale d ogni Soltostante & pari o supencee al
T5% ded relabvo Prezzo di Rifenmenio iniziale: un pagamento in contant pari al
112% delmporio Nodonale.

2 Se il Prezzo di Rssimenio Finale del Sotiostante con & Peformance
peggiore & infesiore al 75% del relative Prezzo di Riferimento iniziae:

a. 5e non si @ verficaio un Evento Bamiera: un pagaments in contand
parn alf impeno Mozionais.

Laddoye:

b. S si & weriicalo un Evenio Bamera: un pagament in contant pari
alfimpori Modonale mens un impoto commiswats ala Peronmmance del
Soltosiants Con 13 Perfmmancs pegoicns. In quesis case porels incomrerns in una
perdita parziaie o fotalke del capitale nvestino.

Premioi: € previsio i wersamenio di wn Premic Cerio aliada ogni Data di
Fagamsrio del Premic Cero.

Scadenza Anicipala Auiomalica; se, a quakias Data di Valuiazione dellimponio
di Liquidazione Anticinais, ||preu:}:i|:rmnd|ng15nmmteepmn
supencre ala relstiva Bamera per la Scaderza Anbicpata, i prodotto sard
liquidato alla comspondente Dala di Scadenza Andcipala. Riceverste per ogni
MUannmummmﬂmabmuunmim
il cui ammontare vara a seconda della Data di Valulazione dellmporto di

Liquidazions Anfcinaio.

® Un Evento Barfiera si imenders wverficalo se il Prezzo di Riferiments Finaie d aimend un Sonostame & inferions alla Bamiera,

® | 3 Performance & un Sofiosiane € pan alla differenza 1ra il suo Prezzo di Risnmenlo Finale e il suo Prezzo di Riferimenio Inziale, divisa per i suo Prezzo di Rifenmanio

Inziake, espressa in valore assoiulo.
= || Softostante con |a Performance paggiore @ il Sotiostante con il piu basso valore obienuto dal Prezzo di Rierimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Rifefimenio

Inziak.

® || Prezzo di Rferimenio Iniale di un Sotiostante € il prezzo di chiusura di quel Sottostante ala Data di Strike.
® || Prezzo di Rifesimenio Finale di un Sottostante € il prezzo di chiuswra di guel Sotiostante alla Data di Vaktazons deiNmpots di Liquidazions.

¥ 3cheda prodotto

| Dtz |:|i .;-Iri-u:

D:I: di Valutazions dell’lm porto di
Liquidazione (rimborso)
| Datz di Liguidazione {rimberso)

27 nowembee H1B |

| Prezzs di Emissicne 'EUR 100
| Valuta del prodeotts EUR
imporio Nozionale [per certificas) EUR 100

Datmle di Pagamends delli Presiol
Ceroi

0 pipgembes 19 = 3 novemibes 2020

Premic/i Certoli 4% dellimporin Mozionale

Bamera

Datz!e di Gcadenza Anticipaia
| Premici & Uscita

80% el Prerre di Afefmesio Inzalke
M pivgrmbee 2079, 30 novembres 2000 =

0%, 0% = 5% dell mporn Nozionale |

22 novembre 2018, 23 nowembee 2020 &
23 nowemibre 2021

Barrierale perla Scadenza Anticipata ﬂzﬁﬁ e BI°% del Prezm di Rdermenis

Datle di ¥alwazone dellimporio di
Liquidazione jmmborso) Anticipaio
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|u4:-l:|:a-:1.:|.|1|: Codipe Bleombeng Codice 1514
|_'I.I'-e1:|lu Ervironrement 54 ¥IE FP FRODDD1 24141

|Enel Zpa ENEL M D003 128367

Tuil gl import comsposE Al sensi del prodofio comes descritti nel presents documenio (inclus | poiendali guadagni) sono caloolal sulla base dellflmporn Hozionale, escusi
aner & imposte applicabil 3 guesio Spo di investimento.

¥ Investitor al dettaglio a cui si intends commercializzars il prodotio

Queabo progotio & stato concepito per gii imvestitori al dettagiio che:

B hanno un onzzonbe dimvestimento di medio periodo (da ire a cingue anni.

B sond Al fcenca o un invesTmsnio in un prodono che distribuisce premi per potsnzalments diversiEicans il oes portafglio compiessa.

® 500 I grado d sopportare perdite fino alfinters Imporic Nozionake & sono consapevoli che il prodotio pud essere liguidato antcipataments.

® 5ono stati informati o hanne sufficents conoscenza dei mencati fnanziar, del loro furEicnamendo & dei relatid ischi, nonche del mercato di renments del Scttostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

* Indicators di nachio

El El El I:I El - Lindicsiors di nschio presupponsg che il prodotio sia mantenuto fine alla scadenza. Il riachio
affeftive puo variare in misura significativa in caso di disirvestimenio in una fase iniziale @ la

somma rimborsata pofrebbe e3sers minom. || prodotie potrebbe non sesers faciments vendibils

o potrebbe essers vendibils sclfanto 3 un prezzo ohe incide significa@vaments swiFEmporto

Rischio pid basso Rischio pil afo incassata. =

Lindicatore sinteSico di Aschio € unindicazions orentatva del lvello & Aschio di questo prodotto Aspetto ad ain prodoti. E5so espime la protatilitd che il prodotio subisca

pendite monetane a causa di moviment sul mencale o a causa della nosta incapacita i pagaryi quanto dovuto.

Abbiamo ciassficann quesio prodotio al Beeliz 55U 7, che corisponds alla dasse di ischic medic-aita,

Cio signifca che le pendite polenziali dowvule alla performance futura del peodotio sono dassificate ned ivelic medio-aito & che @ molio imprebabile che condizioni negatie di

mencato influenzing la nosira capacila di pagara quanto dovuio.

Riceverste | pagameant nela uamﬁmmmmmmﬁmﬁﬁﬂa vOSIE valula nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio

valutario. § rendimenio finale otienulo dipendera dal tasso o cambio fra le due valute. Quesio fschio non & comemplato nelfindicatons sopra nportato.

Cpuesto prodolto non comprends aicuna peolezions dala performance futura el mercato; pertanio polreste peedere il wosto inleno investimenis o pare di esso.

S5e non SEma i grado di pagand guanio dovuls, potreste perdene il vasto inlero investimento.

Per infzrmazioni detagliaie su fut | ischi, sie rfenmenio alla s=none rschi del Prospetin di Base mme specifcato nella saguenie senons "Alire informazoni nievand”.

* Scenari di performance

Investimente EUR 10394

Scanar 1 anmo 2 amni Scadenza

Scenario di stress Possibile nmborss al netto dei cost 2.646 533 EUR 41791TEUR 3.540,5 BUR
Ferdimento mediopercascunance  -T330% -Eé-é'*_ ...... 2205

Scenario sfavorewols Possibile nmborss al netto dei cost 6.850,53 EUR E1T1.55EUR L.25E.TT BUR
Rendimenin medio per ciascun ame . ~3.A9% A V- T __-1abe%

ScEnario mo-darabs Pocsibile nmborss al netio dei cosb 10400 EUR 10,400 EUR 10.40) BUs
Ferdimento medio percascunanee 0 4% 8% 0%

Scenario Bvorevole Possibile nmborss al netto dei cosb 10400 EUR 10,800 EUR 11 600 BUR
Femdirmenin medio per casoun s 4% 3.52% 37a%

Croesta tabella mosira gh impoert del possibill Fmbors] fss prossimi 4 anni, 0 scenan dversl, Ipoizzands un inveshmenio di EUR 1000000

=i scenan presentali mostrans & possibile periemance dellimwestimenio. Possono essere confroniati con gl scenari d aitn prodot.

i scenan presaniall sono una stima della perfermance fotura sula base delle performance passabe del vakee di quesio investimanio e non sone un indicators esatio. Gli
importi dei rimborsi varieranno 3 seconda della perfonmance ded mercato e del penodo di bempo per cui & mantenuio il prodotio.

Lo scenario di siress indica quale potrebbes essens Fimporto imbors=aio in cncostanze di mercats estreme @ non Gene conto della situazione in cul non siama in gradae di pagani.
Le cifre riporiaie comprendono tutli | costi del prodotio inoggetio, ma possono non comprendere tulli | costi da woi pagati al consulsrie o al disTibuiore. Le Gire non tengono
comio della vostra situazdions #scale personale, che pud inciders anchessa sulfimporio dell AMBbarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cas0 dinsolverza o assoggetiamenio delEmitiente & procedura falimentare ¢ ala procedura concorsuale, avete il dintto a richieders al Garamis il pagamento di ogni 2
quaksias imperio dowudo in basse al prodotis ai sensl di wna garanzia incondizionata & imevocabile. n caso di insokenza o assoggefiaments anche del Garanie a procedura
falimeniare o afira procedura concorsuale, poirsie incoemere in una perdita di capitale pan alfindero capitale investiio.

Il prodiotio non & coparto da akcuno schema di ndennizzo o di altra garanzia a vosino fawore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garanke, & un istivio di oedilo awiorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio J regime di riscluzione infrodotio dalla
Direftiva LUE in matena di isanamenio e risoluzicne delle oisi Bancane del 15 magge 3014, Cuesta normativa, tra Faften, fconosce alie awionia deliberant il potere di modificans
ke condizionl principall della suddetts garanzia, di ridurre gi importi doved dal Caranle i cordonmita alie condizioni della suddelts garanzia [finc al oo azzeramento) e di
correertive gii impord dowuti ai sensl della garanzia in azieni o atn ol gel Garanie. Poresie non MUSCPe 3 recuperans in it & in perte, Mmaons [eveniEiments) dovubs dal
Garante in relazonse al prodobio ai sens della garanda e polreste nocevere in sostiluzone di iale imporio on fiole diverso emesse dal Garanie, i ou vakee poirebbe essens
considensciments infericre alfimports chie ayneste percapio alla SCadenza ded pesdoto.

Quali sono i costi?

La diminuzione dal rendimenio (Reducion in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei cost olali sostenutl sul possitile rendimenio dellimeestimento. | costi folall i=ngono conto dei
ceesti una Entum, cormend B accessor.

i ienpoerti qui npmﬁmnﬁpmmmmmﬁﬁmnuﬁﬁﬁelmdumin tre pericdi diversl di defenzione & comprendens e potenzial penali per uscla anBcipata. Juesd impoi si
basang sullipobesi che siand investiti EUR 100000, Gl impoti song stmat & potebbens camibiane in futun.

i BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende guesto prodotio o fomisce consulenza nguands 3 esso polrebbe addebiare alif cosl, nel gual caso deve fomire infermazionl su tall st 2 ilksirare
Fimipatio di tuth | cost sulfivsestiments nel corso del iempao.

Imvestiments: EUR 10330

Costi botali B9, 24 BUR
Impatio sul rendsmento (RIY) per anno b, 7%%

* Composizions dei costi

La sequente Eballa presenta;
N Fimpatio, per casoun anne, dei differsnti bpi di costl sul possibile rendimenio dellfinvesimenio alla fine del penodo di defermions raccomandain;
B il signicals delle differenti calegonie di cost.

| Costi una @wum Costi di imgresso 1.61% Impatic dei costi gis compresi el prezeo.

| Costi di etz % Impatio: dei cosh di uacin dslressimenio sls scadenes.

| Costi cormenti Costi di transazione del porafoglio % Impatio dei rosts cosh di scquisio = vendiés degh mvestment sofoslsni per i prodofn.
| Altri costi commenti i Impatle dei cozli che atleniamo ogni anno per gestre | vozld invesbimenti

| Onen accessor Commissioni Jdi perfomsence 0% Impatc dela commiEzicre di peformances.

| E::::r":“n:::i{“""‘ e o5 Impatic dei camed inferesi

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perode di delenzione raccomandato per il prodgofio & fine al 30 novembse 2022, ossa alla scadenza del prodotio. TuTiavia non @ possibile preveders in anlicpo la durata del
prodiotio che poinebbe scagere anticipatamenie.

Lobietivo del prodotio, valido soianks in caso d detenzione del prodgofio sing alla scadenza, conssie nelfoffrire i prodio di liquidagone descritin nella precedenis sezone
"Cos'e questo prodotio ™

In normall condizioni & mencato, poirete venderne gquesio prodotis sul mercaio secndanio, @ un prezzn che dipende dai parametr prevalent sui mencali in qued momenis & ohe
potretie rsultane inferiore al capitale imestio. Ove decidiaie d rvenders il prodotio, al prezzo di vendila 5 appichersbbe una commissone mplicia di 0,50% che poirebbs
aumeniare in panicolas condizion di mencaio.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi reclamo fguardante G condobia gl propio consulems o inenmediaro pud essere presentsto al diretio meressano.

Crualsiasi reclamo niguardanis il prodotio puo essere presentalo per iscritto alfindirzzo sequenie: Global Marksts - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
ume-mail afindirzzo di posia eletronica imves imentif@ bnpoaninias oM, oeWVend Cormgilands il moaduls disponibile al sequents link investimsni npparibas. ireclami

Altre informazioni rilevanti

Le infermazionl comienute ned presenie documents conbensnie ke insarmazioni ciave per gl investion non sostibunscons il serizo di consulsrza prestain dal propno consulems
o ImierTnediano.

Per imformazioni complede sul prodotis, inclusi i fschi @ esso connessi, Wi inviiamo a leggers la relafva documentazions di offerla e quodazione, che @ gratuitaments
disponibile presso il st ntemet delEmitieniz.

E wielata Mofferia o |a vendita, diretia o indiretta, di quesio prodotio negli Siati Unili America o a US Person. I ienmine "US Person™ & definito nella Regulation 5 del Securities
ACt dal 1533, Lofferta di quesio prodotio non € stata regisirala ai sensi del Securiles Aol

i ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’lEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E VEOLIA ENVIRONNEMENT

COD BNL 2007246 ISIN XS1793717825

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA
e VEOLIA ENVIRONNEMENT (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento delle azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL SPA e
VEOLIA ENVIRONNEMENT a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 90% del Valore
Iniziale il primo anno, 85% del Valore Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EURO 23.000.000
30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.
L'azione e quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity
VEOLIA ENVIRONNEMENT
La compagnia offre servizi di gestione dei rifiuti, approvvigionamento di acqua potabile e gestione di riscaldamenti.
L'azione e quotata presso I'Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000124141-XPAR
Codice ISIN FR0000124141
Codice Bloomberg VIE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT rilevato il 27/11/2018
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e VEOLIA ENVIRONNEMENT alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104

90% del rispettivo Valore iniziale 29/11/2019 (Record
22/11/2019 : - . . e *
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 90% del . . . Date* 27/11/2019)
. i o Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4
rispettivo Valore iniziale,
Seoll Valore di (?hlusura dl.e'nt'rambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104
23/11/2020 85% del rispettivo Valore iniziale 30/11/2020 (Record
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del . . . Date* 26/11/2020)
. : o Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4
rispettivo Valore iniziale,
:g(yl(l) \(;leorirs Ztg\?éu\s};:zrglii;;i:?be le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 108
23/11/2021 P 30/11/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del

. : o Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022
rispettivo Valore iniziale,
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23/11/2022

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
75% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al 75% del
Valore iniziale e se il Valore di chiusura di entrambe le azioni Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera

Il Certificate scade e paga EURO 112

. . . 30/11/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato

alla performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla
rispettiva Barriera

* L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari 75% del rispettivo Dopo il secondo anno EURO 4
favorevole Valore iniziale. Dopo il terzo anno EURO 0

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 ¢é inferiore al 75% del rispettivo Valore

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

Scenario ipotizzato P
P 100,00 sottoscritti lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4
4,88% 3,63%

A scadenza EURO 112
Dopo il primo anno EURO 4

Scenario o . o i o R i s Dopo il secondo anno EURO 4
Intermedio |r1|2|ale_ ma il \/_alore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 é superiore o pari alla Dopo il 2,02% 1,49%
rispettiva Barriera. po il terzo anno EURO 0
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 é inferiore alla rispettiva Barriera. Dopo il primo anno EURO 4
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/11/2022 la performance Dopo il secondo anno EURO 4 11.66% 12 25%
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’

pari a EURO 55.

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,12 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:  pari a 0,2952 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,5248 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di

annualizzata:

confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra
risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni
profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto
maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per
guest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo
associato al profilo di investimento é 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei
certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 11/10/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,13 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

o EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,87
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2 13

DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
11/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni
di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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