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GRUPPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE STMicroelectronics

COD BNL 2007245 ISIN XS1793717742

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
sensi della legge con sede legale in Herengracht Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE STMicroelectronics (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione
STMicroelectronics (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione STMicroelectronics.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione STMicroelectronics a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza
dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione STMicroelectronics, alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE i 2 EURO 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30711/2018

igTCA:A\BIEPNAZiAMENTO 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione STMicroelectronics

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione STMicroelectronics sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STMicroelectronics
La societa progetta, sviluppa, produce e commercializza prodotti per il settore delle telecomunicazioni, dell'elettronica di
consumo, delle automotive, dei computer e per iettori industriali.
L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN NL0000226223
Codice Bloomberg STM FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

22/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione €& superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla
Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,7

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,7

Il Certificate scade e paga EURO 104,7

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,7

Il Certificate scade e paga EURO 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record
Date* 27/11/2019)

30/11/2020 (Record
Date* 26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

* L’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Valore di chiusura dell’Azione al 23/11/2022 ¢ inferiore al Valore iniziale
ma il Valore di chiusura dell'Azione al 23/11/2022 & superiore o pari alla
Barriera.

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell’Azione al 23/11/2022 & inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione al 23/11/2022 la performance
sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura dell'Azione al 23/11/2022 ¢ superiore o pari al Valore
iniziale.

performance e pari a EURO 55.

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,7
A scadenza EURO 112
Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,7
A scadenza EURO 100

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,7

A scadenza EURO 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,24% 3,90%
2,40% 1,77%
-11,26% -11,96%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puod incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti
sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas,
la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

DOCUMENTAZIONE DI dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,209 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2952 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della

Misura del Rischio di liquidita: :
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 8,6138 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno
annualizzata: e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se
il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale

investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di

risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e
di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra
entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In

particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Neqgoziazione™).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono

al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover

sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €
100 AL 11/10/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI EURO 2,54

A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 11/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in

acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente

per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

MNumem di Serie CESER1AC
URL - itpotiod brpparbas comO0STTesT T2 T pdf

Il pressnie documentn contiene indormazioni chiave relfative a questo prodotio dinvesimentn. Non si frafia di un documents promazionaie. Le informazioni, prescritte per iegge,
haning ko scopo di atari a capire le carsbsnisiche, | cost, | guadagni e ke perdite polenziali di quesio peodofio e di aiutani a fare un raffromis con altn prodoet d'investimento.

Prodotto
STM - ATHENA DOUBLE REL AX
Codics 1SIM ASITRITITTIAZ | Cunkazions EuroTLX
EMP Faritas SA. - invesiment bnpparioas it faiia — Dalls data 5 noveniee 2018 alla dats 27
Produttors Contafiate il numesn 500 52 40 43 per maggion Offerta pubblica novembre 2015 (enrambe comprese), salvo eventuali
nfomazon mogifiche
Emitiznts BMP Paritas ssuance BN, Ausiorita competents Autorie des manches fnanders (AMF)
Dak o redazons del
Garants BMP Paritas SA prasents documsnto 12 piiobre 2018 12200000 CET

State per acquisane un prodots che mon & semplice & pud essere o SRcle comgrensiane.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

QuUesio progoto & un CEAce, un valens mobiiars.

* Obiettivi

L'abisttv di quesio prodotta & i fomire un rendiments colsgate arandaments di
un ffiols aFionaro. Quesio Eodofio ha wna scadenza predel=mingta e sard
liquidaio alla Data di Liquidazons, sako il case di scadenza andicipata awomalica
in base alle sequent condizioni. I prodofic prevede anche il wersamenln di premi
periodici'a scaderza in base a quanko riporiale successvamente. Qualora il
prodotio non sia scaduto anbicipatamente, alla Data di Liquidazione riceverste per
ogni cerdficale:

1. 5e il Prezzo di Rieiments Finale & par o supsions al 100% o2l Prezzo di
Riferimenis Iniziale: wn pagameniy in contand pai al 112% dellmpoto
Mozienale.

2. 58 il Prezzo i Riferimenio Finale & inferiore al 100% del Prezzo di
Fiferiments Inizisie:

4. '5& non Si @ verdicato un Evento Bamiera: un pagamens in comant
pari alllmporio Mozionaks.
Laddows:

b. 5 5i & werficaln un Events Bariera: un pagamems in contamd pari
alfimporis Wozicnale memno un imporis commiswaly alla Pesformance del
Soltostania. In quests case pobrele incomere in wna perdia parziale o fotake del
capitale investin.

Premiofi & prewisio il versamenio di un Premio Cero allafa ogni Dala di
Pagameniz del Premio Cero.

Scadenza Anlicpata Aulomalica: se, a quaisiasi Data di Valrlazons de=limporio
di Liquidazions AnScipalo, il prerzo d chiusum al Solostante € par o superions
alla relativa Bamiera per I3 Scadenza Anbcpata, il procoho sara liquisate ala
comspondente Data di Scadenza Anticipata. Riceversle per ogni cerificale un
imports in contant pan ANmpono Mozionale pil un Premic oi Usci, i cui
amemonltare vana a secenda delia Data di Valulazions dellimporto di Liquid azons

® Un Evento Bamiera si intendsrd verficale se il Prezzo di Riferimento Finale & infeces alla Bamera.
¥ L3 Pefommance del Soltoskanie @ pan alla diferenza tra il suo Prezzo di Rissnimento Finaie e il suo Prezzo d Rifedmento Inidale, divisa per il suo Prezzo di Riferimeno

Iniziale, espressa in wakere assoluto.

® || Prezzo di Rsiments nizizlke & il peezzo di chiusura el Sotostante alla Data i Swiks.

u || Prezzo di Risiments Finals & il prezzo i chiusura del Sotiostante alla Data di Valkiazions delfmpono di Liquidazions.

F Scheda prodotbs

| Data di Srike 57 nowembe 2018 | Prez=o di Emissions ELIR 100
| Data di Emiasions 80 nowembe 2013 | Valuta del prodotio EUR
Data di vVahsitzzions dell imports di - -
Liquitazione [rime ) 23 nowembre 2022 Importo Mogonals (per certificabs) EUR 100
| Data di Liquidazions {rimborso) 30 nowembre 3022
||:::aia| 3,-':“ e 29 noembre 2019 @ 30 novembre 2020 Premicdi Cartod 4 TR delmporis Mozionaie
) B i Fferimento Inizial Datate di Valutzions dellmporto di 23 nowembre 2019, 23 novembre 2120 2
|E|a|||ua el . Liquidiaziens (rimiborsa) Anbcpato 23 novembe 2021
|mdmmﬁdpﬁ e ooy Mavembre 2020 & Baierale per la Scadenza Anficipata  100% del Prezzn di Riferimento Inziae
| Premiadi di Uscita 0%, 1% & 8% dellimpons Mozionale
| sottoatants Codice Eloombeng Codics 15M
| STMicrostecironics My STH FP MO RS
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Tutti gii imponi comspesti ai sensl del prodotis come descrid nel presems documento (inclusi | polenziali guadagni) sono calcoladl sula base delllmporio Mozicnale, esOusi
onef e imposie applicatili a quesio po di invesimenio.

* Investiton al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

CQuesto prodotio & state concepito per gli investiton al dettaglio che:

u nanno un orzoame dinvestimentio di medio peicdo (da e a cngue annd).

® sono0 alia ficesta di un investimenio in un prodotio che distibuisce premi per potenzialmente diversificare il lor portafoglio complessiva.

¥ z0m0 in grada di sopportare perdite fing allinieno Impono mmemwﬂlmimmmlmmm
= sono stafi informati o hanmo sufficients condscenzs ol mercati finarmiar, ded koeo Ainzionamento & gl retsdivi Ascni, nonche del mencato di fseimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

EI EI EI EI I:I EI Liindicatore di rischio presuppons che il progotto sia mantsnuio fine alla scadenza. B rischio
affettive pud variare in miswra significativa in caso i disinvestimento in una fzse inizizle & la

! 30MiMa rimboraata pofrebbe sesere minore. 1| prodotio potrsbbe non sesers Bacilments vendibils

. . o polrebbs essers wendibile solanto a um prezzo che incide significativaments sull'importo

Rischic piu basso Risch#o piu alte incasaato.

Lindicatons sintetico di rischic & unindicazions orentativa ded Ivello di Aschio d questo prodotho rispetio ad aitr prodotl. Esso eswime |3 probabilita che il progdotio sulisca

perdite menetarie a causa di movimenti sul mercabe o 3 causa della nosta incapaciia di pagard quanio dovulo.

Abbiams classficaio questo peodotio al ivelle 5 su 7, che comspends alla classe di ischio medic-ala.

Cit sigrifica che |e perdite potenziali gowute alla performance fubura del prodotio sono classficate nel ivello medic-aito & che @ molio impesbabile che condizioni negative di

mercaln influenzng l nosta capaciia di pagarv guanio dovubo.

Ficeversts | pagament nella valuta di cencminazions del prodotio, che pud essers diversa dalla wostra valuia nazionale. In quesio caso, preatats abienzione al rischio

valutario. Il rendimento finale cttenulo dipentiera dal tB=50 di cambio fra ke due vaknie. Quests RSChis non & contempiat nelfindicators sopra nportaio.

Cuesiz prodoetio non comprende alcuna protezione dalla peronmance futura del mercate; pertamio poiresie perdere il woseo inlem meestimenis o pare di esso.

Se non siama in grado o pagand quanto dowain, potresie perders il vosto inters invesSmenio.

Per imdommazioni detagliale su il | ischi, e rfermeniz alla seziene rischi del Prospelo d Base come specficaio nella seguente sezione "AlTe informazioni rievant.

* Scenar di performance

Irveaiamente EUR 10,000

Seanan 1 anmo 2 amni Scadanza

Scenano o stress Poasibile mmboras al nefio dei cosh 24257 EUR 4.131,66 EUR 283857 EUR.
Rendiments medio per cascun annao -T0T% e B 27 M1%

SCenans slavorevoe Foaaibile MMDores 3l netio os coat 5.719.35 EUR. 5.932 51 EUR 4 259 85 EUR.
Fendiments medio per ciasoun anno -32.81% 22 W -18,16%

Srenant moderain Poasibile ENDoras al nebin os coat 0 4ATOELR 00470 B 10470 EUR.
Fendimentio medio per Cascun amno 4% 23X 1, 5%

SCenana favorevole Poasibile rmboras al netio o coab W0 AT0 EUR ‘ID.D-!H]ELH 10340 EUR
Fendimenio medio per Gascun anno A4T% 2.IT%

QUESE Ghela mosTa gh IMporD O8] posScil FTDOrs! Nel Pros5emi & anni, 1 Scendn ders, q:uiuarﬂummm @ ELUR 10,000,

Gli scenan presentati mostrane 13 possibile periommance delfinvestimento. Possons essers confromiat con gil scenan di aiin peodoti.

Gl scenan presentali somo una stima della performance fulura sula base delle performance passaie del walore di quesio imvestimento & non sono un indicalore esatio. Gli
import gel AMborsi vaneranng & seconda dsila pesformance del mercato & gel peniods g IBmpo per cui & mamenuts il prodotio.

Lo scenano di siress indica quale pobrebbe essere limporo imborsats in oroosanze d mercalo esiieme & non tisne conlo della siluazions in oul o Siamo inogrado d pagani.
Le ciffe riperae comprendono tutl i costi del peodofio in oggetio, ma possono nen comprendere Wil i cost da woi pagat al consulente o 3l diswibuiore. Le cie non iEngono
conto dedla vosta situazione fiscale personale, ohe pus inciders ancessa sullimpons del AmDarss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsoherza o as5eqgetiaments dellEmittems 3 procedura falimentare o aiira procedura concorsuale, avete il dintto a richiedere al Garame il pagamenio di ogni 2
qualsiasi impoto dowuio in base al prodofio al sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di Insoivenza o assoggetiamenin anche del Garanie a peocedura
falimeniare o alira peocedura concorsuale, polrele incomer: in wna perdita di capitale par alfindemn capilale imwesiio.

Il prociotis non & coperto da alouno schema o indennizzo o di ala garanzia a vosto favore.

Vi informiame che mpmmagmmmmsm & un istitulo di credite aulorzzato in Franca e, pertanto, Eﬂggeﬁnqumdlmﬁum}emm dalla
Diretifea IUE in materia di fisanamento & Mﬂmmﬂism@mzmmmmnm nconosce alle aulonta deliberant il poters d modifcars
le condizioni principali dells suddetta garanzia, di ridurre gii importi dovwti dal Garende in corsommila alle condizioni della suddetta garanzia [fino al koes azzeraments) e di
converine gli impord dovuli ai sensi della garanzia in aziond o aln ol 0=l Garanbe. POTESE Non ruscire 3 recuperars, in o o in parie, lmporo (eveniuaimeanis) dovuis dal
Garanie in relazons al prodotio ai sensi della garanzia e poireste nocevers in sostiuzione di fake imporo un oo dverso emesso dal Garanie, i cui valore potebbe essens
considereysiments inferiore alimporis che avnesie percepilo alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione ded rendiments (Redwchon in Yield - RIY) espame Fimpatio dei costi fotall sostenull sul possibile rendimenio dellinvestimento. | cost iolali tengono comio dei
cosii una Entum, cormenli @ apcesson.

Gl importi qui riporiati corispendona ai cosh cumulatia del prodotio in tre penodi diversi di detenzione & comprendono ke potenziall penall per uscita anticipata. Swesh mpord si
basano sullipotesi che siano investis EUR 100000, Gl import sono 58mat & potrebben cambiare in fubues.

= Andamento dei costi nel fempo

Il soggetis che vende quesio prodotic o fomisce CONSUKTES figuando 4 ess0 polrebbe addebiare ahn cosd, nel qual caso deve fomine imormazieni su @i cosd e ilusirans
rimpatio di wuiti | cost sullfinvesSmeanio nel corss del empa.
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In cas0 di disinvestimento dopo 1

Cicesiti okali

I Sl rerdimento

* Composizione dei costi

La seguenie tabela presanta:

N Fimpatio, per cascun anno, dei differsmti Spi di cosE sul pessibile rendmeanis delinvesimemo ala #ne del pericdo di delenzione racoemandain;
u | sigreficaln delle different cabegane di cosi.

Cueesta abella presenta rimpatho sul rendimenbo per anno
|l:h:¢1jurnu'1h.m Comdi di ingrease 1,73% Impain dei costll gia compresi nel prezzn.
Irpato dei cost di usdi dalfinvestimenio alla scaiensa.

| Confi il imcita
|mﬁm1'aﬂﬁ Coati oi tranaazione ol portafoglio

It dei ot cost df anguisi & vendits degll investmend soosiand per il prodatio.
Impato dei costi che tratieniame ogni anna per gestise | vostr inestimenti.
|c-rm'mm Commiasicni di performanes

| Camied interests (commizsioni i

Impato dela commissione di pefommance.

0% % 9%

§ ) Impato dei camed nlerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesicado ol detenzions raccomandats per il prodiotio € fing al 30 novemire 2022, ossia alla scadenza ded prodotiz. Tultavia non & possibile preveders in anfcipo la dwrata del
prodotio che polrebbe scadere anicipalameniz.

L'obisttroe ded peodolio, walide sofiamis in caso di defendone del prodotio sino alla scadenza, consisie nelloffrre il prodio di iguidazione descritio nella precedenie semons
"Co5'8 Questo prodotic?

In nonmal condizioni di mencaio, polrete wendens quesio prodofio sul MEFCaie SECONGaNa, 3 un prezzo ohe dipends dai parametri prevalent sui mercati in quel momsemo e che
poirebbe nsultare inferore al capitale ivestio. Owe decidiate d nvendere il prodofio, al prezze di wendita si applichersbbe una commissiene mplciia di 0,50% che porebbe
aumsniars in panicelar condizioni di mercata.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo nguandanie la condolia el proprio corsulente o insmmedianio pud essene presentsio al diretho interessaio.

Qualsiasi reclams nguardants il prodoto pud essere presentsto per iscitio alfindifizzs seguente: Giobal Marke!s - Distibution, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Mikno, inviando
un'e-mail alfindirizzs di pesia elettronica imeestimenti@onppanbas com, oviers compilands il modulo disponitile al seguenie link imvestiment bnpparibas. ireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazicni comlenute nel presents documento conienents ke indormazioni chizwve per gii invesiion non sostiluiscono il serdzio di consulenza presialo dal proprio consuenis
o intermedianio.

Per informazioni complete sul prodofio, inclusi | ischi @ ess0 conmessi, Wi inviliamo a leggere @ relaliva documentazions di ofierta e/o quotazione, che @ graluilamene
dispoenibile pressa il sibo infemnet delEmitisnie.

E vietala Fedferia o (@ wendits, diretta o indiretia, di questo prodotis negli Stas Uniti dAmesica o @ US Person. Il iemmine "US Person” & dednito nefia Reguiation 5 del Securities
Actdel 1933 L'oferta di questo prodofio non € stata regisirata ai sensi del Securities Act.

:_"“' | BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BENP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE STMicroelectronics

COD BNL 2007245 ISIN XS1793717742

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
sensi della legge con sede legale in Herengracht Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE STMicroelectronics (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione
STMicroelectronics (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione STMicroelectronics.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione STMicroelectronics a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza
dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione STMicroelectronics, alle Date di Osservazione, € superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE i 2 EURO 20.000.000

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30711/2018

igTCA:A\BIEPNAZiAMENTO 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione STMicroelectronics

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione STMicroelectronics sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STMicroelectronics
La societa progetta, sviluppa, produce e commercializza prodotti per il settore delle telecomunicazioni, dell'elettronica di
consumo, delle automotive, dei computer e per iettori industriali.
L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN NL0000226223
Codice Bloomberg STM FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione STMicroelectronics alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

22/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione €& superiore o pari
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla
Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,7

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,7

Il Certificate scade e paga EURO 104,7

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,7

Il Certificate scade e paga EURO 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record
Date* 27/11/2019)

30/11/2020 (Record
Date* 26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

* L’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Valore di chiusura dell’Azione al 23/11/2022 ¢ inferiore al Valore iniziale
ma il Valore di chiusura dell'Azione al 23/11/2022 e superiore o pari alla
Barriera.

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell’Azione al 23/11/2022 & inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione al 23/11/2022 la performance
sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura dell'Azione al 23/11/2022 ¢ superiore o pari al Valore
iniziale.

performance e pari a EURO 55.

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,7
A scadenza EURO 112

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,7
A scadenza EURO 100

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,7

A scadenza EURO 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,24% 3,90%
2,40% 1,77%
-11,26% -11,96%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti
sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas,
la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

DOCUMENTAZIONE DI dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/11/2018 al 27/11/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5
del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,209 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2952 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della

Misura del Rischio di liquidita: :
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 8,6138 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno
annualizzata: e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se
il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o
uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale

investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di

risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti
per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e
di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra
entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore é il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In

particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Neqgoziazione™).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale

investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono

al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover

sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €
100 AL 11/10/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI EURO 2,54

A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 11/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in

acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente

per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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