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CRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP-REG QUANTO

COD BNL 2007024 ISIN XS1831495988

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP-REG QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso alllandamento delle azioni AXA SA e
Zurich Insurance Group-REG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’andamento delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione AXA SA e
Zurich Insurance Group-REG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione
Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore
rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG, alle Date di Osservazione(n), &€ superiore o pari al
Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/10/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 24/10/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG
SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN FR0000120628

Codice Bloomberg CS FP Equity

Zurich Insurance Group-REG

Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e
multinazionali.

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (Franco svizzero) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione & quotata presso SIX ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-swiss-exchange.com/shares/security_info_en.htm|?id=CH0011075394CHF4
Codice ISIN CH0011075394
Codice Bloomberg ZURN SE Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG rilevato il 29/10/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMIO Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio fisso pari a EURO 2,6 alla fine del primo e del secondo semestre. Premio condizionato a partire dal terzo semestre e alla Data di Pagamento a

scadenza se alla relativa Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 80% del
Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente a partire dalla fine del secondo semestre e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente
investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=it

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 80%
del Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a (EURO 2,6) oltre al capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al 80% del Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il
capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora
I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito
DATE Date di )
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 26/04/2019 30/04/2019
2 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
3 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
4 22/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
5 23/04/2021 28/04/2021 30/04/2021
6 21/10/2021 27/10/2021 29/10/2021
7 20/04/2022 26/04/2022 28/04/2022
8 24/10/2022 27/10/2022 31/10/2022

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga all'investitore il Premio Certo (EURO 2,6 ) 30/04/2019
E‘i(iaz;;?éalore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
24/10/2019 - . . 31/10/2019
. s L L Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
Se il Valore di chiusura delle azioni € inferiore al Valore iniziale 26
E‘i(iaz;;?éalore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore 1 Gttt i sk @ [Esh i Bt Calbihne
23/04/2020 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 30/04/2020
S EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Seil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2020
Valore iniziale
i?zilela?éalore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione € inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
22/10/2020 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 30/10/2020
- EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Seil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
Valore iniziale
E‘i(iaz;;?éalore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
23/04/2021 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al pag 30/04/2021
S EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Seil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/10/2021
Valore iniziale
E‘i(iaz;;?éalore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
21/10/2021 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al pag 29/10/2021
S EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Seiil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 20/04/2022
Valore iniziale
E‘i(iaz;;?éalore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
20/04/2022 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 28/04/2022
S EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Seiil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Valore iniziale
Sell Valorg c_il_ch|usura di tutte le azioni & superiore o pari al 80% Il Certificate scade e paga EURO 102,6
del Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al 80% del
Valore iniziale ma il Valore di chiusura entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EURO 100
24/10/2022 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore alla rispettiva
Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto

Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 80% D2l primo al settimo semestre EURO 2,6

Scenario del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di tutte le azioni dal terzo al settimo semestre 5,26% 3,88%
favorevole | N . -
e stato superiore o pari al 80% del Valore iniziale. A scadenza EURO 102 6
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 80% del Dal ori | d ire EURO 2.6
Scenario Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla Barriera ed al primo af secondo semestre !
K . . S s . N . N 1,33% 0,98%
Intermedio inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal terzo al settimo semestre & stato inferiore al 80%
del Valore iniziale. A scadenza EURO 100
ValoAre di chlgst{ra di almeno un'azione alla Da?a .dl Osservazione Emale e inferiore allal Dal primo al secondo semestre EURO 2,6
Scenario Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
non . o } ) . . -12,59% -12,93%
tavorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal terzo al settimo A scadenza EURO 55
semestre € stato inferiore al 80% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autoritd di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 08/10/2018 al 29/10/2018 anche mediante |'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/10/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,772 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2886 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,1834 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitad detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In

particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficoltd di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: €& il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 28/09/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,46

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/09/2018 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Scopo
Il presamie gocuments condiens infemaziond chigve relaive a quesio prodons divestimento. Non Sl ¥aita di un gocuments promozienale. Le infermazion, prescitle per iegge,
hammg ko scopo di @ikiani a capie le caratenistiche, | cost, | guadagni e le pesdile poterziali di guesio prodotio e di aivtan a fane un Efonio con alti prodott dineesimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA REALX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP_REG
Coddice ISIM X51B31EaaE [ Cuotazions EumTLY.
BMNP Panioas 5 A - investmenti bpparibas. it
3 Htala - Calla data & ofinbre 20748 ala data 29 otintes
Produtbons Contatiae il numens 500 92 40 43 per maggion Offierta pubbilica
a—— 2018 [enirambe comprese), salvo eventual modifiche.
Emitisnte EMF Panoas Issuance BV, Autorita competents Aulorite des manches finanders [AMF)
Data di redamions del

Garants EMP Parioas 5.8 pressents documents 28 seftembre 2015 1630005 CET
Stabe per acquistare un prodotie che non & semplics & put essere di dificile comprersione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quesis prodotto & un cerdficate, un valors mobiliare.
* Dbsettivi
Labiettive di quesio prodotio & d foenire un rendimenio coliegato alfandamenio & Premiod: & previsko il wersamento di wn Premic Cerlo alia'm ogni Data di
M|mm[mmmunmmemmmm Fagamentc del Premio Cero. inolre, & previsio il versamenio di un Premio
predetermingla & sam liquidato alla Data di Liguidazione, saivo il caso o Condizicnate aliaa ogni Data di Pagamento del Premio Condizionat 52, a una
scadenza anlicpata aulomaiica in base alle seguend condizioni. 1| prodotio Dala di Valiazions ded Premio Condigionato, il prezzo di chivsura di ogri
prevede anche il wersamento di premi penodiclla scaderza in base a quaniz Safiostanie & pari o superiore alla relafva Bamiera per il Versamento del Premio
Aporiaio successvamenis. Qualora il prodobio non sia scadulo anticipatamente, Condizionato,
alla Dm:iLqmda_nomm per ogni cerificate, in aggiunta alfeventuale Seadenza Anfcipala Aulomaica: s2, 3 qualsiasi Data di Valutazione delfmparts
versameso finale di un Fremmio: ) ) o imepab,lpem:imingmmepano

1. 5& nen si & verificato un Evento B T pagamenia in pan supesipre dla refafva Bamerm per la Scadenza Anbicipata, il prodotis sard
alfimporc Kozmonae. liquidals ala comispondente Data di Scadenza Anlicpata. Ricewersle per ogni

2. Se si € wverificate un Eveniy Barmera: un pagamento in contamt par certificate un importo in contamt par alfimports Mozonake.

alflmports Mozionale meno wn importc commisuraio alla Persormance del
Schostanis con la Performance peggiore. In quesis caso potrele incomers inuna
perdita parziale o totake del capitale investino.

Laddowa:

=Un Evente Bamiera siintenderd verificaly se il Prezzo di Riferimento Finale gi almeno un Sotiosiante & inferiore alla Samiera.

=La Pesformance di un Schiostante & par alla diferenza tra il suo Prezzo di Rikgiments Finaie @ il suwo Prezzo di Rifeimenis inizialke, divisa per il suo Prezzo di Risiments
Inizisle, espressa in wakore assoivio.

=l Soticstante con & Peformance peggiore & il Sottostante con il pit basso valors ottemto dal Prezzo di Rifedmenio Finale una volta diviso per il suo Prezzo dil Rifeimenio
Iniziaie.

=l Prezzo di Risrimento inziale di un Scttostams & il peezzo di chiusura di quel Sottostants alia Cata i Strike.

=l Prezzo df Rimimento Finale di un Sotiostants & il prezzo di chiusura di quel Sotostante alla Data di Valutazions delfimporis di Liquidagions.

* Scheda prodotio

Prazzo di Emizsions EUR 100

| Daka di Stike 29 ghinbre 2018 |

| Data di Emissions 31 otinbre 2018 | Waluta del progotto EUR

Diaka di Valutazions delMmporto di g oz | impexto Hozionale (per certif EUR 100
|mermu} Stiobrs = e ekt

| Data di Liguidazions jrimborsc) 31 otiobre 2022 |

Datale di Valutazions delii Premiof . .

Condicy - 5i veda FAlgain | i veda FAllegat:
|Pra|11nﬂcnrmu1ahai 5iwveda PAlegaln | Siweda FAlegat
|Pm11iuﬂl:‘.arhx'i 5iwveda PAllegaio | Siweda FAlega
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i . 24 otiobre 2019, 23 aprile 2020, 22 oficbre
s ke 2020, 23 aprie 2021, 21 citobre 2021 2 20

‘Ba'nua 507 del Prezzo di Rfenmenio nidalke | Liquidiazione jramborac) Anlicisato B

31 otivbre 2019, 30 apnie 2020, 30 ofcbre

Datak di Scaderza Anticipata 2020, 30 aprile 2021, 29 gbobee 2021 £28 Bamisrals per la Scadenza anficipata 100% gl Prezzo o Rsrimenio Inigake
aprile 2022

| Sotteatants Codice Bloomberg Codice ISIN

Imsa CSFP FRODO0120528

Zurich Insurance Soun A ZUREN 55 CHOO11075354

Tutti gii impodi comispost ai sensi del prodotio come descritli nel presente documsanto (incusi | poberziali guadagni) seno calcodati sulla base delfimporis Mozicnale, esclusi
oner e imposie applicabii a questo Spo di investimento.

» Investiton al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Qussto progotic & stato concepito per gli inveatibori al dettagiio cha:

= Fanno un ofizzome Jinvestimento d madio penodo (a3 e 3 cingue anni).

w300 alia ricerca di un investimenio inun prodotio che distribuisce premi per polenzialmente diversificane il loro portasoglio complessvo.

= son0 in grado di sopportare pesdite fino alfinteno Imporis Nozionale & sona consapeval che il prodotio pus essens liquidato anticipatamente.
wsono siati informali © hanno sufficente conoscerza dei mercali finanziari, del lono Surmionaments @ dei relati Aschi, nenche del mescaio di ifedmsnio del Sotostans.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lrindicabors i rischio presuppons che il prododto sia mantenuto fine alla scadenza. W rischic
|T| |T| |T| |T| |_| m |T| effettivo pwd variars in mésura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & 12
I somma rimborsata potrebibs essers minors. Il progotio pobrebbs non sasers faciiments vendibile
T R . o pofrebbe sesere vendibile soltanto a un prezzo che incide significativaments sull'importo
Rischic pid basso Rischio pid alto incasaato.
Lindicatore sinbe$ico di fschio & unfindicazions onentstiva del livello di rischio di quesio prodotio fispetic ad aln prodott. Esso espime k& probabils che il prodotbo subisca
pesdite monstanie a causa di movimenti sul mencato o a causa della nostra incapacita o pagand quanks dovuo.
Abbiamo classficals questo prodofio al el 5 su 7, ohe comsponde alia classe di ischic medic-alta.
Cio significa che ke perdits polenziali doveie alia performance &tura del prodotin sono classiicate ned ivelio medic-alio @ che & molin improbabile che condizioni negative di
mercalo influenzing la nosa capacita di pagarvi quanio dowuio.
Riceveree i pagamenti nella vakia di denominazions del prodobio, che pud essere diversa dalla vosta valuls nazionale. In questo caso, prestate attenzions al riachio
valutario. || rendimento #nale ofienulo dipenderd dal tasso di cambio fra ke due walute. Questo Fschic non & comtemplats nelingicalore Sopra Aportao.
Quesio prodotho nan comprende alcuna protezione dalla perfermance fulura ded mercals; pertanto potreste perdese il wosino inlemn investimento o pate di esso.
Se non siama in grado di pagari quants dovuto, potreste perdese il wostno infeno investimento.
Per informazicni dettagiiate su butl i Aschi, fale ffefimento alla sexione fischi dal Prospetis di Base come speciicato nelia seguente sezions "Alre insormazioni rilevant™.
¥ Scenar di perfomance

Invesimenta EUR 10.000
Scanari 1 anna 2 @nmi Scadenza

Scanario o siress Pussibile rimboraa 2 netto dei cosfi 121,11 EUR 3,556 62 ELR 2.504,19 EUR
Rendimenio medio per ciascun anno 57,7 %% - 7% -26 5%

Scenano sfavorsvols Poaaibile rimborao al netho dei cosll 666879 EUR 5509,15 BUR 4.9753 EUR
Frendiments medio per ciascun anna -5 3% =23 13% -1601%

Scanano moderaio Prasibile rimborao al nefho dei cosdl 508259 ELR 10520 EUR 10,520 BUR
Feendimenio medio per ciascun anno 017% 25T 1,28%

Scenano favorevoe Praaibile imborao al netho ded cosfl 10,520 ELR 1074054 BUR 11.300 BUR
Fendimenio medic per ciascun anng 52% 3,545 3.1%

Questa aballa mostra gli importi dei possisili rimborsi nei prossimi 4 annd, in scenari diversi, ipotizzande un investimenio di EUR 100000,

Gli scenan presentati mostrans la possibile performance delfinvestiments. Possong essere confronta® con gl scenar di altri prodotti.

Gl scenari preseniati 5ono una stima dells peremance fulura sulla base delks performandce passale del valone o guests investimento & non Sond un indicaore esatio. Gii
imperti dzi Amborsi vaneranno a seconda della paformance del mercab 2 del penodo di lempo per cui & manbemuris il progotio.

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere [imporio Aimborsato in cicestanze di mencaio estrems e non fens conto della sivaziene in cui non siama in grade di paganvi.
Le cffe riporiste comprendona tuth | cost ded prodatiz in 0ggeTo, ma possona non comprendere fulli | cost da voi pagat al consulente @ a disirisuizee. Le cie non tengond
conbo della wosina siuazione fiscale personale, che pud inciders anciressa sulfimponio del rimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case Tinssvenza o assoggetiamento delEmimane a procedura fallimentare ¢ aira procedura concorsuale, avels il giftte 3 rchiegere al Garante il pagamemo di agni &
quaisiasi imporio dowveio in Base al prodotio ai sensi di una garanda incondizionata e i ile. In caso di i o asseggefiamento anche del Garanie a procedura
falimentare ¢ altra procedura concorsuale, potrete incomene in una perdita di capitale pari alfintero capitaie investito.

Il prodiotio non & coperto da alcune schema d indennizzo o di altra garanzia a wostro favare.

Vi informiamo che BMP Faribas, che agisce in qualiia di Garante, € un isitulo di oedilo auboizzalo in Franca e, perianis, @ soggeto al regime di risokzione introdotio dalla
Ciretiiva UE in matesia di risanamento e risoluzions delie crisi bancans dad 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Faline, riconosce alie awionia deliberant il potere di modificans
le condizioni principali della suddetta gararzia, di ridume gl importi dovuti dall Garanie in conformila alle condizioni della suddetta garanzia {fine al lor azzemmento) @ di
converiine ghi importi govuti &l sensi delia garanda in azioni o 3t Hioli del Garanie. Potreste non Ausdre & recuperaee, in ullo o in pare, rfimpods (eventuaimants) dovuts dal
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Garame in relazions 3 prodotto ai sens gella gararzia e polresie ricevere in sostinEons di Ele Impono un hok dverso emesse dal Garante, il cul vakre polrebbe essens
considereyoiments indenore alfimports che avreste percepio alla scadenza del prodofio.

Quali sone i costi?

La giminuzione del rengimento (Regucion in Yiek - RNY) esprime Fimpatto o2 cost @0 sostenud sul possitile rendiments gelfinvesimeno. | cost wiali engong como dei
costi una tanbum, comenti £ acoesson.

Gl importi qui npmatmnspurnemamwmmmuﬂmnnmndmﬁmammbpﬂeml penali per uscita anticipata. Quest import si
basana sullipotesi che siana investiti EUR 10,0000 Gli importi sana stimati e potrebbers cambiare in futura.

> Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vends guesio prodotiz o fomisce consulenza niguardo @ esso pobrebbe addebitare altri cost, nel qual caso dewe somire infemazicni su il cost e ilusirane
rimpato di tutti i costi sulinvestimeanio nel corso del ismpo.

Irrveafimento EUR 10.000

anno
Cicesti tokali T4 2 EUR 708,56 ELR 599,56 EUR
| Impatto sul rendimento [RIY) per anna T 43% 348% 1,71% |
¥ Composizione dei costi
La seguenis Ebela presenta:

= Fimpatio, per cascun anna, dei diffieresnt tipi gi costi sul possioile rendimento delfinvestiments alla fine del periodo di detenzione raccomand aho;
wil sigrificais gelle differand categore o costi

| Costiuna tantum  Costi di ingreaso 171% Impato dei cosd gid compeesi nel prezzn.

| _ Costi di weita % Impato dei cosd di usdita dalivestiments alls Scadenzs.

| costi comsnti Costi o trarsazions del portafoglio Impatio dei noshi cost di acquists & vendita degl investiment sotinstant peril prodomio.
| Atri costi comenti Impato dei cosd che irafieniamo ogni anno per gesine | vost imvesimenti

|Cl1ariam=mnri Commizsioni di performance Impato dells commissione di persormance.

7 2|7 %

o 5 i Impato dei camed imsmests.

| Camied inbereats (commissioni di

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandals per il peodotio @ fine al 31 otiobre 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tuttavia non € possitile prevedsre in anficipo |a durata o=l

P che p anticipatamente.
L'obiettivy o peogono, valido soilanto in cass di delenzions gl prodoto sing alla scagernzs, consisie nelfofire i profio d liquidazdons descring nella precedents sezione
"Cos'e quesio prodothe™

Inmfl'laim'ﬁmrlmmm [potrete wendere questo prodotio sul mercalo secondanio, 3 un prezzn che dipende dai parametr prevalentd sui mercati in quel momenio e che
Wore al caf ivestiln. Owe decidiale di Avendere il prodotio, &l prezzo di vendita si applichencbibe wna commissione implicita di 0,50% che potrebbs
mma.ne in paticolan condiziond di mercato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame riguardanis la condotia del progeio consulanie o inlermedians pud essere presentabs 3 diretio inleressato

Qualsiasi reciama niguardante il prodotio pud essere presemtalo per iscritto allindinzzo sequenis: Global Markets - Distibution, Fiazza Lina So Bandi 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mail alfindirizze di posta elefronica investimentifibn pparivas.com, ovwere comgpilando il modulo disponibile al seguente link investimenti. as ibirectami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenuie nel presenie documents contenants le informazioni chiave per gli investion non sosftuiscons il senvizio di consulenza prestato dal propric consulents
o intermedianio.

Per informazioni complete sul prodotis, inclusi | ischi @ esso connessi, vi imviiame a leggere 1 relafa documentazions di oferts o quotazione, che € gratuitamente
disponibiie presso il sito intemet delEmitiznte.

E vislata Fofferta © la vendita, diretia o indiretia, di quesio progotto negli Stali Unii @Amenica o a US Persen. |l femmine "US Person™ & definils nella Regulation S del Securities
Act del 1933 Loferts di guesto prodatio non & stata registrata ai sensi del Securites Act
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| |
| | _
| - | - |23 aprile 2021 30 aprile 2021 B0 2 50%
| - | - | 21 ctiobre 2021 23 pttobre 2021 B0 2 50%
|- | - | 26 aprile 2022 25 aprile 2022 5 250%
- | - | 24 iicbre 20z 31 picbre 2122 0% 2805
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

CRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP-REG QUANTO

COD BNL 2007024 ISIN XS1831495988

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E ZURICH INSURANCE GROUP-REG QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso alllandamento delle azioni AXA SA e
Zurich Insurance Group-REG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’andamento delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione AXA SA e
Zurich Insurance Group-REG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione
Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore
rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG, alle Date di Osservazione(n), &€ superiore o pari al
Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/10/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 24/10/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG
SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN FR0000120628

Codice Bloomberg CS FP Equity

Zurich Insurance Group-REG

Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e
multinazionali.

La quotazione dell'Attivita sottostante & espressa in una valuta (Franco svizzero) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione & quotata presso SIX ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-swiss-exchange.com/shares/security_info_en.htm|?id=CH0011075394CHF4
Codice ISIN CH0011075394
Codice Bloomberg ZURN SE Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG rilevato il 29/10/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio fisso pari a EURO 2,6 alla fine del primo e del secondo semestre. Premio condizionato a partire dal terzo semestre e alla Data di Pagamento a
scadenza se alla relativa Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al 80% del
Valore iniziale.
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=it
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente a partire dalla fine del secondo semestre e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente

investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 80%
del Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a (EURO 2,6) oltre al capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al 80% del Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il
capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito
DATE Date di ’
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 26/04/2019 30/04/2019
2 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
3 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
4 22/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
5 23/04/2021 28/04/2021 30/04/2021
6 21/10/2021 27/10/2021 29/10/2021
7 20/04/2022 26/04/2022 28/04/2022
8 24/10/2022 27/10/2022 31/10/2022

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate paga all'investitore il Premio Certo (EURO 2,6 ) 30/04/2019
i?zilela?éalore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
24/10/2019 B ) ) 31/10/2019
Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore al Valore iniziale ggertmcate o SEELE @ [P 1l T Ceiio LIRS
E‘i(iaz;;?éalore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
23/04/2020 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 30/04/2020
L EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Seiil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 22/10/2020
Valore iniziale
E‘i(iaz;;?éalore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
22/10/2020 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al pag 30/10/2020
o EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Sel V;Io_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021
Valore iniziale
i?zilela?éalore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore 1 Gttt i sk @ [Esh i Bt Calbihne
23/04/2021 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 30/04/2021
S EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Sell V;Io_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/10/2021
Valore iniziale
i?zilela?éalore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione e inferiore al Valore 1 Gttt i sk @ [Esh i Bt Calbine
21/10/2021 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 29/10/2021
S EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Sell V;Io_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 20/04/2022
Valore iniziale
i?zilela?éalore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore 1 Gttt i sk @ [Esh i Bt Calbine
20/04/2022 iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 28/04/2022
S EURO 2,6
80% del Valore iniziale
Sell V;Io_r(_a di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 24/10/2022
Valore iniziale
Sell Valorg clillch|usura di tutte le azioni & superiore o pari al 80% Il Certificate scade e paga EURO 102,6
del Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale ma il Valore di chiusura entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EURO 100
24/10/2022 superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/10/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore alla rispettiva
Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

o Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato o
sottoscritti lordo netto

Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 80% Dal primo al settimo semestre EURO 2,6

Scenario del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di tutte le azioni dal terzo al settimo semestre 5,26% 3,88%
favorevole | N . S
e stato superiore o pari al 80% del Valore iniziale. A scadenza EURO 102 6
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 80% del Dal ori | d ire EURO 2.6
Scenario Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla Barriera ed al primo af secondo semestre !
K . . S s . N . N 1,33% 0,98%
Intermedio inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal terzo al settimo semestre & stato inferiore al 80%
del Valore iniziale. A scadenza EURO 100
ValoAre di chlgst{ra di almeno un'azione alla Da?a .dl Osservazione Emale e inferiore allal Dal primo al secondo semestre EURO 2,6
Scenario Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
non . o } ) . . -12,59% -12,93%
tavorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal terzo al settimo A scadenza EURO 55
semestre € stato inferiore al 80% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autoritd di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 08/10/2018 al 29/10/2018 anche mediante |'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/10/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,772 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2886 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,1834 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitad detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In

particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficoltd di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: €& il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 28/09/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,46

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 28/09/2018 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/11/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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