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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E MICROSOFT
CORP QUANTO

COD BNL 2006971 ISIN XS1831479438

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E MICROSOFT CORP QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o
piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni ASML HOLDING
NV e MICROSOFT CORP.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP, alle Date
di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n)) e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/10/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
ASML HOLDING NV

ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare
macchine per la produzione di chip attraverso la litografia. Offre i suoi servizi a clienti in tutto il mondo.

L’azione € quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo e consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/nl/products/equities/NL0010273215-XAMS
Codice ISIN NL0010273215
Codice Bloomberg ASML NA Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

MICROSOFT CORP

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo,
personal computer e servizi.

L’azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.nasdaq.com/symbol/msft

Codice ISIN US5949181045

Codice Bloomberg MSFT UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates
di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP rilevato il 26/10/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,3 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 5 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n)), il Valore di chiusura di ogni azione e
superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 10 se alla Data di Osservazione Finale, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di Ossevazione
Finale), il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa
Data di Osservazione(n)), il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione
Finale, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Date di
Osservazione(n) o Data di Ossevazione Finale), &€ superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 10 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il
Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
2 22/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
3 21/10/2021 29/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/10/2019

22/10/2020

21/10/2021
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DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se _|| Va_lore d_| chiusura _dl_o_gnl azione € superiore 0 |\~ e coade e paga EURO 1043
pari al rispettivo Valore iniziale

31/10/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,3
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 104,3
precedenti Date di Osservazione(n))

30/10/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,3
S .'I Va_Iore d.' EAEITE _dl_o_gnl azlone € SUPEriore 0\~ ificate scade e paga il Premio Variabile
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle

. . . EURO 105

precedenti Date di Osservazione(n))

29/10/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/10/2022


http://www.nasdaq.com/symbol/amzn/real-time

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 110
precedenti Date di Osservazione(n))

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e

inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di

chiusura di ogni azione e superiore o pari alla
24/10/2022 rispettiva Barriera 31/10/2022

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & ha registrato la performance peggiore, con il

inferiore alla rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento
S Importo liquidato per ogni annuo
Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti
lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale, oppure.  Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,3
Scenario ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente
favorevole alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di Osservazione Finale), &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 110

4,58% 3,40%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non Dopoille2anno EURO 4,3
Scenario  necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n) o Data di
Intermedio Osservazione Finale), € sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale
ma il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale & A scadenza EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

2,20% 1,62%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,

oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non Dopoil1le 2anno EURO 4,3
necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n) o Data di

Scenario non Osservazione Finale), € sempre stato inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore

riceve un importo commisurato alla performancedell'azione che ha

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

-11,49%  -12,12%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

DOCUMENTAZIONE DI dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA . ; : . . .

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo

(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/10/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,4298 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2856 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 'calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,8442 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
0 senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,38

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente

atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

Mamsero di B=rie; CEMEDY
LIAL: Bipaid b pparbas. oomi 2183147 DI 3E-T pdt.

informazioni chiave

Scopo
1 preserie documenic confiene informeziont chiove: relabve & quesio dinvestmenic. Men 5i befln & un documerko Le informezicni, prescrlie per legge,
Framna ko scopo o sidsed 8 capive = camBerisiche, i o, | gusdagni el perdifte pofereali di quesio prodofin = & siusesi 8 fare un efonic con sl prodofl divesEmentc,

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIFE SU PANIERE WORST-OF DI AAIDNI ASML HOLDING NV E MICROSOFT
CORP
Codiee 191N XE182147042E Sutazine EaroiLy
BNE Fesites DA, - ineRctmend beppencas
Srodutioe :u-umtll-urm: BT §2 411 £3 per maggice Offerts pubblica ;‘,‘;'“"" "::'ﬁ:f:fﬁ“ datz I8 pfnke
EmimEnne BN Ferites Insesnce BV, BRofiti eompetenie LTt des marhss fnancers |ALIF)
Aaranis BNE Feribes 5.4, e 17 sefembes 20EE 145540 CET
presembe dogum ento
Siate per noquistare un prodofc che non & semplics & pud eamere & dificle comprensione.
Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Chemwo prodolo & un cedificafe, un valore mobiiare.
¥ Oibisttavi

L'nhdhnﬁqﬂbpmﬂnedlhrﬂunmmbdﬂnftui

ol arionas Sdinﬁ Cue=in prodofin he ura scadenzn

prutbmrﬂh:‘um icl.ld-dn di Liqudezions, =abv i caso di
1

h&:zmﬁomﬁuﬂbﬂmﬂmpqﬂm‘hmm‘hrlpﬂ

?hu.rbrrdmnhm*:g.mi cordiEoni.
menlo & premi perodicla scadenza in base & quanio
rpud:hmnut Chamlore il prodolic: non sis scadufio anBcipstamente,
*Dd:qimePenqlm-ﬁt

1. e, sl Dot & Vaiszone deflimporio & Liquidazione, oppure ad una
Hep:mtfhﬂdzdllfdhmeddhpebimebhm
mecessafamenie alls sieyss Osfn di Valubione defimporio df Liguidssione
Anbicipain o Dals & Valskezione deflmpodo & Liqudssone), il prezzo di chiuvsum
di ogni ScHostarle & pari o supesiors o 1005 ded relabive Prezzo di Riferimento
Inizisle un pagamenio in cortanti pan &l 110% dellimpodo Nosonale

2 E= il Pr=zo di Riefimenio Finale del Zolicsfanie con la Pesommance
peggiors & infiesicre & 100% del relafvn Prezzo & Rifeimenis Inzisle:

Premict & presisio i veramenn & un Premio Cedo alain ogei Dals &
Psgamerin ded Premio Cede.

Scaderma Auforafica: s=, ad una Dals b Valtssions dellmporo &
iquidaz Arlicpsin, oppue 8d ura delle precedent Dl di Vebdesione
deflmporio di Liqudsrone Anlicpain [nom recemanament sl ey Dot &
Viahsirzions delflmporin di Liquidezions Anicpein], il prezo di chsum di ogni
Sodoeiante & 0 =uperiore alla relaffen Bariem per la Scaderes Anficipata, i
prodolic sam quidsho alls corspordesiz Debls df Bcaderam .ﬂ.rhdi
Ficzamreiz per ogri cerificate un imporo in contand pas alimporio Mazionale pil
un Premin & U=cite, 1 cui smmoniare varia 8 seconda dells Dabs & absi=rione
delimpons di Liguidezions Anfcipatc.

= 5= non =i & verficai un Beenfic Bamieres un pagaments in confand
part allimposic Mozionale.

Laddowe:

= L Eveeriin Berrizrs = infenders verficain 2= 1 Prezzo di Rfedmenio Finzle & almeno un Sclosfanis & inferiore ol Semem

® La Performance di un Solcsterte & par sl dfererza b i 2o Prezzo di Afermenic Finsle e i 20 Precmo di Rferimenic nizisle, divisa per il suc Prezzo & Rifedmento
Iniisle, =sprezzs in valope mxscluln .

= | Solosfante con s Perinemance peggiors & | Sobio=iante con il pii be=wso valors of=ruic dal Prezso di Rfssmentc Finale uns volis diviso per § suo Prexn o Fifeimenio
Iniziale

® | Prezzo di Rfemenio Iniziske di un Sobiosfanie & 1 prezen di chisurs di quel Sobosterte sl Dats di Shice.

= | Prezzo di Risimenic Finale b un Sofiosiant= £ | prexzo & chivmers & quel Sobcedanie alln Deis di Vehderione delimpos di Liguidezions.

b Scheda progobo

Diata di Sk 28 cHicbes 2213 | |Prezzo di Emission: EUR 102

Data di Emissione 31 oficbes 2218 | I|wamsta ded prosfiotio EUR

Data di Valstzmion: dellimgors di | | ) .

Liguidazicne (Amaarsa) 24 =3sbee 122 imaomo Wozionale [per senifioate)  EUR 104

Diaizi di Liguidazione [imborsa) 31 cHobre 2522 |

Datave di Fagamentn deli Femiod 31 szbre 2310 = 30 sHsbee 2000 | |=1-:mi:|i-:=eru:.1 430% deTimpers Nazonak:

Cerial
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Damke di Wakrizmon: delmporns d 24 cHobre 2310, 22 obiobee 20120 & 24

HamiEra 82% del Frezea di AFesrmemia inkes | e Pr -y b 21

31 aiiobre 2010, 21 abobe 2120 & 20

Diateie di SBaadenzs Anbsisata o | |3:rri¢nlepu'l:3mdm.ﬂ.rrﬁuh:l: 1200 ded Prezzs 41 e el e
=remiod di Useia % % & 5% delimporn Nascnals |

Sothystanse Ciedhies S hoambeerg C s ERIH

Mico=nit © MEFT LW UZE s s

AL Hoiding MY ABUL KA MLDE 27315

Tulf gii impert corspost ai seral del prodofio come descelli mel preserle documento (indhei | poberzish quadsgni) sono calcolat sulla base dellimpodc Mozicnale, ez
onen = impasie spplicabili a quesio lipo di isvesbimendo.

* Investitori al dettaglio a cui ai intends commercializzars il progobio

ll'u'l-nmntm:hd"rnluin'lﬂ'hr ||hh:uﬂrq.r:urrl:|

= =gng alls ricerca di un invesEmenio nmpﬂhdﬁihmppﬁh‘nﬂmﬁiﬂhihﬂpﬂnﬁn

= =0nn in gredo di sopportare perdils fino alfini=ro Imporo Mosiondle & sono consapewli che 1 prodolio pun e=sere liquidsio 5

= 2onn Sak formal o hanno suffdents mncscenee dei mercak firarzian, ded lor furdionamer o & ded redslivi ischi, nonche del mercaio di Aermento del Solosisrds.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

Lindicaiore di rischic presuppone che il prodotio si2 maniereio fine a3 scadenza. |l rschio
ITl |?I ITl |T| rl ITl Fl efiettive pud varare in misura ssgnificativa i cazo & disinvectiments in una foe inisale = B
somma rimborsats podreble essere minore. B prodoSo potrebie non essene faciimente vendibile
S p— ki i 2l 0 parebbe exere verdibile soltamo 2 wn prezmo che incide significativamente sullimporto
Lindicaiore sint=fcn di fschio & un'indicazions crisnizbee del Fe=lo & dachic di guesio prodotic: Aspetin =d =k prodofi. Ez=c ==prime | probaislis che 1 prodolin subéso
perdite moretarie & causs di movimenk =il mersic o 8 couma dells nostre incapacis d pagand quanic dowdo,
Abbimmo classificaio quesio prodotio al eelio 5 = 7, che comisponde alin casse & d=chio medio-alin.
Cic sgnifica che e perdi= polerzial dowst= slia periommance futurs del prodofio sono dessficste nal Fedle medio-sfic = che & maiio improbsbile che condizion negafve &
merceln influerzing ln rosks capecis & pagars quantc dovuo.
Ficevershe i pagament nells vahids di denominazions del prodobin, che pud exsere diverss dells wosirs velufs nazionsle. b gquesio ce=o, prestote sftenTicne 3l rschio
wallutario. || remdirnendn firale olenuin dipendess dal bas=o & cambio fe le dus valule. Quesis Aschio rom & confempisis nellindiceize: oo Mpodisic.
Quesio prodolio non comprende siauna profiezions dalla pesfiormance fulurs de mevealn; perianio pobrese perdere il vosio inleeo ivesimenio o perie di e2s0.
e non samo in gesdo di pagard quanto dowsto, pobresie perdese i voefro inlerc imvesSmento.
Per informezioni deSagiale =u il i rechi, fole sfesmenic dia sexione f=chi d=l Prospefo di Base come specificain nefls sequente: segione " Ak infomm amioni Alevank.
¥ Scanan di perfonmancs

Inwessomenio SUR 10038

ScEnari 1 anmo 2 amna Scadenza

Soenano di siness Fosshike nmborso 2l neme dei eosd 34337 EUR 404133 B 333003 EUR
Ferdimenic mede per dasiun asng B -1 AT% -24 %

Zaenang sfavoeeyale Fassiile nEborso 3l neme dsl s25a T3 2 BUR BL4QS 2L BN 4577 AT ELR
Ferdimseis meds pesr 0 SCUn A5 -8 0% -18.5% -16,01%

Saenano moderEns Posshike nmborso al neme diei srsd 19,431 BUR 10430 ELR 10433 ELR
Fendimesic: medc pes cascun asn 4% 213% 156%

Soenano fancrevols FPaccibile imborso 3l neme dei el 13,4310 BUR 10380 ELR 11 382 ELR
Ferdimenic mede per e siun anng 4 3% 4 2% I,24%

h“nﬂuﬁmmm,mm pomzendo un

Gl soznan preseris mosfrenc s pomibile performance dellinvestimerio. Poz=omo exsere corfronbs con gl scenar di sl prodofh,
Gl 2eeran preseniatli soro ura =ima della pedformancs fdue sulls berse delle performance pas=aiie did vslore di quesio svesEmento = ron sono un indicalore esafio. Gi
impoe ded mmizori varemnno & seconds dells periemance dei mercain & del pericde & f2mpo per cul & mankerugc 1 prodoio.

Lo scenamo di strezs indica quale pobrebbe exzere Nmporks imborssric i cicosiaree d mercafic esfreme & non Sene confio ddla sfusxione in ca non samo in gresdo di pagaei

Le cire Aporals compeendono bulli | cosli del prodoo in oggedio, ma possono non comprendere bl | cosli da voi pagell &l consulenie o al disisiore. Le G non fengono
coniz della yoska shusrions facels pemonale, che puo inciders snch'assas =ulimposc dal Amborsc.

Cosa accade se BNP Paribas S A_non & in grado di comispondere quanto dovuto?

hmanmnWMnhmmmidiurd'rutmdﬂaurlzimru-tuﬁ-:gﬂ:
quealsimsi i dovun in base ol peodoBc ai serei di una garsnzis incondizionsln e irewoabie. In caso & insdvenzs o essoggeismenic anche del Garanls & pocedum
falimeniare o afe procedum concorsusle, pobete incomere in ura perdils di capifsle pari alliniero caplinle imesiio.

1 prodofio ron & copesin da alouno schema di indennizen o d afes gararcia & vosto o

i infiomiam che EMP Pavibas, che sgisce in qualia d Gamrle, & un Bl & oedic sulcrizzsin in Frence z,puh-h,émglndm?mdir'udziawirhnﬂ:-ﬁ
Diretinm UE in maizesia di issramenin = redhzions dele o= bancans del 15 maggio 20 Cuesia normaken, tm Maltro, Aconesce dle sulosn defiberent 1 pobers di modificare
le condizoni principall dells suddebs gerarss, di Adure gii impo dowdi dal Gamels i corfemiia alle condizioni dells suddeis gamnza fimo &l ko sz=mment) = &6
converdiree gl import dowul & sersi dells garmnzia in azioni o Al Foli de Garenle. Polresie non fuscies 2 reuperares, in hufio o in par=, mpodo jevenfusimenis] dowio dal
Garamle = Pelazions &l prodofio ai sersi della gamnzs e pobesle Foevers 0 sczbumone d ke impodc un tiolo dverso emessc dal Garente, 1 cui velore poleeibhe ez
eonsiderevaimenis imferiore allimporio che sresie percepiio sl scadenzs del prodofin.
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Quali sono i costi?

Ls dimimuzion= del rendimenkn [ReducSon in Yield - BIY)) esprime Mmpafio dei cost folell sosterut sul possibile rendimenio dellimeestimentc. | coslb fobsli fengoro confic dei
oo=i une farum, comentl & acoemmon.

=l import qui Aporaf comizpondonc s cosi cumlaliv del prodalio in e period dieersi & delernzions & comprendono b polenzial penali peruscls anticpafa. Cuess impord si
bersano sulipobesi che sano ireesiE EUR 100000, Gl import soro sEmai & pofrebibero ambiars in fulueo,

= andamento dei coati nel tempo

1 sogagefio che vende quesio prodofin o fornisce consulenzs Aguardo B e2s0 pofrebbe addebiare dibv costi, nd qual ceso deve: fomire informazioni su isli cosll & llefere
Firrupesties ofi Bl i carsti sullinvesBmenio rel corso del fempao.

Invessiomenin SUR 10038

711, 4 ELR
Imgate sul nendimence [AIY] peranng Tt

* Composizions dei costi
L seguente abells preserris:

u Mimpafin, per cascun anm, dei diferenk bpi di cos =ul possibile rendimenio dellinvesfimenio alla fine dd pesodo & defermione rsccomandsio;
-imﬂemmam

|ll.‘=|:-u:|:iuru1:'ﬂ:|.|'|1 Cost di ingresso 1,26% Impatia dei coist oS compeesd resl DREERS.
| Costi di useita % Impaiia d=i cosl @ aschs dallirsesimenin slis Soed efEs.
|{:|:-u:|:in-urru1l:i Costi di ransazions del poraiogho o Impetia d=i nost ozot) 4l Bogalsio B wendia degll invee streenmd sofosiend per | prodatn.
| Bl oot eorment o Impaba d=l cosE che Pafeniema ognlannc per pasiss [ eosiy reesbrmend.
| oneri asoesson Commissioni di performancs o= Impaha deds commissons d1 pEra e,
Carmied interess (oommissioni di . T —

cerper i rmanee |

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
ImﬂdﬂimmWipﬂuﬂaeh ol 3 cinbre 2022 cemin lls scederan del prodofin. Tullsdn non & pozsibile preweders in srtficipo | dursis ded
prodoiio che polreibbe scadere
L'nhdb.lo-ﬂpnd:llh,ﬁtﬂﬁ-hncmidﬁmﬁpﬂhm*mﬂbﬂmﬂ*ﬂcﬁnllpﬂﬂuilqﬂuﬂ@&mﬁmﬁﬁm
"Cio='s ques=io prodobic ™™
In rormall condizioni di merczin, pofrele vendere quesio prodolio 3ul mercsio =econdario, & un prezzo che dipende dai paramefr prevalend sul mercall in que momenio = dhe
risulizre inferiors 2l capilsle imestiio. Ove decdiste di feendere il prodotic, al prezn di vendifa 5 applicherebbe una commizsions implicia di 0,50% che pobebee
sumerisre in parbcolar condidoni di mencaio.

Come presentare reclami?
Chgmizin=i peciamo Aiguardants | mndois del propein conzulerts cint=medinng puc eusene peemenisis o e inferessein.

Chmlzia=i redamo riguardanis i plﬂﬂnpmmmﬁuﬁjwlﬂmm Global Mkt - DizbrbuSon, Pisn Line Bo Bardi 3, 20124 Milanc, imwiando
' el sllindirerro & posts defronica invesSmenbisS) bnpoarbers. com, oveern compianda il module: disporisie o :.q.lu-hii imeestimenti T

Altre informazioni rilevanti

L infinemazmioni comkemufe nel presenie docsmenio conlemerie |e infomezioni chisee per gl ireesfilon ron sosbhi=cons | seviio di corsuleren presisin dal propeio; comsulenge
o imemediario.

Per informazion complete =l prodofic, indusi | ischi & =m0 conmessi, ¥ iviiamo & leggere ls elabve docsmeniarions di oferds alo quolsdione, che & grasitaments
disponitde pres=a il silc inlemed delEmifleni=

E wisials Fofieds o la vendiz, dir=fa o indieetis, di quesio prodolio neglh Siali Uni T merica o & US Person. B fesmine "US Pemon” & definfio nella Reguisfion & del Securfes
Aot ded 1933, L'oferts di quesin peodofin mon & siis regisbein si sersidel Secusfes Ad

' BMP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E MICROSOFT
CORP QUANTO

COD BNL 2006971 ISIN XS1831479438

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASML HOLDING NV E MICROSOFT CORP QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o
piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni ASML HOLDING
NV e MICROSOFT CORP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP, alle Date
di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n)) e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/10/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
ASML HOLDING NV

ASML Holding N.V. sviluppa, produce e vende apparecchiature per la produzione di semiconduttori, in particolare
macchine per la produzione di chip attraverso la litografia. Offre i suoi servizi a clienti in tutto il mondo.
L’azione € quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo e consultabile sul sito internet

https://www.euronext.com/nl/products/equities/NL0010273215-XAMS
Codice ISIN NL0010273215

Codice Bloomberg ASML NA Equity

MICROSOFT CORP

Microsoft sviluppa, produce, supporta e vende, o concede in licenza, computer software, elettronica di consumo,
personal computer e servizi.

L'azione € quotata presso il Nasdaq ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.nasdaq.com/symbol/msft

Codice ISIN US5949181045

Codice Bloomberg MSFT UW Equity
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http://www.nasdaq.com/symbol/amzn/real-time
https://www.euronext.com/nl/products/equities/NL0010273215-XAMS

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates
di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP rilevato il 26/10/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ASML HOLDING NV e MICROSOFT CORP alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,3 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 5 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n)), il Valore di chiusura di ogni azione e
superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 10 se alla Data di Osservazione Finale, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di Ossevazione
Finale), il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

II Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa
Data di Osservazione(n)), il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione
Finale, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Date di
Osservazione(n) o Data di Ossevazione Finale), € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 10 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il
Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
2 22/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
3 21/10/2021 29/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/10/2019

22/10/2020

21/10/2021

24/10/2022
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DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se _|I Va_Iore d_l chiusura _dl_o_gnl azione € superiore 0 |\~ el code e paga EURO 1043
pari al rispettivo Valore iniziale

31/10/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,3
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore 0
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 104,3
precedenti Date di Osservazione(n))

30/10/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
inferiore al rispettivo Valore iniziale EURO 4,3
S .'I Va_lore d.' E I _dl_o_gnl azlone € SUPEriore 0\~ ificate scade e paga il Premio Variabile
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle

. . - EURO 105

precedenti Date di Osservazione(n))

29/10/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/10/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 110
precedenti Date di Osservazione(n))
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf_er|ore aI_ rlspgttlv_o Valpre |n|z_|ale ma il _Valore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di ogni azione é superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/10/2022



Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & ha registrato la performance peggiore, con il

inferiore alla rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento
S Importo liquidato per ogni annuo
Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti
lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale, oppure.  Dopoil 1 e 2 anno EURO 4,3
Scenario ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente
favorevole alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di Osservazione Finale), &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 110

4,58% 3,40%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non Dopoille 2anno EURO 4,3
Scenario  necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n) o Data di
Intermedio Osservazione Finale), € sempre stato inferiore al rispettivo Valore iniziale
ma il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale & A scadenza EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

2,20% 1,62%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,

oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non Dopoil1le 2anno EURO 4,3
necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n) o Data di

Scenario non Osservazione Finale), € sempre stato inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore

riceve un importo commisurato alla performancedell'azione che ha

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

-11,49% -12,12%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/10/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 3



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ pedio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,4298 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2856 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 .calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,8442 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’'Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
0 senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,38

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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