COPIA BANCA
[BNL____

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2006968 ISIN XS1831478620

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENEL SPA e (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'azione ENEL SPA".

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
dell'azione ENEL SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore 0
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/102018

igTCAAIBIETQiAMENTO 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ENEL SPA

SOTTOSTANTE
Il valore del dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
Enel SpA e una societa integrata di distribuzione di elettricita e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e
gas. Inoltre fornisce servizi di trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il mondo.
L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA rilevato il 26/10/2018
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http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del'azione ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/04/2019

24/10/2019

23/04/2020

22/10/2020

23/04/2021

65% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 1,6 per il primo, secondo, terzo e quarto semestre.

Premio Variabile pari a EURO 2 per il quinto semestre, pari a EURO 2 per il sesto semestre, pari a EURO 2,6 per il
settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Iniziale e
pari ad 2,6 per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari
al Valore iniziale.

II Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale & superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari
a EURO 2.6 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale &
superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera,
allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con

il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
3 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
4 22/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
5 23/04/2021 30/04/2021
6 21/10/2021 29/10/2021
7 21/04/2022 29/04/2022

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il

secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valo_re_ d_l chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 101,6
al Valore iniziale

) o ) o - ) ) 30/04/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Certo EURO 1,6
Se il Valo_re_ d_| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 101,6
al Valore iniziale

. o . . . . . 31/10/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Certo EURO 1,6
Se il Valo_re_ d_l chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 101,6
al Valore iniziale

. - L . . . 30/04/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Certo EURO 1,6
Se il Valo_re_ d_l chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 101,6
al Valore iniziale

. o . e - . . 30/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
rispettivo Valore iniziale Certo EURO 1,6
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 102

30/04/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale
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Il Certificate non scade e si rinvia al
21/10/2021



21/10/2021

21/04/2022

24/10/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio

al Valore iniziale Variabile EURO 102

. o . e . L 29/10/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 21/04/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 102,6

) o ) o o o 29/04/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
rispettivo Valore iniziale 24/10/2022
Se il Valo_re_ d_| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 102,6
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera

31/10/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 65

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni & inferiore
alla Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore EURO 1,6
favorevole o pari al rispettivo Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1, 2, 3 e 4 semestre
2,27% 1,68%
A scadenza EURO 102,6

Dopo il 1, 2, 3 e 4 semestre

Scenario Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore EURO 1,6
Intermedio al Valore iniziale ma il Valore di chiusura di dell'azione alla Data di 1,63% 1,20%
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore  DOPO il 1, 2, 3 e 4 semestre

Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di EURO 1,6 -1029%  -10 74%
favorevole Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -40%. L'investitore ' '
riceve un importo commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/10/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,8404 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2856 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 .calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,2548 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'IlSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo
di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione
della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in
base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella
lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT e dovuta da ognuna delle parti
contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,26

DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE RO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data
di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

Mursera di 3zne: CEMNSDY
URL: ifp:icid bnpparbas oomd) 3183147 BIHT pdl.

informazioni chiave

Scopo
N pr=zesl documenic: minfiene inforrmazioni chimve relabve & quesio prodolio dimvestmenic. Mon si bafie & un documerko promozionale. Le informezicni, presceiie per legge,
Farnolc scopo d sideed & capire = camBerisiche, i cosf, | gesdagni e |z perdife pofenzisli di quesio prodofin = & sivteesi 8 fare un eifrontc con st prodottl dimsesEmenic,

Prodotio
BNPPF ATHENA RELAX S0 AFIONI EMEL SPA
Codiee [3IH WE1AT14TEAZD Quomone Eero LN
8KF Freibes 3.4, - imsestmend happarbes b ; Frdie - Dok date 1 Sobe 2018 wls dats 36 ek
Sro-dutiore uu-hl:htllﬂlrr:'n&:\tlﬂﬂﬁpemmh- Ifferia pubbdica 209E jsrrmmite comprese], smien susd o
Emiame BNE Feites lzzeence BV, AlRoit comgetens EaiCAE des marches fisncers (AMF)
Garanis BN Ferites T4, e — 17 sefembes 3018 1303202 CET
|_cresenie dooumento
Siate par noguistare un prodofic che non & semplice & puo esmere & Eficle comprensions.
Cos'e questo prodotto?
¥ Tipo
e prodolio & un cerificaie, un valore molsliare.
= Obiakiivi

Lobishive di quesic prodofin & di femiee un rendimenks collegeric slfendaments &
un lioky azionsdio. Quesio prodofio he une =eadenze predeferminats & sam
[iquicisic: alla D=f di Liquidssione, b il caso di scadenzn ardic oufiomatca
in baze ale meguent condizoni. | prodofio preveds: anche i wersamendc & premi
perindicin scaderza in bee 2 quonio rpofaic suceessivemerde. Cuslom i
prodofio non s =oodulo anficipafaments, la Defs & Liquidazions: ncewerele per
ogri certficate:

15!IF'rmnl:lHEmnﬂTbFn*:pnnwd1IIﬁﬁPmﬁ
Fifermenic kizse: un psgamerdo it corbwell pard &l 1025% delmpedo
Mozionale.

2 Ze i Prezmo d Ferimerk Firale & inferore ol 100% del Preszo di
Fifermenic: Inizise:

= S non =i & verficaio un Beenio Bamises: un pagamenic in condand

peri allimpasc Nozionale.

Laddowve:

b. e =i & veriicatc un Bwenic Bariersc un pagamends in confand pan
allmpodic Mozionsle mermo un impofc commizumin sl Pedomance ded
Sofiosianie. In queskh cazo pofrele incorrere in una perdia pargisle o folnle de
-;qi:d-:i'rﬂ:.

Premiot £ previsio i vermmeno di en Premio Cedo alab ogni Dals &
quﬂi:d-dl’mﬂ:fb.

Ecadergs Anfidpats Aujomebice: ==, & quabizs Cais & Valulazions d=llmporio
di Liguidazs ] i di chirmum ol Sofiosisie
s Rl B e ln Ecadenin Ao ""_’"m

ammortee varis 8 seconds della Dol di Valsesore defimpodn & Liqudssones
Anficipsin.

= n Ew=niz Bamers 5 inlendems verficalo == il Prezzo di Rfesmenic Firels & infesione sils Bames.
= Ln Pesfrmance di un Scloefanie & par alin difierenos e il 20 Presoo di Rifsimenio Finele & § 0 Preszo di Rfeimenio Inidisle, divisa per il suc Prezzo & Rifesmenio

Inzisle, espres=ain walors sxscluln.

'Iﬁmimweimidmﬂmtﬂﬁd&h

= | Prazzo: o Rifesimesio Finale &l prezzn dil chiuzues del Sobcefante alls Dets & Valutazions d=lmportn di Liguidazions.

= Scheda prodotho

28 cHobee 2218 |Frexro di Emissione EUR 1058
31 ciobre 20148 I'I'.Indtl pro=jotio BJR
24 cHiobre 2522 ||'rp-ur|:| Hozionake (p=r oe o ate) EUR 104
31 atiobre 3322
Datzie di Fagamento delii Femiol i 30 g 2019, 31 ofmbee 2110, 30 spele - - .
- i 2750 = 30 piobee 20T Fremioli Czrbof J33%: deTimperin Mazionals

Bariera 5% del Frezza di Aresrmam inkzee

Damke di Wakszmon: del’mpore d
Liquidazicne (nmizorso) Anteipaio

23 apelle 2010, 24 ofpbee 2110, 32 spele
2029, 23 olbiobre 2120, 23 aprle 2021, 29
oinbee 307 £ 21 aprlie 03T

30 =peile 2310, 31 ofndee 2010, 30 spelle
2223, 33 oliobre 2120, 20 aprle 3021, 25
OSpibre 171 & 20 aprlie 2022

Date di SBaadenzs Artsisata

Sarmierale per ko Soadencs Ambsipata

500% del Prezes 4l FXferimessis N

0, %, 0%, 0%, 2%, 2% = 200%
deifmporin Naziossls

Fremiod di Useita
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Supthrsianse Codies Sloombeng T odice [3IH
En 3pA EHEL 1M ITSDIZNZEIET

Tl gii importi cor=posi ai sensi del prodofio come deselli nel presesi= doumenin (inchsi | polenzisli guadagni) sono calcolaf sulla bese dellimpodo Nazrionals, esdusi
onen & impasie applicabii & quesio tipo di invesbmenio.

¥ Investiton al dettagho a cul s inbende commancializzars il prodotto

Quesis prodotin & siato concepite per gl investibor al dettaglo che:

= hannc un ofizonte firvesbmesic & medio perodo [da be & cingue anni).

= monc: alls Acerca di un imvesbmenic i us prodolic che distibusos premi MMMIMM

= moncin i sopport=re: pradie fing allickerc Imporio Nozionale & monc corzapewoll dhe i prodolio puc s e Gquidato

u 50n0 informar o hanno suficeste conoseenzs dei mere finanziad Hkmhmnﬁhed:ﬂ:ﬂnmdﬂmﬂtdﬂmnbihﬁhﬂﬂdbeﬁrh

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicabore di rischio

Lindicatore di rischic presuppone che il prodotio s manesats no 2l scadenza || rschio
ITl |?I IT' |T| |_| |T| m efiettive pud variare in misura significativa in cazzo & disinvectiments in una foe inisale = B
saNTIMa Fimborsats porebbe essere minone. B procdoss posebibe non sssare Facalmente wendibiie
R . o porebbe essee vendbile sol@nio 2 wn pre=o e Imcide sagnihicatvamente sullimporto
Rischio piu basso Rischio pii alio .
Lindicaiors sinb=fn di s=chio & un'indicazione orientete del Feelo & dechio di quesio prodoBc d=petio =d =i prodoi. E=so =spsme |a probaibiis che i prodofio subica
pendite monetarie & causa di movimenk =l mercaic o 8 couma dells noste incapacia di pagand quanic dowadn.
Abbiamo cles=iicaio quesio prodotio al feelio 5 su 7, che comisponde alls cvese & Aschio medic-alin
Cic sgrifica che le perdie polerzisl dowste slln performance fiturs del prodolio sonc dassficale nel Fedle medio-afic = che & mafin improbabile che condizion negefve &
mercaln influerzing la nosts capacis & pagand quanic dowuic.
Ficevansts | pagament nela vahds di denominazions del prodobn, che pud essere diversa dalla vosirs veluis nezionale. b quesio cazo, presee stterdions 3l rschio
waustaric. || rendimenio firale ch=nuin dipendess dal be=o & cambio fe e dus valule. Dueslo schio non & conbempisio nellindicaioes =opm spodeic.
Chuesin prodolio non comprendie sicina peofesions dalls pesformance Tulues del aln; perfanin polesie perders il vosio sz imvesimenio o pede & 2230,
Se non samo in gesdo di pagars quanio dowsin, polresie perders i vosiro inleno invesSimenin.
Per informezioni definglinle su ful i reschi, fofe Mfermenic alla sesione rechi ded Prospelic di Base come spechcain rnelin sequenie sezone "l imormissioni Alevank.
* Scanari di performance

IrTwess me i EUR 10008

b —

Scenari 1 anmo 2 i Scadenra

Saenano di stress Passibile imborso al neme dei pasd 2TISS2EUR 4.0 56 BUR 1.744 30 ELR
Fendimssic medlc per o Scun s T % el ] e i |

Soenang sfavorevsie Passibile imborso al nemo disi sasd B.832.04 EUR BL1RE 28 2R SE145TELR
Feardime=nis megs per cia sCun anng -3 005 -2 2% -12.!'-

Eaenanu moderan Pu-s-:ElI: nmborso al neme del s 12,160 BUR 10580 ELR 10188 ELR
Feridimenic mede per cda sCun B 19% LB tA%

Eaenann farorevole Fossiile nEborso 3l nema dE s 19,330 BUR 10250 ELR 10543 ELR
Fendimesic medlc per da srun asna 23T ‘IE.‘E

3
O e s ot o pasil b o e T S B S e ST TOOT
Gl soenan preserisf mosfranc la possitle peformance dellinvestimerio. Pozsono exsere comfroni= con gl scenar di sfis peodofl.
Gli zo=rar presenfiati somo ure sfima delis performance fikume sulls base delle performance: pas=ate del welore di queslo vestimenic & non =omo un ndicricre e=alo. 6
imporfi ded Amizor=i variemnno & seconds della parioemance del mercsin e del pericde & f=mpa per cui & markmuic § prodoln.
Lo scenasn di stress indica quale pobebbe ms2eee Nimpodio Aimborssic i cicosianee & mercaiio esireme & non fiene @nto dells siussione in @i non samo in gesdo di pageei.
Lz e riporisl: comprendonc kil | costi del prodofc in oggelio, ma pozsonc nom comprendere: ki | oosl da voi paget d consulerie o al distibulore. Le cfre non fengono
conio della voztra Shuszione facale permonale, che puo incidere anch'=sss sulimporc d=l imborsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A_non e in grado di comrispondere quanto dovuio?

In caso dir=oiveres o sssoggelismenio dellEmienie & procedure falimenizre o s procediurs concorusle, avel i dinfio 2 Achiedere dl Gamnie | pagamento di ogni e
quabsiasi imporlo dovelo in base Al prodoBo ai sensi di una gamezia incordizionaln e revoeabile. In crso d iRsoveres o sssoggelismenio anche del Garmnle &
falimeniare o sl procedum concorsusle, polrebe incomere in una perdila di capiisle pas allinkero capifale imvesfio.

1 prodofio non & coperin da alouno schema di indennizzo o b sfes garendia & vosieo Fracre,

Wi infinemiame che EMP Pavibes, che sgisce in qualia d Garerls, & un =Sl & cedilo sufiorizsin in Frenca E,pﬂhﬁ,émﬂlﬂdmﬁmdir'ﬂdﬁ:ﬂirﬁuﬂjﬁ
Cir=tim UE in maiesina di Azaramenio & rsdheions delle o bancane del 15 maggio 2014 Cuesin normaiivn, ba Maltro, Aconosce alle suinsin defiberent i pobere di modificare
le condizioni principall dells suddetis garmnsa, d rihlr:-ji'rp:vrh'MH&*hmﬁnﬁ*mﬂﬁiﬂi&hMgmmﬁ[ﬁudhﬂmnﬁrﬁ|ei
converfiee gl import dowul & =ensi della garanzis in azioni o allh Boli dd Garenle. Pole=fie non fuscee & recupemrs, in hufio o in parte, lmposis (evenfusimente)] doado dal
Garanke i relazions &l prodofio 8 ser=i della gamnsa & pobesie Acevere i sosbBmione d sl impordc un fiolo dverso emesso dal Garenfe, 1 il valor potrebbe esmere
consderewdments iferore allimporic che svresfie percepiic alin scadienza del prosdolio.

Quali sono i costi?

La diminuzions del rendimenin [Reduciion in ield - B esprime limpafio dei cos folell soshenu® 96l possibile rendimenin dellimvestimento. | cosli folsli f=ngono confio dei
o= una fardum, coment £ acoeson

Gl importi qui Aport=f cori=pondono ail cost cumulativi ded prodiofio in fre periodi diversi d delenzions & mprendono le poleraial penall per wcls anticipsia. Cuesl impord =i
lbersano sulpabesi che Sano el EUR 10000, Gl importi =ono simal = pofreblbern cambiaes in fubuea,
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* andamento oei costi ned tsmpo

1 moggefio che vende quesio prododo o fornisce i iguarda B ezac pofebbe addetitare alr costi rd qual caso deve fomire informezicni su tsh cosf e Tusere
Firmupestic: ofi B i costi =ull mvesbmenio rd corso del fempo.

Inves omenic SUR 10008

BTS84 ELR 373,88 EUR
Imgarbe sul re ndiresns: [RIY] per anns [ L 3131%

 Composzions dei cosh

Ls mequenie inbells preseris:
= limpafio, per Gerscur amnc, dei different Gpi di coshi =ul possibile rendimento dellimsesimenio alla fine did periode di defenzione mcomandato;
= | zignificsic delle diferent cafegorie d ool

Cuesia @ibella presenia Fmpatio ul rendesenio per a2nno

| Coesti una tavhum Cuost di ingresso 1,845 Impatio dai coos DS Compeesd resl EAER.
| Cost di ussita % Impatia de coostl ol esche daifirsesimenin slie =0 erees.
|cnu:lin-urru1h' Cuost di ransarions gl porzio gho o Impata dai nost cosf 91 soqulEn e v dapll s simed sosresed per | peodas
| Ahn oot oorment o Impeiia d=i cosd che aSEniama ogni 2nnc per pesdee | vosir eecbeent.
| aneri aoaezson Commissioni di performance % Irpeta dels czmmizsons 31 p=Marence.
[ ] Impatio d=i camied Inieresiz.

Carmied interesos (oommissioni di
Crerpericrmarae|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
ImimmMipﬂ:&eh i 31 pinbee 2033 cemin dla scaderzn ded prodofin. Tuleds non & possibile prewsdens in snticpo |s dusis ded
prodobo che polreibbe =cadess
L'uhdhn-ﬂpn&ih,wﬁt:hn-;miﬁmﬂmﬂm*ﬂuﬂmﬂﬂhllpﬁilmmﬁﬂwm
*Cioe's quesio prodole ™
In rormali condzioni di mercain, pofrele venders quesio prodolio 36l mercaiio =econdaric, & un prezzo che dipende dai paramedn prevalen =l mesasl in quel momenio & che
nlh:lﬁmdmpﬁemﬂi: Ove decidiste di reendere il prodatio, al prezen di vendia 5 applicherebbe wra commissione implicia di 0,50% che polebbe
sumerisre in paficolas condizon di mercsio.

Come presentare reclami?

Chgmizinzi peclamo Aguardants | condofs dd popro corzulents o ntemmediarn puc exere presentsin o diredo inferessein.

Cumi=iasi redamo Fguardamie | pdﬂnmmmﬁuﬁ?wlﬂmm Slobal Markets - Distrbufion, Peem Line Bo Bard 3, 20124 Milano, msiando
ur'e-mail alfindirzze & pasts defronica imvesimenbifbpoarbeas .com, cvvero compilanda il module disponibie ol wii irremstimenti rines e

Altre informazioni rilevanti

L= informasion conizmuée ne presenie docsmenio conlerenike | informazoni chisvee per gl irvesion non sosthu=cone i servizo di consuleren presisio dal propric consulenie
o inermediarn.

[Per infiorrazioni complete =il peodoic, indusi | fischi B =m0 conmeszi, W imviamo & leggers |a elsbee doosmenfazions di oferds =fin quolsrione, che & gratuliaments
disponibie pre=sa il silo infemed delEmiienie

E wistabs Mofiedts o I vendits, dir=fs o indiretis di quesin prodofio negli Sisdi Unif dlmerica o & UE Permon. |l femmine "LIE Permon” & definiio nells RegulsSion £ de Seournifes
Aot ded 1933, L'oferds di quesio peodofin mom £ =il regisbabs s serei de Segiefes S

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENEL SPA

COD BNL 2006968 ISIN XS1831478620

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ENEL SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates.
Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ENEL SPA e (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'azione ENEL SPA".

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
dell'azione ENEL SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L’'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance
alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di dell'azione ENEL SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari
al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/10/2018

,IZASTCAABIET\IAZ(ZAMENTO 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ENEL SPA

SOTTOSTANTE
Il valore del dell'azione ENEL SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ENEL SPA
Enel SpA é una societa integrata di distribuzione di elettricita e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e gas.
Inoltre fornisce servizi di trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il mondo.
L'azione é quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=1T0003128367
Codice ISIN IT0003128367
Codice Bloomberg ENEL IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ENEL SPA rilevato il 26/10/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura del'azione ENEL SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 1,6 per il primo, secondo, terzo e quarto semestre.

Premio Variabile pari a EURO 2 per il quinto semestre, pari a EURO 2 per il sesto semestre, pari a EURO 2,6 per il settimo
semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad 2,6
per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore
iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle
Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale &
superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 2.6
oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla
Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore
di chiusura entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale é inferiore alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/04/2019 26/04/2019 30/04/2019
2 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
3 23/04/2020 28/04/2020 30/04/2020
4 22/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
5 23/04/2021 30/04/2021
6 21/10/2021 29/10/2021
7 21/04/2022 29/04/2022

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo

giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/04/2019

24/10/2019

23/04/2020

22/10/2020

23/04/2021

21/10/2021

21/04/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 101,6

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 1,6

Il Certificate scade e paga EURO 101,6

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 1,6

Il Certificate scade e paga EURO 101,6

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 1,6

Il Certificate scade e paga EURO 101,6

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 1,6

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 102

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/10/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 102

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/04/2022

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 102,6

Il Certificate non scade e si rinvia al
24/10/2022

DATA DI
PAGAMENTO

30/04/2019

31/10/2019

30/04/2020

30/10/2020

30/04/2021

29/10/2021

29/04/2022



24/10/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al

o Il Certificate scade e paga EURO 102,6
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al VValore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla Barriera
31/10/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara

Se il Valore di chiusura entrambe le azioni € inferiore alla
Barriera

inferiore a EURO 65

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di dell'azione alla Data di Osservazione
Finale & superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre
EURO 1,6

A scadenza EURO 102,6

Dopo il 1, 2, 3 e 4 semestre
EURO 1,6

A scadenza EURO 100

Dopoiil 1, 2, 3 e 4 semestre

Rendimento annuo

lordo netto

2,27% 1,68%

1,63% 1,20%

Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione EURO 1,6 10.29% | -10.74%
favorevole Finale la performance peggiore sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo eI70 (370
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 60

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti
sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il
Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas,
la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la
Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli
eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il
sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione
a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre
2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche
di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a
distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
chiusura dell'offerta. Solo per Il'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/10/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di
sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

w N e

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO eé pari a 6,8404 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2856 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,2548 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno
annualizzata: e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che
lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai
fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se |l
contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo
di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente
potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad
imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla
residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati
membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato
ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in
futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’'Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua
volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del
Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese
pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita,
anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e
di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita)
in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o
senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore é il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liguidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere
alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle
somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI€  PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/09/2018 EUROC 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,26

PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE  £Rr0 95 per Cerificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti
a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il
tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui
caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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