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GRUFFO OMNPF FARILAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL

COD BNL 2006964 ISIN XS1831484511

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ARCELOR MITTAL
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’andamento dell'azione ARCELOR MITTAL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione ARCELOR MITTAL alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ARCELOR MITTAL, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/10/2018

DATA DI PAGAMENTO 31/10/2022 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ARCELOR MITTAL

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ARCELOR MITTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ARCELOR MITTAL
ArcelorMittal SA e una societa che si occupa della produzione dell’acciaio con sede in Lussemburgo. E 'stata costituita
nel 2006 dalla fusione e acquisizione di Arcelor da parte di Mittal Steel. ArcelorMittal & il piu grande produttore di acciaio
al mondo, con una produzione di acciaio grezzo annuo di 93.600.000 toni a partire dal 2012.
L'azione & quotata presso la Borsa di Amsterdam - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://mww.euronext.com/nl/products/equities/LU1598757687-XAMS
Codice ISIN LU1598757687
Codice Bloomberg MT NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL rilevato il 26/10/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 13 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione
€ superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO
13 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla
Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora I'investitore riceve alla Data
di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
2 23/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
3 22/10/2021 29/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/10/2019

23/10/2020

22/10/2021

24/10/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Va_llqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104,5
Valore iniziale
31/10/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio
iniziale Certo EURO 4,5
Se il Va_llqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104,5
Valore iniziale
30/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio
iniziale Certo EURO 4,5
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al |l Certificate scade e paga il Premio
Valore iniziale Variabile EURO 109
29/10/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 24/10/2022
Se il Va_llqrg di chiusura dell'azione e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 113
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla Barriera
31/10/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dell'azione, con il rischio di perdita

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera - . . .
parziale o totale del capitale investito. In

tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o

. N 5,36% 3,99%
favorevole pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 113

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione 2,30% 1,69%
Finale & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione
favorevole Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio

puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A.
(BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/10/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,2667 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2862 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,6805 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore
o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’'Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
0 senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono

al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €  PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,44

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE g0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 13/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Chgeio prodos & un ceriicate, un valore mobdiare.
* Obiettivi

L'uhdhnﬁqabpuﬂneﬁhmunmﬁnﬂlhn#ﬁd‘uﬂhn‘uhd
un lioky szicnario. Quesin prodolio b une scadenme predetermicats = =am
[iquictsic: alls Dl di Liquidazione, =sto | cazo di scader=n smicipats sulomafics
in baze ale sequent mndizioni. Il podofio prevede anche il versamenic di premi
perindicin scaferza in baze & quank Fporfaic succe=sieamende. Cusiomn il
prodaofio non s =mdudo anficpaiaments, alla Dsfa i Liguidessone riceversde per
ogni cerbficate:

1. Ze 1 Preczs di RFesmenic Firale & pad o ol 1007 ded Prezm di
FRifefimenic Inisle un pegeamenic in cordanf pad al 113% dellimporio
Mozionale.

2 Ze i Premo d Riermeck Frae & inferioe ol 100% ded Preemo di
Rifermenio Iniznke:

) L&nﬂjiémﬁunﬁerbmmpgamnbhmﬂ
part allimparic Mozorale.

Laddowe:

b. S =i & werficaic un Bvenic Bariere: un pagamenic in contanki pari
allmpordc: Mozionsle meno un impodc commizuesin alls Pesiormance del
Eoffosi=nie. in quesin ca=o polrels incorere in ure perdils pamsale o iclsle del
capinle irmeesic,

Premigfi & previto i veramenin & oun Premio Cedo ala's ogei Dels &
thrnﬂ-hd-:ll"runi:ﬂi:fh

M :eumm&hdlfmmrrpuh:

ammaonkzre vari & seconds della Dale di Vaksbzione delimporo di Liqud=zone
Anficipefin.

= L Evemriin Bariers = inferders verficain ze 1 Prezz di Fifeimento Finsle & inferioes dllz Bamiem.
= La Performance di un Sofiozterie & pari alls Sferenm ba i suo Prezo & R#esmenis Finale & 1 @0 Prezm & Rfermento Inziale, diviza per 1 2uc Pros & Fifeimenio

nzzle, expressain uslors mscluo.

'IPmiRhmrhhﬂeimddmuddSﬂ:ﬂhﬂb*EﬂhﬁEbh

= | Prezzo di Rfermenic Finale & il prezzo & chivssura del Soticsiacle alle Datn di Yehudssione dellimpodts di Liquidazione.

& Zoheda prodotio

Diata di 37ike 28 oobe= 2318
Data di EmEsicne 31 sobre 2218
Diata di Valuizmon: dellmgorto di ——
Liguidaziane (rimiorsd} 2'1

D3tz di Liguidarisne jrimborzo 31 oliobee 2022

|Prezze di Emission: EUR 102
|'vanm 28 progons EUR

|Irr1:|-:|nu Hoziznale [per perbifoate) EUR 108

Data'e di Fagamento deli Premiod
Ccemadi

31 ciiobre 2210 & 30 obiobee 2050

=remici Cartod

4, 50% delimpcnin Rarionaks

82%: d&i Frezza di AFenmenio Intzele

ofnbee 5131

31 ciiobre 2210, 31 otichre 3120 & 3

Diarmbe di Yakizmon: dellmporo d
Liquidazione (nimisors:) Antsipaio

24 piisbre 2318, 23 abobre 2020 & 2
abiobe 5131

|amwuwamn

1% el Preezs 4 Rfefmenis intziaie

0% 3% £ 0% delimoonn Kasonak:

Codies Slombeng
T WA

T e [3H
LLHSETSreET
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Tt gii impor cor=posi ai senei del prodofin come descitil mel presesie documenio (inchesi | polenzial guadagni] sono calcolef sulla bea=e delTmporis Mozionsls, eschesi
onen & imposie spplicabili & quesio lipo di isvestimenio.

& investiton al dsttaglio a cul =i intends commercializzars il prodotto

Quesio prodoSo & stato concepite per gl imvestiton al detaglio che:

= hanng un orfzzorie dimvesimenio di medio perode [da e 8 Gngue ami).

= zong sila riczres di un imvesEmenio in un prosdolio che divbbuisce premi per poferzislmenie diversficare 1 koo porsfoglo complessim.

= =ora in grdo dil sopporisre perdile fno Allfini=ro Impods Moziorale e sono consspesali che 1 prodolio puo esmere hguideio a
= sonn sakbi isformaf 0 hamno sufiicends cnoseene dei mercati fnanziend, del loro fussionamen o & dei redabi sschi, rorgeé del mesen i erimerin el Sotostanis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* indicatore di riachio

Lindicatore di rschic presuppone che il prodetio siz mamesuts fne slla scadensa 1l nschic
ITl |?I m |T| |_I |T| m efieitivn pud variare in misura significativa in czo & disinvestimento in una fase iniale & 2
S0mma rimborsats potrebdes essen: minore. || prodotio potreblbe non essere Rdlmente venditale
. . o potrebbe essere verdibile sol@nto 2 on preso ohe cide significatiamente sullimporto
Rischio piu basso Rischio pit albo [Rr——
Lh:lm'he:erdlrudﬂnem'limmﬂuqﬂinhiMndlqﬂmmddﬂpﬂ&nwhmmipluﬂn:.llnm
pendite monetanie 8 causa di movimendi sl mereaic o & couma defls nosta incapacits di peagand quanis dowic.
Abbamo cassificsio quesio prodatic sl vdlio 5 2u 7, che comisponde sliln cazse d Aschic medic-ofn.
Cig mgrifica che | perdie polenzisli dowste sl performance fulum del prodofio sono dessficate nel fvello medio-sfio = che & mafio improbsbie che: condizoni negafive &
mercaln influerzing I nosks mpacks d pagani quanin dowwin.
Ficeverete i pagament nella vahds di denominazions del prodotic, che puo smere diverse dalla voefre weluis mazicnale. b quesic caso, prestie sterzione 3l rischio
walutario. | rendimenin firale cbenuio dipendens dal beso di cambio fra e dus welule. Quesio ischio non 2 confemplaic nelindicaioee 2oom rporiaic.
Chee=sic: predclio non comprende skaina profezions dails periormance fuhues de mercsio; perfanio pofreste: perdiere 1 vosio inkerc invesEmenic o parte di 220,
S non siamo in gesdo di pagard quanko doswsto, pobreste: perdere i wosfrointem imeesSmenin.
Per informazioni definginle =u il i fschi, fale sferimenio sl sexione rschi del Prospefio di Bese come speciicain nell sequenie sezione Al imformazioni Alevent’™
b Soanan di parformance

o

Invessiomenin SAR 10,0008
Scenari

1 anno 2 i Scadenza

Saenano di stess Passibile imborso 3l nemo disi sasd 1,450,641 EUR 2304 38 BUR 1.532.2 EUR
Fendimesic madic per Clascun asma A5 1% ) i ] -3093%

Eaenano stavorevole Passibile nmborso al nefo del mosd 405657 BUR 4 EE 5 BUR 3.349,81 ELR
Feridimenic medic per Clascun anm ] 1A% o ik}

Eoenano moderane =“u-5-55|k nmborso al nemo del wsa 12450 BUR 10450 BiR 10450 ELR
Fzndimeniz medic per Chascan anra 45% 221% 1.11%

Eaenano frworevolk: Fassibile NRborso @l oo 48 pasa 12,450 EUR 1IIIDII BiR 11850 ELR
Feerdimenic meds p&r ClSCUn a5 45% 4.2%

Chsesls Iabells mose ofi import dei pos=icdi AMbors ne prosmm 4 AR, I0 Sceren e, pl:hrdummﬂﬂbim
Gl soenan preserisf mosimne la poszibie peformance delinvesbmenio. Possono e=sere confroniali con gl scenari di sl peodof.
Gl sceran presenteli sono uma sima dela periormance: fdue sulln base delle peformance passafe del valore @i quesic mvesEmenio & non somo un indicafiors esaflin. G
impoe dei Amizorsi variemnno & seconda della peformance d=i mercsic e del percde d =mpo per aui & mankeuo il peodoBc.

Lo scenavio di stress indica quale pobebbe eszee lmporlc smborsaic in croosianre d mercaln estreme = non bene corko delia stussone in @il nom samo in gesdo dil pagari.
L= cfre nporele comprendonc bl | cosli del prodofio i oggefin, ma poz=onc non comprendere bl | cosli da voil page &l conmulenie o ol defibudors, Le cire mon fengomo
conis dells vosbs shezions fecale pemonals, che puo incdere anchieszas sullimpodc =l Aimboms.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
in caso dirsolvenza o amoggetizmentc dellEmiiende o procedum falimentare o allm procedum concoruele, avele il dirfto 0 Achieders ol Gemile 1 pagamenio di ogri e
; dovuin in base al prodofio ai sersi di una garsrzia incondizionals & revocabile. b camo di imsolverzs o sssoggetiamenio anche del Gamnle & pocedum
falimeniare 0 afe procedurn concorsusle, pobele incomer in una pesdils d capinle par llintero capiale iresiio.
I peodioin non & coperin da alouno schema di indesnizen o & sl garmnss = vt faoone.
'n"l'l'hﬂ'ri!md-EEHPFuim-.dtajs;:hqﬂfi&ut,éuniﬂrhninﬁﬂjm“ﬁurmzpu-h'l:\l mﬂlndmdlmdmirhnﬂ:ﬁd*
Diretiive UE in malesis di issramerio & Asohoions dele oisi bancane d=l 15 204, Quests mormadive, be Mo, m:zuhmhhﬂﬂuriipchednmiﬁ:ﬂ
le condidioni prncipali dells suddelis gamrzia, & rdure gii import dowall dal mnm*m&h:didhg-u {fimo &l lore zemmenin) e &
conwverfiee gl import dovul & sersi delln gamrzia in @xioni o sl Foli del Geranfe. Pofresi= non dusce & recupersre, in luito 0 in pade, limpodo (svenusimeni=) dovwio dal
Gararle i pelazicne ol prodofio & sensi dela gamrzis & poleeste Acevere in msthoione di tsie impordio un Folo diverso emesso dal Garanfe, | oui valore pobebbe szseee
conssjerevaimenis iferiore sllimporio che swesfe percepiin sla scaderms del prodofin.

Quali sono i costi?

L dimimuzione del rendimenio [Reducion in Yield - RIY) esprime limpafio dei cos okl sczherul 36l possibile rendimenio delinvesimentc. | oozl foleli fengono mnfio dei
s una ferum, corenb & acoezmon.

Gl impaort qui Aportsl com=pondonc s ool cuml sl del prodolio in fre periodi diversi i defenzions & comprendono le polerziall pensll per uscls anbicipsin. CuesS impord 5i
bersano sullipobesi che san imvesSE ELIR 900000, G impor 2ono sEmat & pofrebbero cambiore in futuro,

¥ Andamento dei cost ned empo

1 che vende fomisce cormlenzs A addebifare ofis cosi, el deve fomire informezioni = el coef e Thusim
Tempate ot |t sl et e s e e poretie nddes el el = = = e

E EMP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Invesomenio SR 10038

T#8,E3 EUR B8 85 ELR
T.2% 1.7%

= Composizions dei costi

| maguerte bl presanta:
= Mimpafn, per dascun anno, dei Sferenb Bpi di oo =l possible endimenio dellimesSmenin alls fine del periodo di defersione rPscoomandais;
= | significat odelle differenti calegors di oosf

DA T T0 I i Mot |

| Coestl una Sarvium Cuost di iIngresso 1,7% Impabia d=l cosH pis compess] red preees.

| Corsti di wsaita % Impaiio dei ool gl wscke dailfireesimenin olis =cesd e,

|{=|:-:=I:in-umﬂl:i Cost di ransamone gl poriafogho o Impeta d=1 nost ook 4l soguelso & vesdin depll irvesimend soiostend per il prododc.
| AN oost sorment o Impetia d= cos che rafenioma ognl annc per pesies | vosir meecBmend.

| Oner asoesson Commissioni di periormancs: % Impatia d=ie comImizzons 41 pesamance.

| Carried inEmess (sommission di = N —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Imdmm;:fipuiﬁéﬁud 3 oo 2022 comin alls scadenza del prodobin. Tublevis mon & possibile preders in sdficipo | dumsis de

prodofio che polreibbe soadens

L'nhdhnqﬂpnd:ﬂ:-.uﬁiuuﬁrhnﬁmid:hrmddm:mdum corssle nefloffire il profilo di Bquidazione descilio nella precedente sexione

"Cio='s ques=io prodobic ™"

In normali condizioni di mercaio, polreie venders quesio prodolic =4l mercaln secondaric, @ un prezzn che dipende dai parameln prevalent sul mercali in quel momendio = dhe

F&E&emlh:rhu-edm&lmﬂh*ﬂﬂzinﬂmipﬂaﬁ,dmimﬁsunﬁdﬂmﬂrzmmmmi 0,50% che pofrebbe
in paricolar condioni di mercsic.

Come presentare reclami?

wmwmmﬂ-ﬂ propein con=zulerks cintermediaein puc s presenimic ol drefo inkerssafin.

Chsml=iasi redamo mguardents | prodolin puc e==em presenisio per iscrito alfindirezo =eguenie: Globel Mark=ts - Distribufon, Piszes Line Bo Basd 3, 20124 Mianc, imsizndo

ufrnﬁ-ﬁrﬁmimﬁdﬂum%mmﬁﬁllnﬂﬁbﬁmﬁedwﬂm rbu:.rl.'rﬁhm.

Altre informazioni rilevanti

L= infiormazioni conlzrmuie nel presenie docamenio comienenie | informazioni chisve per gl invesiiion non sosfluscone i semvizo di corsulenza presisin dal proprio commuiente
o imlermediaro.

Per informazioni complets sul prodofin, inclusi i fschi B =m0 conmes=i, i iniSamo @ leggers | relabes docameniazions di ofeds efo quolssiore, che & grebulaments
disponitle pre==o i silo inlemef delMEmilerie.

E wisisis Foffeds o la vendils, direfe o indirells, & quesio peodiofio negli 58§ UnE Jlmerica o & US Person. B fermine "LIS Pemon” & definio nells Regulafon S del Securies
Bcd ded 1933, L'ofers di quesio prodofin non & steis regisbels ai sere del Securties S

ﬁ BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFO OMNPF FARILAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL

COD BNL 2006964 ISIN XS1831484511

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ARCELOR MITTAL (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ARCELOR MITTAL
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’'andamento dell'azione ARCELOR MITTAL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione ARCELOR MITTAL alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ARCELOR MITTAL, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/10/2018

DATA DI PAGAMENTO 31/10/2022 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ARCELOR MITTAL

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ARCELOR MITTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ARCELOR MITTAL
ArcelorMittal SA e una societa che si occupa della produzione dell’acciaio con sede in Lussemburgo. E 'stata costituita
nel 2006 dalla fusione e acquisizione di Arcelor da parte di Mittal Steel. ArcelorMittal & il piu grande produttore di acciaio
al mondo, con una produzione di acciaio grezzo annuo di 93.600.000 toni a partire dal 2012.
L'azione & quotata presso la Borsa di Amsterdam - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://mww.euronext.com/nl/products/equities/LU1598757687-XAMS
Codice ISIN LU1598757687
Codice Bloomberg MT NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL rilevato il 26/10/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ARCELOR MITTAL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 13 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione
€ superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO
13 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla
Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora I'investitore riceve alla Data
di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
2 23/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
3 22/10/2021 29/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/10/2019

23/10/2020

22/10/2021

24/10/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Sell Ve_thr(_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104,5
Valore iniziale
31/10/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio
iniziale Certo EURO 4,5
Sell Va_\lc_)r(_e di chiusura dell'azione €& superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104,5
Valore iniziale
30/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio
iniziale Certo EURO 4,5
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al |l Certificate scade e paga il Premio
Valore iniziale Variabile EURO 109
29/10/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e si rinvia al
iniziale 24/10/2022
Sell Ve_tlc_)r(_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 113
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla Barriera
31/10/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dell'azione, con il rischio di perdita

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢é inferiore alla Barriera - . . .
parziale o totale del capitale investito. In

tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € superiore o

. s 5,36% 3,99%
favorevole pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 113

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione 2,30% 1,69%
Finale & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione
favorevole Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puod incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio

puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A.
(BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 19/10/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,2667 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2862 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,6805 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita
detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata
se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore
o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’'Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
0 senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono

al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €  PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,44

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE g0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 13/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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