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CATLAFIG BN FATRAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E TOTAL SA

COD BNL 2006963 ISIN XS1831483976

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in
questo caso delle azioni REPSOL SA e TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni REPSOL SA e TOTAL SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione REPSOL SA e TOTAL SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione REPSOL SA e TOTAL SA, alle Date di
Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n)) & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/10/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni REPSOL SA e TOTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni REPSOL SA e TOTAL SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
REPSOL SA

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti
petroliferi e GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di
petrolio REPSOL sono in Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L’azione € quotata presso la Bolsa de Madrid - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115

Codice ISIN ES0173516115
Codice Bloomberg REP SQ Equity
TOTAL SA

TOTAL S.A. esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L'azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN FR0000120271
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Codice Bloomberg FP FP Equity
Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e TOTAL SArrilevato il 26/10/2018

Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e TOTAL SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione
Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 16 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di ogni azione e
superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 22 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
di ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla
stessa Data di Osservazione(n)), il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione
Finale, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Date di
Osservazione(n) o Data di Ossevazione Finale), € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 22 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il
Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
2 23/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
3 22/10/2021 29/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/10/2019

23/10/2020

22/10/2021

24/10/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se _|| Va_lore d_| chiusura _dl_o_gnl azione € Superiore 0 |~ vk oo coade @ paga EURO 105,5
pari al rispettivo Valore iniziale

31/10/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 105,5
precedenti Date di Osservazione(n))

30/10/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o e . .

S . S Il Certificate scade e paga il Premio
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle o
. . . Variabile EURO 116

precedenti Date di Osservazione(n))

29/10/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/10/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore 0
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 122
precedenti Date di Osservazione(n))
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
|nffer|0re al_ rlspgttlv_o Valf)re |n|z_|ale ma il _Valore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di ogni azione e superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/10/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & che ha registrato la performance peggiore,
inferiore alla rispettiva Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale, oppure.  Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,5
Scenario  ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente
favorevole alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di Osservazione Finale), &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 122

7,85% 5,88%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non
Scenario  necessariamente alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di
Intermedio  Osservazione Finale), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale
ma il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale & A scadenza EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,5

2,82% 2,08%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non
necessariamente alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di
Scenario non Osservazione Finale), € stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore
riceve un importo commisurato alla performancedell'azione che ha

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,5

-10,80% -11,62%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore pu0 incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/10/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Mediol pedio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,9915 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2862 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 .calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 3,4053 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del'lRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,38

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE  £\jr( 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 13/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data
di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca

BNP PARIBAS per un mondo

che cambia

Documento contenente le o
informazioni chiave R e

Scopo

1 prezeni= documenio minfiens isformazioni chisve rdslive & quesio prodotio dimvesimenin. Mon s teds di un documenio promozionale. Le informazioni, preacilie per l=gge,
Fannolo scopo di siulsrd & capire e camBerisiche, | cosd |guig1|:hpu&pchtduiq:ﬁhpnﬂneiuhmuh1unmh‘bmdhpcddh dirmvesimenio.

Prodotio

Coadiee 19N XE1EI12E0TH Quoeazone EwnTLY
EWF Feribes 3.4, - imeesBmend bepparibes k
X . Exle - Dl dats 1 sfobes 2318 mia dats 28 oSnhes
Srpaitinre Costatmte 0 sumess B30 BT 47 43 per maggio ferts pubtiica 2018 amrate comg e o s
SmrErE ENE Ferites [szaence B.u. RISt pompetenie EUTAE dez marhes inenoers [AWE] ]
@arants ENF Feribes 2.4, Data di redarione gel 17 sesembes 2018 15:23:25 CET

presenie doaumento
Eiate par noguisiare un prodofic che non & semplice & pug es=are di dificle comprensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo
Cheesio prodobio & un cedificate, un veiors mobliae.
& Dibdsttivi
Lnbistive i quesic peododin & di foeriee un rendimenio collegatic sl andamesto di b. Se =i & werificalio un Bveni Bariews: un pagamenio in contaek pari
Hm@munﬂdﬁ:ﬁt|ﬂuﬁnpﬂdﬂhhﬂm allmpordc Mozgionsle meno un impodfc commisursio alls Pesformance dd
pmtbm-ﬁzmlq.uhh*ﬂ*dlupdmr,ﬂwuiamd Soffosianis con s Pedomance peggicr. I quesko casc pofrele incomere in uma
sulomabca in bese ale sequenfi condisoni. I prodolio perdils parsisle o ivlsle del c2pilsle investin.
p!ﬂnk-rﬁh:lmnﬂhipmmpuiah‘n:mhnnbﬂ:aqﬂh Premiofc & prvisty i versamentn & un Premio Cedo slals ogei Date &
Liguidazions rcevereie per ogn Ecaderms Acbicipels fubomafica: =2, & una Duis df Waiubiore delimpedn o
1. 3=, slle O o Viluismions delfimporin & Ligpsdesione oppure 8 wne Liguid=miore Scficipaln oppure 8 ure delle peecedent Dele & Vabdesiore
Hepmnﬂ:fﬁﬂdzdlﬁlhurmdcfh;rbihﬂiﬂ:m:ﬁﬂhdﬂmn deFimporin di Ligadezione Scbcpain [non necessaiaments slln sesms Dot di
m*mﬂ*dmﬂm Ll'.ldm WHMJWMLiMEMHEQH
Arlicipeln o Dala di Yebd=zione ddflmporin di Liquid=sione, il prezzn dil coiumm [ epmumnhr:ﬂwﬂmwhﬂmdumﬁ:h&,i
EWWEWdemHmmﬂlmﬁ mem*m[ﬁjmm
Iniziale un pagamendo in contani pasi al 127% dellimporio Nazonale. Fiseerets per ogri cerficate U mporn in confard pas allmpeds haziondls pid
2 3e il Prezzo di Rierimenio Finale del Solicsianie con s Pevormance un Premio di Liscits, | cul smmoniare vara 8 seconds de=lls Dabs & Valdssione
peggioes £ infieriore &l 100% dd relafivo Preo d Fifesimenio Iniziake: deTimporn di Liquidarions AnEcizabe,
= Se non si & verificeio un Evenfio Blarmiens: un peagamenio in confanti
Laddowe:

= Lin Evenic Bamizm = inf=ndes werificaio == il Prezzo & Rferimenio Finae di Admenc un Sofiostanis £ inferiom alls Barviem.

= La Pesficrmance di un Solioefante & pari sll diffzrerzs fra | s Preczo di Rfesimenic Finsle @ i 2o Prezzo d Bfesmento Inmsle, dives per i 5o Prezzo & Rfeimenio
Inimale, esprezzain velore sscluln.

= || Sofomiante con la Pesormance peggices 2 i Sobosfante con il pad besso valore offenulc del Prezzo & Rifedimento Finsle uns wois diviso per il 3m Prezen & Fifesimenio
Inzale

= || Prezzo & i=imerto Inzisle & un Sofiestants & | prezeo & chivssr o quel Sobcefanie sla Dets & Shike.

= || Prezzo & Aerimento Firale & un Soticstacte & il prezes di chiuzues df quel Sofiostanie slls Dats & Vshiazions del Tmzoric & Liguidssione.

& Soheda prodgotio

Diatz di Sike 28 sticbr= 2218 | |Preze di Emissone EUR 102
Dizta di Emisicne 31 cdizbes 2218 | |wahema ded peedotio EUR
Diatz di Valutamion: dellimgarts i 2 -
Ligaidars [ : 24 oobre 2522 |Irr1:|-:|n:| Hoziznale |per e o ate) EUR 132
Digta di Liquidarione |imborso 31 obobee 23527
|':'"='"‘."' A 31 sticbre 2210 £ 33 stiobre 2220 | # remiicii Certok 5,50% deflmporin Rasoneis

. Dz di Valrason: delimpons d 24 piiobre 2319, I3 abiobee 3120 & 22
Ia:.rnu: AE% d=i Freaa A Rferiment nizsis Liguidazione [imzorss) Antisipaio [ [0, e ey

. 31 stiobre 2019, =] otiohre 2020 = 20 . .

Diatwe di Seadenzs Anbsizata o 0T ! damnerats per la Soadenza Arbopata #1000 del Prezzo dl Fiferimesio inidaie
Fremiod di Ussits I%_ 3% e 18% deffimposin Mazionsie
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Swothasionbe Codics Sleombeng T odice: F3IH

TOTAL SA& FP FP FR125ZT1
E& REF EQ EBITISH IS

Tt gii importi corposi A semsi dal prodofin come deacitil rel presesie documenio [inchusi | polenzisl guadagrni] sono calcolef =ulla bese dellimporio Mozionale, eachesi
onen & imposie applicabii & quesio tipo di inve=bmento.

* \mveatitor al deftaglio a cui 8i intends commesrcializzare il prodotio

Qjuesin prodo=o & state concepite per gl irvestiton al dettaglio che:

® hamno us orzzonie dinvestimesio di medio periodo [da tre 2 cingue 2nni].

= monc alla ricerca di un investimesslo inws prodolio che distibuises premi mmmlmwnm:ﬂ

= son in grade & sopporeee pardie fno allickes. Imporio Mozionale & sono comsapeyol che i prodofio pud =ssere Bouidafn anfcipataments.
= sono siaf infiormard o hanno sufficieste conosornzn dei mescaf financied, ded lom furdioramensio e dei rdafivi fechi, nonche del mescario d Sfesimento del Soliosianke.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di rischic presuppone che il prodetin sia mamesuts fne alla scadensa | rischic
IT' |?| IT' |T| |_| IT' Fl efiettien pud variare in misura significativa in cazzo & disinvestimento in una faoe ikl e b
SOMma rimborsata poirebbe eszene minore. |l prodotio potreble: non essere facimente vendibile
L. . o porebbe sssere vesdibile solando 3 wn presso ofe side significatramente sullimpsorbs
Fischio piu basso Rischio piu alte imczmmabn.
Lindicariore sinf=fico di rmchio & un'indicazions crentabea del Beello & r=chio di quesio prodolio rspelio =d sl peodof. E=mc e=prime |a protebiin che i prodofio subiso
pendite monetznis & causes di mosimenti sul mereis o 8 cauma della nosta incapacits di pagand quanic dowio.
Abbiamo cles=iicsio quesio prodotio sl feedio 5 =u 7, che comisponde alin cazse d dschio medio-afin_
Cig mgnifica che le perdie polenzisi doewte sl performance: fulum del prodofio =ono demsficate nel ivello medio-sfio = che & mafio improbabile che: condizoni negafive &
mercaln influerzin la nostes capacis & pagard quanio dowuio.
Ficeverete | pagament nefla vaiuds di denominazions del prodotic, che puo esmere drera dalls vosim ushin rasionsle. | quesis caso, prestate stensione 3l rischio
walutario. | rendimenio firale oB=nuin dipendens dal s di cambio fre e due weiude. Quests rischio non & confemplesin nelindicsizes: sopm Aporiaic.
Quesio prodolio non comprendie slkaina peofemions: dails periormance futues del I, perfanin pofresis perders | vosio isler imeesiimento o pare di e2s0.
Se non sama in gesdo di pagard quarko dowsin, pobesie perdere i vosire infero imeesSmenio.
Per irfoomarzion defiaglinde = i i rschi, fafe ffermentc sla sexicme achi del Prospetio di Base come specficalo nells sequents =ezione "l Sfomezoni Aleset.

o —

 Zeanari di performance

Investmen i SUA 10008
Bcenari

1 anno 2 awa Scadenza

Soenana di stress Fassibile imborso al nemo diei mosd 28505 ELR 34527 BUR 2T 4 ELR
Fte;me'l: TE-IC_I:H_I:HEJHH-CI -T-!& -l-'a'.i- -.ZIIEE'.G-

Eaenano siavorevole =“u-5-55|k nmborso al et del e A8 =4 BUR BidSE BUR 44 EUR
Ferdimesic medc per ClASCUn A5 =31, 14% ] ~-1502%

EaaEnanGg moosrE Fassiile nEborso al nemo del a5 83173, EUR 10550 BiR 10550 ELR
Rendimssic medo per clastun asm 17 % 2TT% 1.55%

Eaenann averevole Fassiile nRborso al nemn e 5 #3.55] BUR 1 IIE..'H 12,790 ELR
Feandinesis meds per clascan asm 55% 8 1S

Que=sis iabella mostre gl impsorti dei poessibli Ambors nel pro=ssimi £ annil, in scemen diversi, ;chu-dnmn:ﬂnbiﬂlﬂﬂ.[ﬂl

Gli spenan preserisfi mosimno la possibie pedfiormance dellinvesbimenio. Poszono essere confronisli con g scenas di s prodofi

Gl s=ran preseniati somo una sfima delle performmanc: fdure sulls base delle perfformance paresafe del valons dil quesic invesEmenic & non sono un indicaore esafin. Gi
impoefi ded Amizor=i varismnno & seconds della parformance el mercsio e del pesiode d f2mpo per o & mankeruic i prodoBo.

Lo scenano di stres= indica quale polrebbe e52ere limporo smbosaio in croosianee d mercain estreme & non bene conlo dells siussione in @a non samo in gesdo & pagari.
Le oifre rporisle comprendonc bl | cosli del prodolio in oggefin, ma po=sonc non comprendere fulli | =k da woi pagafl @ corsudlente o ol defritadore. Le Gire non fzngono
ol della vosbe Shazions facale peronale; che pud incidare anch'zs=a sullimposs d=i imborsc.

Cosa accade se BNP Paribas S A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cz=0 dirzoiverzs o sssoggebismenio dedlEmienie a procedume falimeniare o0 st procedue concorsusle, soele il dislo & Achieders A Gamnle | pagamenio di ogri &
qualsiasi imporlo dovuio in base &l prodofio ai sensi di une garsrzis incondzionals e irevocabile. In caso di imsoberza o amsoggeliamenio anche del Gamnls & procedem
falimenfare o afm procedum concorsusle, pobele incomere in una perdils i capifale par dlinfzm capinle imestifc,

1 prodofin non & coperin da slcuno schema di indesnizzo o d sles gerendie = vosto fore.

i informiame: che EMF Paribes, che sgece in guelis & Gamelz, & un istiudo di crediic suforzzsio in Francs &, pn-hh,:mylndmdlrﬂi.mrlrbuhbd*
Mﬂﬁlnnﬁdlnmzmﬂmmdﬂﬁmmmmm I:rul'd'hu riconosce alle sty deibersnt i pobere di modificare
Iz condizioni peincipali delia suddelis gamnma, irﬁmﬁnwhdmﬁﬂ&uhnmhﬁ*mhtﬁ:ﬂe&wmﬁrndhmmnﬂ]ei
convertie gl importl dowul & 2ensi deln garrzia in azioni o altn Boli del Garanke. Folresie non Auscine & recuperare, i billo 0 in pare, fimpodo (evenluameniz] dovubo dad
Garnle in relazione ol prodofio o sensi dela garnzia & patresie Acevere i sosthione di fdle imporio un Biole diverso emesso dal Gerenfe, 1 il vdore pobebbe cxsere
consdereyamenis iferiore sllimporio che swesie perceciio als seaderza d=l prosdofin.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenin [Reducion in YVield - BIY) esprme Mimpafio dei cosf folsl sostesufi 2l possibile rendimesio delinvesimento. | cosh botsli fiengono confo dei
oo una fanium, corent £ acpeeson.

Gl import qui mports cort=pondanc & cost cumulsina del peosfolio in e pesiod diversi d delerzions & comprendono le polereiall pensll per uscts anbicpain. CuesS mpor =i
basano nillpotesi che siano invesfiE EUR 100000, Gl impodi =ono sEmat = pofrebberc cambines i= fulueo,

E BMP PARIBAS La banea per un mondo che cambia :
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* sndamento ded coati nel tempo

1 sogeefin che vende quesin prodolis o fomisce cormulenzs riguards B =220 polrebbe nddehinee sl oo, nel qual caso dewss fomine informasion su sl cosl e e
Fimpestic: & Bt | costi sullinvesimenio nel como del fempao.

Inwestments SUR 10008

748,94 EUR A0 73 EUR
Imgarts sul d s [RIT] per anno T A% %

* Composizions ded costi

L megpuenie inbells presengac
= [mpero, per descurn amno, dei differend fipi di cosli =i possibile rendimenio. delimeesEmento ala fine del periodo di detenzione mocomandsin;
= jl significio delie different cabegonie & cosfl

Cuesta abella presenia Fmpatio sul rendmmento per anno

|c|:-=u' ura antum Cost di ingresso 1,26% Fmpaiia dei cosd Dl Compess] res DREERS.

| Cost di ussita % Froana del ot o gsotm SeTE v siTan s sosderEe.

|{:n-|:tin-umnl:i Coshl di Transasions del porta fogilo =Y Impaba del nost cosk dl mogquisn & veerdin degll irmsesimend sofreiad per ll prodods.
| A aost sarrent % FTpata dei Cosd Che TEREEST SIM ANNG DeF periee | ot e shrmemd.

| Oner aooessor Commissioni di performance % Impatin delia commizsions 9l pesommance.

| Carmied inieress: (oommission di = R —

oerperio manae]

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Ipenuduqimm”ipuicln-eﬁ'nd 3 ofniore 2022 cmmin sl scadenzs del prodobn. Tubsvis mon & possibie pressders in seficipo b dusis del
prodofio che: polreibbe: sondere
Lnbdb.-owﬂpnd:ﬂ:h,wﬁu:ﬁhrmidﬁmﬂwﬁh:mdﬂsﬂiﬂm,mﬂﬂﬁmipﬂﬂuimmmm“
"Cio='s quesin prodobic ™

In rormasl condizioni di mercain, pofreie vendere quesio prodolic =l mercaln s=condaric, & un prezm che dipends dai parsmetn presalenti mui mercaf in quel momenio & dhe
p&e&cﬂhlﬁmdm&lmﬂ&t*ﬂﬂzinﬂmim &l prezzm df vendifn =i applicherebibe s commissione imglicia di 0, 50% che poirebbe
sumerisre in paricolar condizioni & mercslo.

Come presentare reclami?

Chaml=in=i perdama riguardanks |s condofia ded propeio consulerls o infermediain puc essere preseniaio Al diredn inbeeessin.

Dusl=ia=i redamao mguardanie i prodolio puc ezzere preserinin per iscrito allindirzzo =egquenie: Global Wariet - Dislribuion, Pz Line Bo Bardl 3, 20124 Milanc, msianda
Mrﬁiﬁmiwﬁhd:ﬁm%mmﬁllnﬁﬁhﬁmﬁ:dwﬁm rbas Amdami

Altre informazioni rilevanti

L infiormazion comtemube ned presenie docamenio corlenenks b= infemazioni chisres: per gli inve=iion ron sostluecone 1 serizio di cresslenzs presisio dal propsc conmudents
o infermedaro.

Per informazon complets =ul prodofio, inclus | rischi & e=mo conres, v PwlSame @ leggers ba pelabie docsmentazions di ofeds afo quolsrone, che & geiufaments
disponibde pre==g i silo inlemef delEmilenie.

E wisinis Fofieds o I vendils, dines o indinells, di quesio prodofin negh Siaf Uind Sf4mesics 0 a UE Person. B femmine "LUE Pemson” & definifio nells ReguisSion £ del Seaurifes
Aot ded 1933, Loferts di quesio peodofin nom & shebs mgisiels i sere del Secusties Aot

EMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
| BNL

CATLAFIG BN FATRAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E TOTAL SA

COD BNL 2006963 ISIN XS1831483976

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni REPSOL SA e TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni REPSOL SA e TOTAL SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione REPSOL SA e TOTAL SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione REPSOL SA e TOTAL SA, alle Date di
Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione(n)) € superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/1072018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/10/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni REPSOL SA e TOTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni REPSOL SA e TOTAL SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
REPSOL SA

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti
petroliferi e GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di
petrolio REPSOL sono in Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L'azione € quotata presso la Bolsa de Madrid - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://lwww.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
Codice ISIN ES0173516115

Codice Bloomberg REP SQ Equity

TOTAL SA

TOTAL S.A. esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN FR0000120271

Codice Bloomberg FP FP Equity

LULUITITT LU VAIUU 11U @ld 1S UTH FSHUUU UL LUHULAITITHLU = LUpIa UIHSTIS


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e TOTAL SArrilevato il 26/10/2018

Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e TOTAL SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione
Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 16 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di ogni azione &
superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 22 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
di ogni azione e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n), oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla
stessa Data di Osservazione(n)), il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione
Finale, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente alla stessa Date di
Osservazione(n) o Data di Ossevazione Finale), & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 22 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il
Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/10/2019 29/10/2019 31/10/2019
2 23/10/2020 28/10/2020 30/10/2020
3 22/10/2021 29/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/10/2019

23/10/2020

22/10/2021

24/10/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se _|I Va_Iore d_| chiusura _dl_o_gnl azione € SUperiore 0 ||~ vk oo coade @ paga EURO 1055
pari al rispettivo Valore iniziale

31/10/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EURO 105,5
precedenti Date di Osservazione(n))

30/10/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore 0 - . .

S . S Il Certificate scade e paga il Premio
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle o
- . . Variabile EURO 116

precedenti Date di Osservazione(n))

29/10/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/10/2022
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EURO 122
precedenti Date di Osservazione(n))
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf.er|ore al. rlspgttlvp Valf)re |n|z.|ale ma il Yalore di Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di ogni azione é superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/10/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e che ha registrato la performance peggiore,
inferiore alla rispettiva Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale, oppure.  Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,5
Scenario  ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non necessariamente
favorevole alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di Osservazione Finale), &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 122

7,85% 5,88%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non
Scenario  necessariamente alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di
Intermedio  Osservazione Finale), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale
ma il Valore di chiusura di ogni azione alla Data di Osservazione Finale & A scadenza EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,5

2,82% 2,08%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale,
oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione(n) (non
necessariamente alla stessa Date di Osservazione(n) o Data di
Scenario non Osservazione Finale), € stato sempre inferiore alla rispettiva Barriera.
favorevole Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore
riceve un importo commisurato alla performancedell'azione che ha

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,5

-10,80% -11,62%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/10/2018 al 26/10/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/10/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Mediol pedio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,9915 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2862 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 .calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 3,4053 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento del'lRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,38

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 13/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data
di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/11/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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