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GRUFFO OMNPF FARILAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2006960 ISIN XS1831491565

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi,
sensi della legge con sede legale in Herengracht Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA
SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO SPA, alle Date di Osservazione(n), &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 20.550.000

IMPORTO MINIMO DI . . .

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 03/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 26/09/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione INTESA SANPAOLO SPA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO SPA
Intesa Sanpaolo SpA & una delle principali banche italiane.
L'azione & quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0O000072618.html?lang=it
Codice ISIN IT0000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 26/09/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 7,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 15 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione
€ superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a
EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora 'investitore riceve alla Data
di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 26/09/2019 01/10/2019 03/10/2019
2 28/09/2020 01/10/2020 05/10/2020
3 27/09/2021 04/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

26/09/2019

28/09/2020

27/09/2021

26/09/2022

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari

A Il Certificate scade e paga EURO 107,25
al Valore iniziale

03/10/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 7,25
Se il Valo_re_ Q| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 107,25
al Valore iniziale
05/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 7,25
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 110
04/10/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 26/09/2022
Se il Valo_re_ d_| chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 115
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
03/10/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
50
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,25
Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore

favorevole o pari al Valore iniziale.
A scadenza EURO 115

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,25

al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,25
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 45

Rendimento annuo

lordo netto
7,21% 5,36%
3,74% 2,74%

-13,82% -14,95%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro

S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA S . ) . - .
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 25/09/2018 al 26/09/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,5435 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2862 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . S pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1297 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'|SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione
della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in
base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali
di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si
rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
0 senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono
al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,34 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,66
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,34

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/10/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente

atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Mumem di Serie; CESTEEAL
URL - nipoiiod brpparibas oemidcs 183 1457 565-T pdf

Scopo
Il presenie documenio contiens insrmazioni chiave relative a quesis prodotio dinvesimenis. Mon i fata di un documents promazonaie. Le informazioni, prescritte per legge,
hanina lo scopo di autani a cagpire le caraberisiche, | cost, | guadagni e ke perdite polenzial di questo peodomo e di alutani a fare un raffronio con aln prodott d investimento.
Prodotto
Athena Double Relax

Codice 151N X51831491565 | Cuokarions EunaTLX

BMP Parioas 5.4, - imesimeni_bnpparisas it Haiia - Dalla daia 25 settembre 2015 alla daka 26
Produttoms Coniatiate il numero 500 52 20 43 per maggion Offerta pubblica sefiembre 2015 (enframbe compress), salvo evenuali

nformazioni madifiche.
Emitiznts BMP Parioas [ssuance BV Auforita Autoie des mandes Enancers (AT

Data di redazons dal - -

Garants ENP Parioas SA i i 17 setiemione 2018 19:40013 CET

State per acquistars un prodoto che non & semplice @ pud essere di dificle comgrensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Guests prodoto € un certficale, un valore mobiliare.

* Dbiettivi

L'aibietive di quesio prodotho & di fomire un rendiments collegato allandaments di
un ficky aZonafio. Quesls Prodono ha una scadenza predelsrmingta e sard
Ihﬁalhmuiﬁuhﬂmmmimmﬁmmmm
in ase alle seguend condizieni. B prodofic prevede anche il versamentz di premi
pericdicl'a scadefzs in base a quants nportale successhamente. Quakera il
prodatio non sia scadut anticipatamente, alla Data d Liquidazione riceverete per
ogni cerificate:

1. S il Prezzo di Riefiments Finale € pari o supeniore al 100% o2l Prezzo di
Fiferimenis Inizige: wn pagamenty in contand par al 115% delmporto
Mozicnale.

2. Se il Prezzo di Fiferimenio Finale & infericee al 100% o2l Prezzo di
Fiferiments Iniziaie:

a. Se non si @ verificato un Evento Barmiera: un pagaments in contant
pari anmpono Nozionale.
Laddowe:

b. Se 5i & verficaiz un Event Barriera: un pagamemo in contand pasi
alfimportc: Mozicnale meno un imporio commiswate alla Pesformance del
Settostanis. In questo caso pobrele incomere in una perdits parziale o folale del
capitake imvestiio.

Premiic & previsio il versamenio o un Premic Ceeo allafa ogni Data di
Pagamenio del Premio Cedo.

Scadenza Anticpata Audomalica: se, a qualsiasi Dala di Vakiazons dellimporio
di Liquidazions Anicipalo, il prezzo & chiusura al Sotiostante & pari o supeniore
alla relativa Bariera per I3 Scadenza Anficipata, il progobo sara liquidats ala
comispondents Data df Scadenza Anbicipata. Riceversle per ogri cestificate un
imporis in contanti pai alNmporio Mozionale il wn Premio di Uscita, il cui
ammaniare vana a seconda della Dala di Valulazione dellimporto di Liquidazons

® Un Eventy Bamiesa 5 inenderd verifcato e il Prezzo di Riferimenio Finale € infericss alla Barmisra.
¥ La Performance di un Schostamie & pari alla differenza tra il sue Prezzo d Rifefimemio Finale 2 il suo Prezzn di Riferiments Inzale, divisa per il suo Prezzo di Rifefimeno

Iniziake, espressa in valore assoluto.

= || Prezzo di Riimento nizialke & il prezzo di chiusura del Scttostante alla Data di Strike.

= || Prezzo di Rissimenta Finale & il prezzs di chiusura del Solostants alla Data di Vaktagons delfimponts di Liquidazions.

> Scheda prodoito

| Data di Sirike _2f settembre 205 | Prezzo di Emiasions EUR 100
| Daka di Emissions 28 settembre 2015 | valuta del prodotie ELR
Diata di valutazions dellimporte di - :
Liquidazions {5 ) 26 seftembre 2022 |nm'b:-m|:pnrmtﬁﬁe] EUR. 100
| Data di Liquidazions (rimborso) 3 oticire 2022
mﬂlapmmnmﬂ 3 ottnoee 2018 & 5 ofiobee 2020 |Pru11inﬁ|:nrh:ﬁ 7,25% defimpontn Nagionale
) A . Datals di Valutazions dedrimporto di 26 settembre 2019, 28 sefiembre 2000 &
|Ba'na|a 50% Qe Prerin o Ffenmento Inmaie Liquidazions (rimborso) Anficipato I7 settembme 2021
|mdmﬂﬁdpﬂ3 3 DR 015, 5 ofiare S 8 aes |Bammwlaman.ru:npah 100°% de! Prezm i Fiferimants Inizisie
| Premicii di Uscita 0%, 0% & 10% delmpono Nozionaie
| sottoatants Codics Bloombeang Codics IS
intzsa Sanpacic spa ISP M MoOXCCT2518
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Tutti i impori comisposti ai sensl del prodotio come descrtd nel preseme documents [inclusi | polenziali guadagnd) sono calcolati sula base delllmports Nozionale, esousi
onen e imposie applicabili 3 quesis tipo di invesimeno.

* Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotio

Cuesto prodotio & state concepito per gli imvestiton al dettaglio che:

¥ hanno un sfizzonie dinvestimento di medio pefisdo (da ire a cinque anni).

= cong alla Acerca di un imeesimenio in un prodotio che distribuisce premi per polerzialmente dversificare il iore portafoglic complessg.

® sono in grado di sopportare peedile: fing all imers mporio Mozionale: & sono consapevoli che il peodofio pus essens liquidale anicipatamens.

® som stali informat o fanng suficents ConoSCERTS Ga mencati Ananzian, del keo furzichamsants & dei retaivi fischi, onche dal mencato di ifermento del Sotiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

Liindicatore di rischio presuppons che il prodotto sia mantenuie fino alla scadenza. N riachio
|TI |T| m |T| |_| |?| |T| affettive pud variare in miswra significativa in caso di disinvestimentn in una f2se inziak & la
a0Mima rimborsata poirebbe essere minore. Il prodotto potrebbe non eesers aciiments wendibile
o . o polrebbe e3ssre vendibile solanbo 3 un pezzo che incide significativamente sullimporto
Rischio piu basso Rischio piu atto incasaato.

Lindicatone sintetico di rischic & umindicasions osentativa ded [velks & Aschio & quests prodolio rispetio a9 St prodotl. Esso esprime L3 probabilita che il prodofio subisca
perdite monetarie @ causa di moviment sul mercat o 3 causa della RosYE iNcapacita di pagard quamo dovuin.

‘Abbiamo classificale quesio prodoito al ivele S su 7, che comisponde alla classe di ischio medic-aia.

Cit sigrifica che | perdite potenzali dovuis alla performance futura del prodatis sono classficate nel [ivello medio-alto & che & Mmoo improbabile che condizioni negative di
mercalo infuenzing la nosa capacia di pagarv quanto dovubo.

Riceverste | pagament nella vauta di dencminazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valnia nagicnale. In quesio caso, prestate atienzione al rischio
valutario. || rendimenio finale ctenuis dipendsra dal Bsso di cambio 3 ke due valne. Quesio MSchio nan & contemplaio nellfindicators sopra nportato.

Quesiz prodotio non comprende alcuna prolezione dalla perfommance #ulura del mencato; pertanio polresie pendere il vosTo inleno imvestimento o pare di esso.

S& NN Siama in grado di pagani quanko dovdin, polresie perders il wosTo inters invesmeanto.

Per irfonmazieni detiagliale su il i ischi, fate rifermenio alla sezione rschi del Prospetio di Base come specficain nella seguente sezione "Alre informazion rievanti™.

* Scenar di performance

IrveaBmento EUR 10000

Seenar 1 anmo 3 amni Scadenza

Scenano o stress Poasibile rmboras al netio dei coali 1.839.11 EUR 2 857,29 EUR 2,852 06 EUR.
Rendimento medio per cascun ano B151% 55 5% -2697%

SCenano siavorevoks Prasibile mborss al netin oel cosh 6.517 35 EUR. S.440,1 BUR ATE2 53 EUR
Rendimenin medio per cascun ans -4 B2% -1837% -1670%

Scanand moderatn Poasibila rmboras al netin del coat 10725 EUR 10,725 BUR 10725 EUR.
Rendimentn medio per Casaun amo T.25% 236% 1,76%

Scenana Tavorevole Poasibila rmboras al nebin o8l coat 10725 EUR 11.430 BUR 12450 EUR.
Fendimenio medio per cascin ano 1.25% 4.62% 5,61%

QUEST tabaia Mo=ira gh IMporD del posSioil FETDors] NEl posSim| £ anni, 1 Scenan dhers, IPCaZZands Un MYEStmEents of ELF, 10,000,

Gl scenan presentati mestrans la possibile perommance delfinvestimento. Possono essere confrontati con gl scenan o alin peodoti.

Gl scenan presentali sono una stima della performance fulura sulla base delle performance passate del waleore di guesio imveslimenio & non sono un indicatore esatio. Gli
importi dei Amborsi vaneranno a seconda della pesformance del mescaio e del penodo di iempo per cul & mantenubo il prodotio.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe essere Fimpono imborsais in croostanze df mencalo esireme & non iene conto della situadions in Cul non siama in grado di pagani.
Le cifre Aporiale comprendono butl | costi del prodofio in oggetio, ma possone non comprendere fulll i costi da voi pagati al consulente o al disFibulzre. Le cie non iengono
conto della wastra situazione fiscale personale, ohe pud incidene ancessa sullimpons del Ambarss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quante dovuto?

In case dinsoherzm o assoqgetiaments dellfEmiltents a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avele il dintto a richiedere al Gaams il pagameniz di ogni &
qualsiasi importo dowuio in base al prodofie ai sensi @ una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso di msolvenza o assoggetiaments anche del Garanie a peocedura
falimentare o ala procedura concorsuale, poirete incomens in una perdita di capitale pan alfimen capitale imwesTio.

Il prodotio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alia garanzia a vosto favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, £ un istiule di credite autoizzato in Franca e, pertanto, € soggetto al regime di riscluzione infrodotto dalla
Direttiva WE in materia di risanamento & risoluziene delle crisl bancarie del 15 maggie 2014. Quesia nommatia, ¥a Maim, niconosce alke autonta defberant il potere di modifcare
le condizioni principali dells swddetia garanzia, di rdwme gii import dowati dal Garenie in condormita alle condizioni della suddetla garanzia (no al kore azze@mEnIs) & di
convertne gli impord dowuli ai sensi della garanzia in azoni o aiin ol gel Garanbe. Polresis non rigscire a recuperare, in wito o in pane, limporo (eventuaimenis) dovuiz dal
Garanie in relazions al prodotio ai sensi della garanzia & potreste ficevers in sostluzicne di ke imporo un izl dverso emesso dal Garame, il oui valore porebbe essens
considerevoiments inferiare allimporis che avrests percepilo alla scadenza del prodotiz.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenty (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatie dei costi totall sostenuli sul possibile rendimemo dellinvestimento. | costl iolEli engons como dei
costi una anhem, comenti @ accesson.

Gl import qui riporiati corrispendono ai cosli cumulatii del prodotio in tre perod diversi di delenzione e comprendaono ke potenziall penall per usdia anticipata. Quest impord si
basana sulfipobesi che siana investil BUR 10.000. Gl importi sono simat e potrebibeno cambiane in fubues.

= Andamento del costi nel tempo

Il soggetio che vende guesio prodotis o fomisce consuWerza fguands 3 esso polrebbe addebitare allni cost, nel gual caso deve fomire rdommazieni su 1all cost e ilustrane
rimpatio di futl | cost sullfinvestmenio nel corss del empo.

:":* EBENP PARIEBAS La banca per un mondo che cambia 2
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In ca=0 di disinvestimento dopo 3
anmi

= Fimpatho, per ciascun anne, dei difersnt Tipi di costi sul possibile rendimento dellinvesimeanio alla #ne del perodo di delenzione raccemandain;
= il significalo delle differanti categonie di cost.

taballa presenta Fimpatio sul rendimenbo par anno

o Erpe forman o)

|D:=aﬁur|a|3'1lh.n1 Costi di ingresso 1,56% Ipan dei costi gid compresi nel prezzn.

| Cosfi o ucita o5 Impato dei costi o usdit dallinvestiments alla scadenza.

| costi comsnti Cosli o transazione del portzioglic % Impate dei nost costi o acguishy & vendita degll investimend sotostand per il prodotio.
| A costi coment o Impato gei costi che tratieniame ogni anno per gestire | wostr investimenti,
|u:m-imu-i Commissioni di perfonmance o5 Impato gl commissions di perenmance.

| Cammied inberests [commissioni di - imprto dei camied interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericdo di deterzione raccomandato per il peodotto € #no al 3 oticbes 2022, ossia alla scadenza del prodotis. Tuttavia non & possitile preveders in anticipo la durata del
prodotio che polrebie scaders anicipaEameanie.

L'obisitie del peodoltio, walide softanis in caso di detenzons del prodiofis sino alla scadenza, consiste nedloffrire il peodie di iquidazione desoritin nella precedenie SEZONS
"Cos'é questo prodotio?™

Ini mormaall condizioni di mencato, pobrete wendens questo prodonio sul MEercain secondano, 3 un prezzo che dipends dai paramelri prevalent sul mercati in quel momenio & che
poirebbe Rsuliare inferioee al capitalke investio. Ove decidiabe dil fvendere il prodotin, al prezzo di wendita si applichersobe una commissicne implicia di 0,50% ohe potebbs
aumentars in particsar condizioni di mencato.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reclamo Aguandame k3 condotta ol proprio consulents o intemmediano put essens presentat al diveths interessatn.

Cualsiasi reclameo riguardants il prodono pud essere presentato per iscritio alfindirizzo seguente: Siobal Markets - Distribuion, Piazza Lina Bo Sardi 2, 20124 Milano, inviando
un'e-mail alfindinzzs di posta elettronica imvestimentif@onppanbas com, oveers compilande il modulo disponitile al seguenis link imvestiment bnpparibas. iredami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni comlenute nel presenie documenta comenents ke indormazieni chiawve per gii investion non sostituiscons il serdzio di consulenza presialo dal propao consulents
o intermedianio.

Per informazioni compiste sul prodofio, inclesi | isci 3 esso connessi, Wi invitiamo 3 leggere i@ relativa documentazions di offerta e quotazione, che & gratuitamente
disponidile presso il sito intemet delEmimsniz.

E vietata Fofferta o i vendits, direta o indinetta, di questo procatis negli Stad Uniti dAmesica o @ US Person. Il tesmine "US Person™ & dedinito nelia Reguiation 5 del Securitiss
Actdel 1033 L'nfferta di questo prodosio non € stata regisiata ai sensi del Securities Act.

EBENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFO OMNPF FARILAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2006960 ISIN XS1831491565

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi,
sensi della legge con sede legale in Herengracht Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA
SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO SPA, alle Date di Osservazione(n), &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 20.550.000

IMPORTO MINIMO DI . . .

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 03/10/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 26/09/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione INTESA SANPAOLO SPA

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione INTESA SANPAOLO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
INTESA SANPAOLO SPA
Intesa Sanpaolo SpA & una delle principali banche italiane.
L'azione & quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0O000072618.html?lang=it
Codice ISIN IT0000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 26/09/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 50% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 7,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 15 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione
€ superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a
EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora 'investitore riceve alla Data
di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale
del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 26/09/2019 01/10/2019 03/10/2019
2 28/09/2020 01/10/2020 05/10/2020
3 27/09/2021 04/10/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

26/09/2019

28/09/2020

27/09/2021

26/09/2022

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari

L Il Certificate scade e paga EURO 107,25
al Valore iniziale

03/10/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 7,25
Sell Valo_re_ o_Il chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 107,25
al Valore iniziale
05/10/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 7,25
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 110
04/10/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 26/09/2022
Sell Valo_re_ o_I| chiusura dell'azione € superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 115
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
03/10/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
50
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,25
Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore

favorevole o pari al Valore iniziale.
A scadenza EURO 115

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,25

al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 7,25
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 45

Rendimento annuo

lordo netto
7,21% 5,36%
3,74% 2,74%

-13,82% -14,95%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro

S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA S . ) . - .
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 25/09/2018 al 26/09/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,5435 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2862 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . S pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,1297 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'|SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione
della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in
base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali
di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT é dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si
rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado
in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva
0 senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono
al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre
BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,34 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/09/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,66
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,34

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 17/09/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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