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CRRIPD BAF PARMAE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E PRUDENTIAL QUANTO

CODBNL 2006817 ISIN XS1804875810

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E PRUDENTIAL QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AXA e PRUDENTIAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA e PRUDENTIAL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione AXA e PRUDENTIAL
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AXA e PRUDENTIAL, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 30/09/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/09/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AXA e PRUDENTIAL
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni AXA e PRUDENTIAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN FR0000120628

Codice Bloomberg CS FP Equity

PRUDENTIAL

Prudential plc € una compagnia assicurativa inglese che offre una vasta gamma di prodotti assicurativi e servizi d'investimento.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007099541GBGBXSET1.html?lang=en
Codice ISIN GB0007099541
Codice Bloomberg PRU LN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA e PRUDENTIAL rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni AXA e PRUDENTIAL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 4,4 per il primo, secondo, terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
ANTICIPATA chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla

rispettiva Barriera l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 4,4 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE n. Osse?\?l;iiike(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
2 23/09/2020 28/09/2020 30/09/2020
3 23/09/2021 28/09/2021 30/09/2021
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L’'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente
la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 104,4

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo . . . .
Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

23/09/2019 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & 30/09/2019
- Sl L = EURO 4,4
superiore o pari all'60% del rispettivo Valore iniziale
S_e il V_alore di chm;gra di almeno un'azione € inferiore all'60% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2020
rispettivo Valore iniziale
S_e il V_alore di ch!u_SL_lra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104,4
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 1 Caiierre i cereh @ een [ Bl Gk e
23/09/2020 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Pag 30/09/2020
- Sl L = EURO 4,4
superiore o pari all'60% del rispettivo Valore iniziale
Se il V_alore di chm;gra di almeno un'azione € inferiore all'60% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
rispettivo Valore iniziale EURO 104.4
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 1 Cariiierre i eereh @ esh [ Bl Caah e
23/09/2021 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & pag 30/09/2021
- oo L v EURO 4,4
superiore o pari all'60% del rispettivo Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_sgra di almeno un'azione € inferiore all'60% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
rispettivo Valore iniziale
S_e il V_alore dl_chlusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 104.4
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
23/09/2022 . . . . e . . alla performance dellazione che ha registrato la 30/09/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva ) P, . .
. performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
Barriera . . ; " N
o totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 4,4
Scenario | alore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari Dopo il secondo anno EURO 4,4
favorevole all'60% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il i 4,30% 3,18%
primo, il secondo ed il terzo anno & stato superiore o pari al'60% del rispettivo Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 4,4
A scadenza EURO 104,4
S " . n X . . . Dopo il primo anno EURO 0
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla .
Scenario  TiSPettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di Dopo il secondo anno EURO 0
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo Dopo il terzo anno EURO 0
non X - . ' ; " -13,86% -13,86%
favorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo il primo, il secondo

ed il terzo anno & stato inferiore all'60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - e socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI - N . — . . . - . . . .
COLLOCAMENTO La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).

Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto
di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei
contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,6917 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,122 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere
un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
17/08/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,2 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,8
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,2

PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/08/2018 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Mumerm di Serie: CEIFR0AC
WURL- b i brpparibas mm S 13043753100 pd

informazioni chiave

Scopo
1l presenie documenis contiene infemanon chigve redaive a quesio prodotio dinvestimentn. Mon 5 tratta di un docomenis promozionale. Le informanon, presaitie per legge
Fanna o scopo d aktani & capire ke caratienstiche, | oost, | guadagni & le perdile polenziall i quesio prodotn e di aiuan a fare un raffronis con aitn prodot dinvesimenio.

Prodotto

Athena Premium Plus WO

Codice I5IN 51804575500 Cuatazions EumTLX
BMP Paribas SA. -invesimenkibrppasibas it Enkis - Dalls defn 3 s=tiembes 2078 alls dats 25
Produton Conbxale 1 numero 510 92 4D 43 per maggion Offera pubblica sefirmbre 2013 [enfembe comprese), saho everhnl
informazioni modifiche.
Emitienie EMP Peribers lsuance B.. Autonia compebenie _burorile des marches financers a
Garame ENF Paibes A D'“":E‘:‘ﬂ":ﬁ 17 sguzto 2018 10:27:35 CET

State per acquisiare un prodiotin che non & semplice & pud essere di disicle comprensions.
Cos'e questo prodotto?

¥ Tipo

CQuesio prodofio € un cerificate, un valone mobiliars.

b Obiethivi

L'obietvo di guesto prodotio & di fomine un rendimento collegato alfandamento di
Fioii azonan (ogni aZone, un Sotiostantz). Quesko prodeli MG R scadenza
predetermminga & sar@ lquidsl dla Dala O Liquidasione, sahvo il @so di
mmmnmabwmnmpn
prevedere anche | versameno i premi penodidia SCadeER A condimoni
prestabilie n base & quanio AporEly successhamente. ek il prododo non
s3 scaguln andcpataments, ala Dala di Liquidanons rceversle per ogni
cefiicate, in aggiunia alleverisle versamenio fnals di un Premio:

1. Emsewtﬁmﬂnﬁﬂamammﬁnmﬂimn
arimpons Mofonaie.

2. 5S¢ 9 € veficalo un Evenio Bamera un pagmenio n contant pan
dlimporio Mozorale meno un imporio commswraio ala Peformance ol

ILaddiorve:

Sciipsiante con la Periormance: pegaiore. In quesio @so potele incomere n wa

perdiia pardals o vtk del capials invesTio.

Preminfi; & previsto il versamento i un Premic Condiziorate dlla'a ogni Cata &
ded Premic 52, 3 una Data o Valazions del Pramio Condzionat, i

prezzo di chiusura d ognil Sofiostants € pani o supenore ala relaliva Barmiem per il

Versamenio diel Premio Condizionato.

SaderEa Anticipsla Aulomatica se, 3 quatsiasi Data df Vautazions delfimpons
ﬁmmimmmimmemn
sypenioe Al relafva Bamerm per la Sadena i prodatio
iquitaic ala comspondene Dala di Scalenza Anlicipata.
cerificaie un imporio in contand par afimposio Mozionals.

= Ln Evento Samiera si imenerd verfica se il Prezzo i Rifefiments Finaie df almens un Sctiostanie & infriore aila Samers.
= |3 Performance di un Sotostante & pani alia difiererea ta il suo Prezzo di Riferimento Finale & il suo Prezzo di Rieimento Inizizie, diviso per il suo Prezzo di Rifeimento

rizidle, espressa in ke assouio.

= || Sofiostante con 3 Performance peggions & il Soticstanie con il pil besss valone ofienuto dal Prezzodi Risimento Finaie una woita ahiso per i 5u0 Prezzs o Rieimeno

= || Prezzn o Riferimento Inziale o un Sottosiante & i prezzo di chilsura di quel Sottosiante ala Data d Snke.
= || Prezzn o Riferimento Finale di un Sotostante € il prezzs o chisura di qual Sotostante ala Dot o Valutazions: deilmpons 4 Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

|Data i Strike 25 seffembes X118 | | Prezzs dii Emizsione ELR 100
| Data di Emicsione 28 sefl=mbes 2118 | Waluta del EUR
Data & Valutzzione dellimporto di

Liquickzione {rimberso) 23 seflembee 232 | |Irr|pur||:- Noziomale [per certificate] EUR 100
Data di Liquidazione jrimboreo) 3 seflembe X022

Datale di Vahiazons deli Premiofi 23 seflembre 2019, I3 sefiembre 2120, 23

Datale di Pagamenio deldii Premiok F0 setiembee 2019, 30 sefiembee 2121, 30

Cendizonain/i _setiembe 200 e 23 selembee 2002 Condizionaink setemibee 021 = 30 setiembee 2022
Hamierale per il ¥ nio del S . - == .
Mmﬁcmm;ﬂ 0% ded Prezze di Rifesments Inisle |F‘r|:rm|:|"| Condizion o 4 A% deflimporic Ncziorale
. e . Datzle di Valutazione dellmporte di 23 seiembes 2018, 23 seffambes 2020 =

Bamiera 5% ded Prezzo di Riferimendo Inizsle Limicarione [simbsorzo i P ———

Datale di Scadenz Antcipa g 4 Eiﬁ'm e |E:.|riem':pu'l:.3sadmaﬂ.nﬁr-hzh 100% ded Prezzo di Rifefimenin Inizisle
| Sottestante Codice Bloombery Codce BN

PRy 3P FRI000120628
| Prudenisl FLE BRULN GEONITI9SE
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Tusi gl impord comispost Al sensi ded prodofio Come: descritli nel presente documento (incihusi | polenzall guadagni) sono caloolat sulla base delNmponts Mozionals, escusi
mgrrmgra“iﬂiaqmm i investmeniz. : :'

¥ Investitori al dettaglic a cui 2i intende commercializzans il prodotto

mmammmfjumamn
= hanno un ofizzoms divestiments 4 medio pericdo [da tre 3 dngues anni).
™ SN0 3lla A df Un MWESEmENID in U prodond che disTicuisce premi per polenziaiments dhersificare 1 ion porafgie complessi.

= 5000 in grEdo di sopportare perdite fing allfinler Imporo MNozionale & Sono consapeod nreipmﬂ:ti}pn&erei]l.lﬂ}
= 50on0 5iad informmali o hanno sufficente conoscenza dei mencatl firandan, ded lors funBonamenio & de relaia fschi, mmmﬁmwm

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischic

HEENE oS RONY S o e s s o et 7 o i o

] rimboraata potrebbe sasears minors. || podoths pofrebbe non sasers faciments
= nmmvﬂhaﬁﬁnammmlmmmm

Lindicatore sinbetico di rischio @ urindicazone: onentaiva del ivelio g nschio di quesio prodofio rispetio ad ain prodof. Eszo espime |a protabilia che il prodotic subsca
perdile monetane a cawsa i movimenid sul mencain o3 causa deila nosim ncanacis o pagand quanio doviio.

Abbiams Qassfcain quesio pendoto 3 ivelio 550 7, chie corisponds alla casse 4 fischio medic-alta.

it significa che e perdite poienziall doviie ala performance At del prodetin 5on0 dassifcate nel fvelio medic-alfio e the € molio improbabile che condizioni negative 4
mencalo influenzing a nosira capadia d pagan quanis dowwi.

Riceverele | pagamenti nela vakta o denominazions ol prodotto, mm&mnmﬂnmmm In guests casn, prestate attsnzions al fachio
walukario. || rendimento Snaie otlsnui gipenaerd dal Bsso di cambio £3 e tus valute. Questo Fschic non & contempials nelfingicaton: sopra Bporatn.

Cuesin prodofio non comprende aicuna probenione dalla perfommance futura del mensais; peranis pofresie perdese il vosto inlen ivesimento o pane di essa.

Se nan Samd in grass di pagand guanso dovunn, pelresie perdens il vt insm nvesimenio.

Per insormamioni detagiiate su tutl i riscri, fams ifeiments alla seBone rischi del Prospetto di Base come speciicato nela seguenits sezions “Altre infommazioni slevant’™.

¥ Scenar di performance

Investimento ELR 10,300

Soenai 1 anno 3 anni Scaderza

Scenano di strecs Posgsibile rimborso al ne=o dei cost 741,34 EUR 2,358 B EUR 2.7 B8 EUR
Rendimenic medio per ciascun anno -7 5% -3 2% -31,11%

Scenano sfarorevole Posgsibile rimborso al ne=o dei cost B.601,63 BUR 5.0459 = EUR 4,6E8 52 EUR
Riendimenic medio per ciasaur smno ~33 95% et ] A7 3%

Scenanc moderaio Posgsibile rimborso al ne=o dei cost SBE7.36 BUR 10430 ELR 10420 BUR
Riendimentc medio per ciasaur seno -1.03% 1.85% 1,08%

Spenano Avorevole Possibile rimborso al neSo dei cost 10240 EUR T.I2ELR 11 TR ELUR
Rendiments medio per casain snno 45% 4 3% 413%

Questa Enalla mosTa ol IMporE el possal RMBOrs Nel pIOSSi 4 ani, 1 Scenan awersl, IpoLZZanis Un IMveSSments d EUR 10,000,
5l scenan presentali mostrans i possibie perfomance: delfimesimenio. Possond essene confroniat oon gl soenan o ain peodot.
Gl scenan presentsti Sono una StTa deila performance Ritn sulla hate dele perfofmance passate del vaione di quesko investimento 2 non Sono un indicaton: esatto. S
importi disl Ambors vaneranne a seconda della pesformance dell mersaio & del penodo d lempo per cul & mantenuio il prodatio.

L sCcenana o siress indica quals polrebbe essare MIMponc Fmborsaio in Circostanze di Menao esvemes  non fene conlo deifla shuazions in cul nen SiEmo ingraoo o pegani

Le cie mportale comprendona il | cosd del prodotio in oggetio, ma possena non comprenden: it | mosf da ol pagat al consulente o al dshbulore. Le e non fengans
oo della wstra Stuazions fiscale personale, che pu incidens ancessa sulfimpona oed fmborss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in gradoe di corrispondere quanto dovuto?

In o350 dinscivenza o assogpeiameni delfEmiienis a procedura falimeniare o alfa procedora concorsuale, avele il distto a fchieder: al Garane il pagamenio di agni &
qQuatsiasi impono dovuln in base al prododo & sensi d una garansia incondiZonala & irevocatie. In caso di NsovErEa © assaggetamento anche 4l Gamanis & pOGEUE
falimenians o aia DRECEIUNS CONCOPSUGS, potnele Incoemens in una perdita df capitale pan alinlen cEpitaie nsestin.

0 prodofio non @ coparoida aloune schema d indennizze o d alta gararzia a vostro favore.

Wi informiamo che BMP Fanibas, che agiste in qualis & Garanie, € un isfhlo di credito aulozzalo in Franci e, pertanio, Esuggethilraglredrmlmm#h
Direttiva UE in matesia of risanaments & fisshions delle oisi bancare del 15 maggio 2014, Questa nofmativa, i fat, ficonosce alle autorta deliterant i potere o modificars
e condizioni principall oela sundela qerarEi, of roume gii mport dovati dal Garanie in confomis alie condizioni dela sUNdeTE gaErEnTa [fino Al o EEEEmEnio) & o
Mrejrrpuhdmnamdelagmanmnmmmﬁmmmmamnmnnmﬁmmmuﬂ
Ganie in relanone al prodcto ai sensi el gIraTEE @ polresie fcevere in sosthrione di ke mporto un Boke diverso emesso dal Garanie, il cul wakre polrebbe essere
onsderesiments infiefiore allmponio che avnesie percepis alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?

La diminuzone del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime fimpatio dei cosd iolali sostenuli sul possibie rendimenio deflinvesimenio. | costi folail Engono confo de
ozt una tantum, correnti @ aocesson.

Gl importi gui riportad cortspondons &l oSl cumulaiia del prodofio in tre pesodi diversi di delenzione & comprendono e polenzial penali perwscita anicipata. Quest imparti si
asano sulfipotesi che Siano nvestil BUR 10,000, Gl impord sono simat & petrebbers cambiars in suuno.
* Andamento dei coati nel tempo

1 s0ggetio he vende quesin procolin ¢ SMSE CoNSUIETES RQUaio 3 e550 porebde aodebiare aln cost, nel qual @so deve somire inormazioni su &l oost & ilusrae
Fimpatio o butti i cost sulfinvestiments nel corso del ismpo.
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¥ Composizions dei costi

L& seguents tabells presarac
= limpatis, per Gascun anna, dei difierent 5pi di cosd sul possibiie rendimenio dallinvestimento ala fne del periodo o delenzions mooomaEndIln;
= | significaio dele diferenti calegone di oosh.
uesta Ebeda presanta Mmpatio sul rendimento par arno
Cost wna tanbem Costi diingresso 165% Impabic: dei cosf gia compresi nel preero.
Costti dil uscia o Imgzabc dai cosk d uscin dalryvesimenin slis scad=rom.
Cost coerent Costi di trarsasions del portafoglic Imgzabc dai nosin coefl di acquisio = wendis dasgli mve stiment scbzestanti pee § peodoBo.

Impabc: dei cost che bebename ogni anno per gesiee | v rovesbiment
Impatio delin commizsione i peformance.

Ahlni cosi comenti
Omeri acoesson Commissioni di performance

Camed ineress [commessiors di
overperformance|

IEE.

Impabc: dei carried nterest.

Per quanto tempo devo detenerle? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1 periodo di delerzions raccomandain per il prodotio € dng al 30 seflembre 2022, ossia ala SCcatenza ded prodoto. TutEsa ron & possinile prevedere in anticpo 13 dwata de
anbicipaamens.

prodofio che polnebbe scaders

Lotistfin del prodotto, valido sofanto in caso d determione del prodofio 5o alla stadenza, consisie nelfofine i profic di liguidazione descitto nella precadente: sezione
"Cos's quesio prodotin™

In el cendizoni o mercao, wendere quesio prodobo sul meraks secondano, 3 un prezze che dipende dal parametn prevalent sul mencall n guel momenis & e
peoirebbe rsuitane inferiore al . e investiin. Owe dedidiale di fvendene il pmdotio, al presvo o vendita 5 appichessbibe una commissione implicita di 0,50% che: pofnebbe

Come presentare reclami?

Cuslsias) redamo ngwsidanie B condolis ded propric consulents o iIntermedianc pus essere presental al diretio iksressaio.

Cuabsiasi reciams fguardanis il prodots pud essens resentalo per oo alfindiizzo sequente: Giobal Manets - Distibution, Piazza Lina Bo Sani 3, 20124 Mitano, inviands
W&mlﬂiﬁmﬁmmmmmummmamimw_

Altre informazioni rilevanti

Le insormazioni conlenuis nel presenie documantio comenente e infommiazionl chiave per gil imestiton non sostiuiscono il servizio di consulenza prestaio dal propno consueme
o imesmedianio.

Per informazioni complele sul prodotin, ncsi | ischi @ es50 conness, W initame @ ieggere 1a rebliva documentazions di offerta oo quolazions, che & gratutamente
disponitile presso il sto intemet sellEmitents.

Emﬂarmohmﬂ‘la,{immrﬁm, i questo prodotio negl Stad Unili SAMmenca o 3 US Persorn || temine "US Person” & definil nela Reguiation 5 oel Securties
At gl 1953, L'nferta di quest progotio non € Stats registrata al sersl del Securties Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto e un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BML

CRRIPD BAF PARMAE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide
solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E PRUDENTIAL QUANTO

CODBNL 2006817 ISIN XS1804875810

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA E PRUDENTIAL QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria
dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AXA e PRUDENTIAL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA e PRUDENTIAL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di aimeno un‘azione AXA e PRUDENTIAL
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha
registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AXA e PRUDENTIAL, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 30/09/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/09/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AXA e PRUDENTIAL
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su azioni AXA e PRUDENTIAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

AXA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN FR0000120628

Codice Bloomberg CS FP Equity

PRUDENTIAL

Prudential plc & una compagnia assicurativa inglese che offre una vasta gamma di prodotti assicurativi e servizi d'investimento.

L’azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007099541GBGBXSET 1.htmlI?lang=en
Codice ISIN GB0007099541
Codice Bloomberg PRU LN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA e PRUDENTIAL rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni AXA e PRUDENTIAL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 4,4 per il primo, secondo, terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 60% del rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
ANTICIPATA chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla

rispettiva Barriera l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 4,4 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE n. Osse?\?l;iiike(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
2 23/09/2020 28/09/2020 30/09/2020
3 23/09/2021 28/09/2021 30/09/2021
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https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007099541GBGBXSET1.html?lang=en
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

L’'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente
la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EURO 104,4

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo . . . .
I Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

23/09/2019 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & 30/09/2019
. S - - - EURO 4,4
superiore o pari all'60% del rispettivo Valore iniziale
S_e il V_alore di ch!u_s,l_Jra di almeno un‘azione & inferiore all'60% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2020
rispettivo Valore iniziale
Se il \{alore di ch!u_sgra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 104,4
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 1 Cariiierre i cereh @ s h i Bl CaEhiaEe
23/09/2020 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & pag 30/09/2020
- S L = EURO 4,4
superiore o pari all'60% del rispettivo Valore iniziale
S_e il V_alore di ch!u_sgra di almeno un'azione € inferiore all'60% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio Condizionato
rispettivo Valore iniziale EURO 104.4
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo 1 Cariierre i cerek @ [esh [ Bl CaEh e
23/09/2021 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & pag 30/09/2021
° na LS v EURO 4,4
superiore o pari all'60% del rispettivo Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_sgra di almeno un'azione € inferiore all'60% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
rispettivo Valore iniziale
S_e il V_alore dl_chlusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 104.4
rispettiva Barriera
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
23/09/2022 . . . . e . . alla performance dellazione che ha registrato la 30/09/2022
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva ) P, . .
. performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
Barriera . . ; " N
o totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 4,4
Scenario | alore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari Dopo il secondo anno EURO 4,4
favorevole all'60% del rispettivo Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il i 4,30% 3,18%
primo, il secondo ed il terzo anno & stato superiore o pari al'60% del rispettivo Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 4,4
A scadenza EURO 104,4
o X . . . . o Dopo il primo anno EURO 0
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla .
Scenario  TiSPettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di Dopo il secondo anno EURO 0
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo Dopo il terzo anno EURO 0
non X - . ' ; " -13,86% -13,86%
favorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dopo il primo, il secondo

ed il terzo anno & stato inferiore all'60% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - e socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI  Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI - N . — . . . - . . . .
COLLOCAMENTO La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).

Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto
di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura
dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei
contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,6917 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,122 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari
ed é pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore
di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere
un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia

compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
17/08/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 6,2 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,8
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,2

PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)
EURO 95 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/08/2018 e la Data

di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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