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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ROYAL DUTCH SHELL

COD BNL 2006816 ISIN XS1793698348

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ROYAL DUTCH SHELL (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ROYAL DUTCH SHELL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ROYAL DUTCH SHELL.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ROYAL DUTCH
SHELL alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ROYAL DUTCH SHELL alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO 30/09/2022 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/09/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ROYAL DUTCH SHELL

SOTTOSTANTE ) . - L . . . . )
Il valore dell'azione ROYAL DUTCH SHELL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ROYAL DUTCH SHELL
Il gruppo ROYAL DUTCH SHELL PLC, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e 'olandese Royal Dutch, & attivo nell'intera filiera petrolifera.
L'azione & quotata presso la Borsa Euronext — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS
Codice ISIN GBOOBO3MLX29
Codice Bloomberg RDSA NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ROYAL DUTCH SHELL rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ROYAL DUTCH SHELL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,85 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 3,85 per il secondo anno, pari a EURO 7,5 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura
dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 11.25 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore iniziale.

SCADENZA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
ANTICIPATA Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Valore

Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 11.25 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se
il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora 'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
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https://www.euronext.com/en/products/equities/GB00B03MLX29-XAMS

DATE Date di Date di

n Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
2 23/09/2020 30/09/2020
3 23/09/2021 30/09/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)
QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

i«;;g}éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 103,85

23/09/2019 30/09/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale gggmflcate non scade e paga il Premio Certo EURO
i«;;g}éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 103,85

23/09/2020 30/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
iniziale 107.5

23/09/2021 30/09/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
i«iez;;?éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 111.25
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale

23/09/2022 ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100 30/09/2022

Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EURO 3,85

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
. 3,67% 2,73%
favorevole Valore iniziale.

A scadenza EURO 111,25

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al Valore Dopo il 1 anno EURO 3,85
iniziale ma il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & 0,97% 0,72%
superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il 1 anno EURO 3,85
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione alla Data di Osservazione
favorevole Finale sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato alla performance

dell'azione. A scadenza EURO 55

-12,88% -13,14%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- @ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .
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AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

il(_:é'EISIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso  Medio/ Medio = Medio /Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,3518 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

. pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 2,7821 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo
di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,49 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€  PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/08/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,51
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,49

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE  £4R0 95 per Cerificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/08/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Mumero di Seeie: CEISEIAC
URL: hitp:icid . brpparba s comi®3 1 TYSE0E34E-T pdf.

Scopo
1 presente documenis contiene informazioni chiave relaive a quesio prodofio dinvestimento. Mon s iratta di un documenio promozionale. Le nfonmaZioni, presaitte per legas,
manna ko scopodi aiutani a capire e caratienstiche, | oost, | guadagni e le pendie potenziall di quesio prodolis e o aiuEns a fare un mmmprmﬁu‘iruslﬁr?uﬂ
Prodotto
Athena Relax on Royal Dutch
Codice ISIN XE1TUSIEREIAE Chaptazione EumTLX
ENFP Parbes 3.4, -investimenk brpparibas it Faks - Dalls date 5 s=Hembes 2018 alis dads 25
Produson ContarBale § rasmero B0 92 40 43 per maggios Offerta pubblica .3}13- F |, sk
informazioni
Emittenie BMP Parbars lssusnce 5.3, Au‘lnri'.: :EIMI _ﬁ_ul.l‘El'_i!'_ﬂ_ﬂ_ﬂlﬂ_l‘d‘_E i G
Garzms EMP Pasbes S8 documents 17 sgo=io 2018 10-26:17 CET

Stale per acquisiare un prodoli che non & semplice & pus essere di disicle comprensions.

Cos"é questo prodotto?

= Tipo

Quesi prodonio € un cerificate, un valon: mabilians.

& Obiattii
Lmhdmmedlmmmmmmﬁ

un fioin agionado. Quesio prodolo ha UNa SCA0ENTA predelemingta e sam
Bquidano Jis Dats ai Liguidazone, sahvo il caso d Scaderza anidpala amomatica
in base alle sequend condizoni. || prodoto prevede anche il versamento o premi
perodic's sCadenza N base a quanko Aporsis successhamens. Cuaiora il
prodotto nen sia scado antidpataments, dla Dot di Liquidszions riceversss per
ogni cenicTe

1. Se il Prezzo o FiSedments Finale @ pan o superiore al 100% del Prezzo o
mmunwmmpﬂa111mmnm

L&imimﬁmalmammmd
FRiferimento Inziale:
a 52 non si € verificao un Evento Barmiera: un pEgamenio in contant
pan anmponis Mozionale.
Ladiowe:

k. Se si & werficaio un Everio Earmiesa: un pagamento in contanti pan
anmporis Nozonsle mens un i commiswate ala Peformance del
Soltostante. I QUESID CIse DONEE iNoHmere in wa perdia pardale o take o
apitale investio.

€ previsio i wersamenio di un Premio Cero ala@ ogni Dok o

ammoniane vara a seconda delfa Data df Valulszions delfimporto di Liguidazions
Anticipaio.

= Lin Evenin Bariern s intenderd verificio se il Prezeo di Rifeimento Finale @ inferione ala Barrisra.
= La Performance el Soliostanie & par alls diferenza tra il suo Prezzo df Rifeimento Finsle & il suo Prezzo di Rifeimenio niziale, diviso per il 500 Prezzo o Riferimento

eqxuamwahe

i
= I Prezzn o Hiaim‘hlmeimimummmmcﬂaﬁﬂnm.

= i Prezzn o Riferimenio Finale & il prezzo di chiusura del Sotiosiants dla Data di Valutazions delNmponts o Liquidazions.

* Scheda prodotio

Dt i Strike 25 safmmbes 2078 |

Dot di Emiccicne
Data & Valuzzione dellimporto di
Lmltzume -h'l'nbn-r:uj

IPm i Emicsions EUR 100
|'Walsta ded prodotio EUR
||rrq:|urb- Hooora be [per certificate] EUR 100

Datals di Pagamenio deli Premioli
Cenol

|F'rEm'u:n"|Cuhcu'| 3/35% delllmporkc. Mozions b

. - - - |D=1=.'-edi\'=h'lzziwr=dr.-l'hwuh:i 23 selemibes 2019, I3 seflembes 3030 &
Iﬂ-ﬂ.rnu: 6% ded Prezzo di Riferimenio Inissle Liguidsazione [rimborso Scinamw 27 meBmmbes 2001
2 S 3 seffembes 2019, 3 seffembre 2020 . e . . .
Dol di Scadenza Antcipata 30 b= 2001 Bamierale per b Scadenzz Anticipata 100% del Prezzo di Riferimenio Iniziale
Premioki di Uscita 0%, 3,55% = 7,50% dellmposs Mozionsle |
Sottestante Codice Bloombemy Coodice E5IN
Dvulich Shell PLC AOEAME GENBOML X9
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Tusd el descriiti ned documents {inchsi caloolati sulla base deiln) Mozionale, escusi
?lnmimi:mw[;qmmm presente i i polenzall guadagni) sono mporis
B |nwestiton al dettaglio a cui 8i intende commercializzare il prodotio

p'om slaty concepito nvestiton al dettagiio

= FENN Un B Mmmmammaﬂ
-manmmmMMnmmmmmmmumimwm

-snm-mgan:-immﬁmammmemmmnmmmlmm
= sono stall insormiati o hanno sufficiens conosoenza del mencati finanzian, del ler ANESonamento @ dei reatid rischi, noncha del mencals i rifeimento del Sotiostans.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

EI EI El EI I:I EI EI Lindicztore of rischic preaupnons che il prodotio sia mantenuto fino alla scaderza. Il rischio

Fcabiva in

Somma rimborsata potrebbs sasers minore. || prodotio pofrebbe mon sasers facilments vendibie

= 0 poirebbe sasers vendibile soffanto 2 un preezo che incide mqnificativaments sulFmporto

Rischio piu basao Rischio pil alto o ——

Lindicalore sinbetico di rischio & urindicagons onentaia del el o ischio di questo prodotio fispetio 3d aitn prodor. Esso espime |a probabilia che il prodolio subse

jpendile monetane a causa d movimend sul mercalo o a causa deila nosie incapacis df pagand QUanio dowvio.

Abbamo dassficals quesis prodolo al ielio 5 su T, che comisponde alla ciasse di rischio medic-alta.

Cit significa che e perdite potendiall doviie alla performance fulura del progdotio sono dassicate nel ivelio medio-alio & che & moio improbabile che: condiZioni negative di

mercalo influeneing k3 NostTa capacit di pagani quanio dovuso.

Ficewersle | wmmimmmmmwmnmﬂhmmm In questo caso, prestale atbendone al rischic

waluario. Il rendimenio Snake otlenuio dipendiers dal asso di cambio &3 e due valube. Quaso rischio non & conbempiaks nellindicsions sopra Bportato.

Quesiy prodelio non comprende aicuns probesicne dalla performance fulura del mensaio; peranis poresle perdere il vosto inlen imsesimento o pane di esso.

Se nan siEms i grado di pagand guamo dovio, potnesis pendens i wostno imsm nvestmenio.

[Per insormamioni detagiiale su tull i rison, f3is nfeimento alla sedone rischi del Prospetio di Base oome speciitato nela seguens sezions "Aline infomazon Alevant™.

B Scanan di performance

Investimenio ELR 40,300

Soena 1 anno 3 anni

‘Seenanic di stress F'ussi:ulrrnbnrmz] ne=p dei cost 2067 SELR 3.508 49 EUR 3311 26 BUR
5 y medio per Gascun anno T35 -5 AT -24,11%

Soenaric vole P ile rimborso al ne=o dei cost 7.163,85 BUR £.606,35 EUR 5,636,396 EUR
Fend: b medio per ciascun anno -5 3% -1251% -13,14%

Scenare moderato Possibile rimborss al neso dei cost 10335 BUR 10.385 ELR 10385 BUR
Fandimanc medio per dascur seno 3R5% 1.5 % 0.557%

Soenanc Evorewle F'ussi:ilrrit-nrmz] nezo dei costi 10,385 BEUR 10770 ELR 1135 EUR
F=nd » medio per ciascun aRno 385% T

3.5%
ﬂ.ﬁlaﬂ:elhrmsragurrmimpssim neil prossime 4 anni, in SCenan dversi, ipolizzanao: un invesimenic d EUR. 10.000.
Gl soenar preseniati mostranc i3 possibie performance delinvesimento. Possond essene confrontati con gl sceran di altr peodolt.

il soran presentati sono una stma della pefomance frlura sulla base delle perfomance passaie del valon: d quesio invesiiments & non sono un indicatons esatic. Gl
impaorti dei AMbors) varierang a Seconda della performance dell mersatn & gl pencda o Tempo per oul @ e il prodatic.

Lo scenano di stress indica guale potrebbe essere Mimporis fimborsato in circostanze di mencaio estreme & non fene conto defla situazione in cul nen siame in grado o pagani.
Le cife Aporiale comprencenc il i cosi el prodotio inooggetio, ma possene non comprendens il i cost da voi pagatl al consulente o al distibulone. Le cire non engons
como della wosira siuazione fiscale personale, che pud iNGdens ancessa sUlimpono del fmborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di corrispondere quanto dovuto?

In a0 dinsolvenza o assoggelamento del Emitiems a procedura falimentare o aiva procedura conoorsuaie, avels il giito a fchiedene al Garante il pagamemo o ogni &
qualsiasi imporio dovuln in base al prodolio i sensi d una gararzia incendizionata e irevocatile. In caso d insoiverzEa o assoggetiamento anche del Garanie a procedura
falimensne o Sia ProcedurE CoNCOrsUSe, potnete incoemens in unsl perdina o capitale pan alfiniens capitae investino.

1 prodofio Ron & coperto da alcune schema d indennizzo o di aita garareia & vostro favone.

i informiameo che BMP Panibas, che agiscs in qualis di Garanie, € un isShio i credibe suboizzaio in Francia e, pertanio, & soggetio al regime di isolzione inPodotic dalla
Direttiva UE in matesia di rsanaments & fisduzone delle Qisi bancane del 15 maggio 2014, Quesia nommativa, ira Faro, riconosce alle aulonta deliterant i potere o modificane
Emummcpﬁmn_ammﬁmgummumunmmmwmmm[ﬁmammed

Quali sono i costi?

La diminuzione del rerdimento [Reduction in ¥isld - RI'Y) esprime fimpabo dei cosd iotali sostendti sul possibile rendimento dellinvesimento. | costl ol engono conbo del
oSl una Entum, cormenti & accessor

1 inporti qui 1iportas comisponcono & oot oumuisti del prodotio in e pericdi diversi dil delenzions & COMPrendoeno ke polenziall penali peruscila anicipala. Quest importi si
tasano sulipotesi che siang nyvestil BUR 100000, Gl irport sone sSmati & potrebbers cambiane in Suro.
B Andamento dei costi nel tempo

1 50Q9ETio che vende qUesio prodotio O SOMSCE: CONSUETEE RgQUanio a 550 porebe aodebitare aln cost, nel qual c@so deve Somine irdommazioni su &l cost & ilusrae
Fimpatio o buli § costi sullimvestimenio nel corso del lempo.

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Cost tol 720 X EUR 7025 ELR TS5 EUR

m sul rendments i 7% 2 % 1,7% |

= Composizions dei costi

L seguents el pressniac

= Fimpatio, mmnmmmmﬁmmmbmmmnmmmmm
= il significaio defie diferent calegone d

stz Ebelia presanta rimpatio sul remdiments par amno

Costi una tanasm Cossi di ingresso Imes=bc dei cosk gia compres nel precso.
Cogi di usciia Imgalc dei cosk & uscin delirvesfiimenin alls scadercn.
Cost comment Coiti dil trans asione del poriafoglic Imgabc dei postn ool di o= fi= deglia i i scloeianki per il prodotio.

Ahri coss comrensi Imgatic dei cost che tretename ogni anno per gesfies | workl Fveslimend.

Omeri accessori Commessioni di performance Imgatic della commizsicrne d pedormance.

Baaadg

Carmed interesis | commesssoes di

. £ ) Imzabc dei carvied inteme=t=.

Fer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
lmdmmmilméimmmmm cssia dla scadenza del procoto. Tutssa fon & possibile prevedens in antcipo la durata e
anticipaamens.

ool Che polrebbe scatens:

Lobietivo del prodotio, valie soitanto in caso d defermione del prodobio sno alla stadenza, conssie neffoffire i profiic d iquidasone desorito nella precedents semione

"Cos'd quesio prodoio ™

n soni dil mencaio, sl » i parametri p momenio e che
mma:ﬁmmm:ﬁ L il pm ,.i',_a ﬁmm;mﬂmmm{iﬁ,‘;ﬁmm&ne

potrebbe:
aumeniare in particsan condizioni di mencaia.

Come presentare reclami?
mmwnmmenmmmmamm

Quatsiasi reciamo nguardanms il prodobio pud essene presentals per isoito allindinzas seguenbe: Global Masets - Distibution, Piarzs Lina Bo Sandi 3, 20124 Miano, inviando
un'e-mail alfindirzse di posia eleronica veshmen fbnpoanias. com, TevwerD: Mllwﬂ@ﬂmﬂﬁﬂs@aﬂiﬂlmﬁimﬂwum.

Altre informazioni rilevanti

Le informamioni conlenuie nel presente documento conienente & informaziont Chiave: per gl imvesiien non sostiluscono | serizo d consulena presiaio dal proprio consulente

ai

mmm prodotic, indusi | Aschi @ esso connessi, v ivifame & leggere b reiatha documentzions i oferia oo quolazone, ohe & gratuilamenie
P [ deilEmittentia.

Euemrmola 13, diretta o indiretta, o g gl Stas Uniti Amenica o & S Person. [ i2mine "U'S Person” & definibo neda Reguistion S oed Securties

ma1mLmﬁmmmemmgm a sens del Securties Act

BNF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
o BML

ESLIEE P A RA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ROYAL DUTCH SHELL

COD BNL 2006816 ISIN XS1793698348

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX SU AZIONE ROYAL DUTCH SHELL (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione ROYAL DUTCH SHELL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ROYAL DUTCH SHELL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione ROYAL DUTCH
SHELL alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ROYAL DUTCH SHELL alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000
IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO 30/09/2022 (Data di scadenza)

A SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/09/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ROYAL DUTCH SHELL

SOTTOSTANTE ) . - L . . . . )
Il valore dell'azione ROYAL DUTCH SHELL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ROYAL DUTCH SHELL
Il gruppo ROYAL DUTCH SHELL PLC, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e 'olandese Royal Dutch, & attivo nell'intera filiera petrolifera.
L'azione & quotata presso la Borsa Euronext — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/GBO0BO3MLX29-XAMS
Codice ISIN GBOOBO3MLX29
Codice Bloomberg RDSA NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ROYAL DUTCH SHELL rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ROYAL DUTCH SHELL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,85 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 3,85 per il secondo anno, pari a EURO 7,5 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura
dell'azione & superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 11.25 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o
pari al Valore iniziale.

SCADENZA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
ANTICIPATA Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Valore

Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 11.25 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se
il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora 'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
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https://www.euronext.com/en/products/equities/GB00B03MLX29-XAMS

DATE Date di Record Date(n) Date di

Osservazione(n) Pagamento(n)
1 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
2 23/09/2020 30/09/2020
3 23/09/2021 30/09/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)
QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

itiez;;?;alore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 103,85

23/09/2019 30/09/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale gggmflcate non scade e paga il Premio Certo EURO
i«iez;;?éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 103,85

23/09/2020 30/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
iniziale 107.5

23/09/2021 30/09/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
?:.Zil;?éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 111.25
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale

23/09/2022 ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100 30/09/2022

Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 anno EURO 3,85

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
. 3,67% 2,73%
favorevole Valore iniziale.

A scadenza EURO 111,25

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al Valore Dopo il 1 anno EURO 3,85
iniziale ma il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & 0,97% 0,72%
superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il 1 anno EURO 3,85
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione alla Data di Osservazione
favorevole Finale sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo commisurato alla performance

dell'azione. A scadenza EURO 55

-12,88% -13,14%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- @ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .
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AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

il(_:é'EISIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso  Medio/ Medio = Medio /Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 3,3518 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

. pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 2,7821 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: €& il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una
o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo
di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,49 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€  PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/08/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,51
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2,49

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE  £4R0 95 per Cerificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/08/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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