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GRAFFIDHF PARILAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE POSTNL

COD BNL 2006815 ISIN XS1804875737

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE POSTNL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione POSTNL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione POSTNL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione POSTNL alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione POSTNL, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A 30/09/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 23/09/2022
ATTIVITA' AZIONE POSTNL
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione POSTNL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

POSTNL
PostNL e una societa di spedizioni postali ed e-commerce operante in Paesi Bassi, Germania, Italia, Belgio, Lussemburgo e Regno Unito.
L'azione € quotata presso la Borsa Euronext — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO009739416-XAMS
Codice ISIN NLO009739416
Codice Bloomberg PNL NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione POSTNL rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dell'azione POSTNL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 4,75 per il primo e secondo anno.
Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Ossevazione il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore

Iniziale; e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dellazione & superiore o pari al 60% del Valore
Iniziale.
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Valore Iniziale il primo anno, al 90% del Valore Iniziale il secondo anno e al'80% del Valore
Iniziale il terzo anno.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla
Barriera, I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se
il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza.
un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

DATE Date di .
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
2 23/09/2020 28/09/2020 30/09/2020
3 23/09/2021 30/09/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
OSSERVAZIONE
Seil Va_IqrE_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EURO 104,75
Valore iniziale

23/09/2019 Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/09/2019

iniziale 4,75

Seil Va_IqrE_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EURO 104,75
Valore iniziale

23/09/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/09/2020

iniziale 4,75

Seil Va_IqrE_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 80% del Il Certificate scade e paga EURO 109
Valore iniziale

23/09/2021 ) - . s 30/09/2021
f N o
a(iez:lalalore di chiusura dell'azione & inferiore al 80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera |l Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

23/09/2022 L S ) 30/09/2022
. - - . . . alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera ; . . N
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o_gr?l EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 4,75
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 60% del ~ Dopo il secondo anno EURO 4,75 5 26% 3.91%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 112
Dopo il primo anno EURO 4,75
Scenario Valqre_ di chiusura dell'azione alla D_ata di Osserva_zione Final_e e ir_]feriore_- aIIa_Barriera. Dopo il secondo anno EURO 4,75
non Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%. -11,22% -11,92%

favorevole L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dellazione. Dopo il terzo anno EURO 0
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . i

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,2381 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

R pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,6684 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’lEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’lEmittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,7 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100AL i . EURO 100

17/08/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,3
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2.7
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) ’
EURO 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/08/2018

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un monda
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
MNumnero di Sere: CESSETAC
WURL: hifp:¥iid_ b pparbers oomCS 1 30487573 7-IT peff

informazioni chiave

Scopo
Il pres=nie documenic confiere informazioni chiave relabye & quesio prododo direesbmentc. Non =i s di un documenio promozicnale. Le informazioni prescrfe per legge,
harna lo =copo & sidsnd & capire le caraberistiche, i cosh, | guadsgri = I perdite polenziall & quesio prdofio £ di sivlsei & fare un mifronio con el prodof Srvesimenin.

Prodotto

Athena Double Relax Faxt on Post NL

Codize ISIN XS1BETETIT Gucdazions EumTLX

ENP Parbes 54, - investiment bapparbers i lizkis - Dl date 3 setiemie 2018 alls daks 25
Produticee Conlabisie 1 numere B0 92 40 43 per maggion Offera pubblica sefrmbee 2016 [enframbe omprese], 2abo evenfush
Empizr= ENF Pasices mmumnce £V e B Guerite dex mavches Francers [GUF) ]
Garanie EMP Parkes 5A. i b ik 1T mgeesto 2018 102523 CET
Eimbe per soquist=re un prododn che mon & semplics & puc exsere di diffcle comprenzicne.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Qussk prodotis & un cedificate, un valor mobiare.
b Obiattivi

Soffcsfanie. In quesio asc pobele incorers in una pendiia pazisle o iofsle del

L'olieffive di quesio prodofin & di fomie un rendimenic collegaio el srdamento &
copitale imvesfio.

wn lilclo azionesio. Questy peodobn he une scadenzs predefeeminsts & sam

[quidafo alls Diaks di Liquidamicne, =als 1 casc di scadenzs snlicipaln sutomafics
n baze ale sequent condzmoni. | prodotic peevede anche il ver=amenio di premi
periodidis scadenza in base & quanic Fporsfic successimmenie. Quslom i
prodobin nom s scaduln anficpatamente, alls Dista di Liquidazmione rcevemie per
ogrice

1. Ze non =i & vesficalo un Evenio Bariem: un pagamenko in contand pari al
112% dellimporio Mozionale.

2. 3z 3i & verficasio un Evenlo Bamers: un psgamenio in contaed pan
aflmpodn Moziorale meno un impodo commizumin als Pedomance del

Premiot & previshy il vemamenio di un Premio Cerio sllsls ogei Dais di
Pagamenin del Premic Cero.

Seadenzs Anlicipsln Aufomatica: ==, & qualsiasi Dsfa di Valubwione dellimporo
di Liguidazione Asticipain, i preczo di crivsws al Sofiostante & pan o superioes
el relsfve Bamess per la Scadenzs Anficipets, 1 prodofio sees quidsic slls
corrspondente Daln di Zcsderen Anficipats. Riceversls per ogni cerdficsie un
imporn in costanf pasi alimpodo Mozionsle pal un Premio & Usdie, 1 i
ammonisee vars & seconda dela Osts & Walwbarinne d=ilimpodo 4 Liquidazione
Anficpsin.

Laddowe:

= U Everdy Biaeriem = inhendes verficaio se il Brezzn di Rifermenio Finsle & infedone slls Saeries
® s Performance del Sofinsianie & pari slls Sfferenzs e i suo Preero di Rfsimenk Finsle = i =us Prezzo di R#efimerks nigale, diviss per i sus Preezo di Réeimenko

Inziale, espresms in valore sssoluin.

= | Prezzn o Riferimentn lrizisle £ § prazzn & chivswes del Sofiostants slls Dsts di Shike.
= | Prezzn & Rif=rimenin Firale & i prezzo di chivsura del Soliostsnde slls Dabs & Vahészions dellmpors di Liguidazions.

¥ Scheda prodotio

| Dtz i Serike 25 mebemizem 2010 | |Premo 4 Emissions ELR 100

| Data i Emissions Mmelemim 218 | |Wakea del prodoss ELR

Dtz i Valuizzione delll imposio & = z

T i 23 setiemibee 202 |Irr|:lc-|1n Nodionale jper certificate] ELR 100

|Da.|=-:iﬂ' iazions [imborso 30 sefiemie 20122

&ﬂuﬁdl - 30 setiemibee 2019 & 30 sebembes 2020 | |Pru'nm"||3erh:|ﬁ 4, 5% dedlimpodo Nozionale

|Ei . &0 del B di Flerimereio Irizish Dtk di Valutazicne dell imports di 23 netiemisee 2019, 35 sebemisee 212 =

|D.:.I=kdi3=-=|tﬂ.z=.hnlic-'|=1=

30 mebiermbes 3019, 30 sebemibee 2020 =

30 sefiemie 2171

Liquitanicne jimborso} Antcpatn
|Erriu=.':perl= Scadenza Antipata

23 sabiemisee 217

95%, 0% = 5% del Praees di Rfesmenis
Inzisle

Premisdi di Uscita 0%, 0% & S el HoZorale
| Sottostants: Codice Bloomberg Codice SN
|Posthe m P MY NLOOIET 315

Tut gli mpodi comispash ai s=n=i del prodofio come descritli nel presente documento (ndusi | polerzinl quadsgni) soro calzolati =ula baze d=ilimporin Noziomale, eschusi
oneri & imposie applicabill a quesio tpo & mvesSmenin.
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¥ Investiton al detizaglio a cui 3i intende commercializzare il prodotbs

Questo prodiotin £ stai concepito per gl investion al dettaglio che:

® hanno un orgzonie dimvesimento di medio pesioda (da e 8 cinque anni).

= sona Alla ez di un invesimenio in un prodofio che defrbusce remi per polenzaimenie dversficere il lom pofsfoglic comple=sivo.

= sano in grado d soppodare perdie fing sllinker Importn Mozionsle & sonc con=apewol che i prodobo pud essere Equidstc anticipaismends.

= son shabi imformati o hanec sfficienls concscenza dei mermcal fnanzan, def loro fursicnamento « dei relafsi stschi, nonche del mercalo di ffermendc del Soffosfani=.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di niachio

|I| E IEI |I| |:| IEI |II L'ndicatore di rischar presuppome che il prodeSo sia mamienute fino alla seadenza. |l rschi
efiettivo puo vanare in misura Sgnificatva in case di disinves@menio in una fase inzale ¢

= - 1 somma rimborsats potrebbe essere minore. B prodotio potrebibe nos eszers Goilmente vendibile
o potrebbe essere vendibile sol@nto 2 un premmo ohe incide significatiamente sullimpaorts

Rischiio pis basso Rischio pid aho e

L'indicafiors sinfelico di f=chio & un'indicazions onentabye del fvello di ischio di quesio prodotic rspefic o sl prodotf. Esso esprime b2 probebiis che i prodolo subi=ca
pendite monetarie & causs di movimenti su mescads om cowsa dells nostra incapacis di pagami quanis dovdo.

Apbiamo cessiicaln quesio prodotio l fvelio 5 su 7, che corsponde alln desse di fzchio medic-sfis.
Ei'::.imimahelep&p&nﬂidm*ummhﬂwmdﬂmmmmEdﬂénﬂhinpmbuﬁhdtmmﬁxinaﬁwd
mercain influenzing la nostes capacin 4 pageani quanin dovulio.

Ficeesate | pagament rels vabds di denominazions del prodotio, che pud sxsers diverss dalls vostr valubs necionale, In quesic caso, prestate attenzione sl rischis
walutario. [l rendimenic finale ofenuln Sipenden dal iss=o di cambio fra le dus valule. Questo dschio mon & contemplais nellindicaioes sopes Aporsic.

Queskn prodotio ron comprende alcuna protezione: dalla peformance fulum del mercaic; peranio polresie perders i vosto nlern Pvestimenio o parde di e2so.

Ee non sinma in gredo & pegani quanto dovulic, pofresie perdere i vosto inbero imvesEmenio.

Per informazioni deHngliste s bulfi | dschi, faie rfefimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificaln nells sequenie sezions "Alke irformazion Alevank".

¥ Scenari di performance

lr=ctimenio EUR 10,000

Scenani 1 anno 3 anni Scadenza

Scenanio di stess Pocsibille imborsy al netio dei cocs 1353 71BR ZA4R 42 BUR 221 BIR
Rendimenic medio per cascun anno L 45% i%ﬂi 7%

Bcenano shvorevole Hocxibile imborso al netio dei coss SEE ST ER AER 1.1!|3;HE|:H:
Rendimenic medio per Gasaun anno 43 5% 24 5% -19, 9%

Scenario moderatn Possibifle rimborss al netn dei coss TIATSELR 10475 EUR 10475 EUR
Ferndimenic medio per dasain anm 475% 1,55% 1.0m%

Scenario frvonevole Possibifle rimborss al netn dei coss TIATSELR 10850 EUR 11 ESDEUR
Rendimenic medio per dasaun anno 4T5% 30T 435%

Quesks Babella mosfra gl importi dei possibili fimiborsi nei prozsimi 4 anni, in scenan diversi, ipslizzando un ivesiments i EUR 10.000.

Gl sceran presentali mostrano b poasibile pedormance delimesbnentc. Poszano exsere confrontali cor gl 2ceran d alin prodolhl.

Gl =czrar preseninti s=ono una stima della performance fulues sulls base dele pedformance pazsate def valore & quesio investimentc = non sono e indicalore exabo. Gli
importi dei rimiborsi vafieranno B saconds dells pedomance del mercsin & del pefiods di Bempo per cui & mastenuio il prodofio.

Lo scenano & =iress ndica quale pobebbe exsere mpodo smborsako in circostanze di mercalo estreme & ron bene confo della stuazione = @i non siamo i grado di pagand.

Le cifre porale comprendono b i cost del prodobio in cqgetic, ma pozsono ron comprendere fulli | cosli da voi pageti & consulente o A distribsiore. Le cfre non iengono
cono dells voske sduszions fiscale personale, che pud inciders anchesss sullimposto del Aimboresa.

Cosa accade se BENF Paribas 5.A. non & in grade di corrispondere qupnte dovuto?

In mso dinsolvenza o axsoggeliamenio dellEmitiente & procedum falimenfiare o s procedues concorsusle, avede i dirc & Adtiedere & Gamnle i pagamendo di ogni =
qualsiasi imporlo dowulc = base ol prodolin & sersi & une garenzis iRcondizionals & revocabile. In cazo di mscheen o ssoggefamentc anche da| Gaesnle & pocedues
falimeninre o ales procedure concorsuale, pobele incomere in una perdita di capidsle pan alliréem capinle ireestfio.

Il prodofin nos & copedto de sliauno schemsa di indennizzo o di slm gaesnzia 8 vostro freone.

Wi infiormi=mn che BMP Padbes, che sgisce in qualits & Gamnie, & un isShéc & credito muinezzein in Francia =, pedank, e:nglhqu'm:di resoluzione introdatin dalls
Diretiten UE in maferin & nmm:frbenmth-:nuhmmdenﬁmugnmu Cuesta normaliv, hld‘h nconoce ale sufnris defbemn i pofere di modificae
I condizion principal dells suddefin garsrzn, 4 Hlmjllnmtutwﬂﬁﬂhnmfmhdhwdmmth muddetls garenzia (fno o ke mzzeramenkc] = di
convertire gli importi dovul ai sensi dells garanzia in azioni o afd Gioli ded Gareniz. Pobesie ron muscire 8 recupemre, in fufic o in pare, imporio (eveslusimente)) dovuiic dal
Gamnle in relazione ol prodolin ai sensi della gamnzia & potreste Fcever in sosfluricne di ke impodo un biclo diverso emesso dal Gamnle, i cui walore polrebbe essers
conziderevcimente imferore allimporto che avreshe percepiln slls scaderza del prodoffic.

Quali sono i costi?

La dminuzicne del rendimento (Reducion in Yiedd - RIT) espame lmpaiio dei costi iokal sostensf =ul po=sbie rendimenio dellimvesimenio. | czf olsli t=ngono confio dei
= una fanlum, correndi & acoessorl

G rnpnrhqmrpu-hi comizpandeno ai cosfl cumulevi del prodolin in tre period diversi di deterzione = comprendone b= polenzial prrali per uscits anfcipate. Cues§ impod =i
beasang sulipobesi che sisno meestili ELIR 10.000. Gli imporf sono stmaf e pofrebbern cambiare in fitur.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il zogqgefin che vende quesin peodobio o fornizce consulenza Aguarde & exso polrebbe sddebinre alir cosh, nd qual caso deve fomire Ribmeazioni su ol coshi & luzieee
Timpafo &t i costi sullinvesSmenko rel corc dd Empa.
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lrrrestimenio EUR 1000

In cazo di disinvectimente dopo 1 In caso & disinvestimento dopo 3 In caso i disinvectimento alla
amni sradenza
Coosti total TSEATELR 72952 BUR 725,55 ELR
pathc su r:nﬁu'ﬂu-m'l":lpu'arn-u- ¥y T 1“

= Mimpats, per dezcus annc, dei diferend Bpi di cosli sul possibie rendimentio delineesbmendc ala fine del pericds di delerrions rsccomandein;
= | significain delie dfferend caleqone o cosf.

|Co-stiun.i.l=.rrh.-1 Ceest i ingresso 1.7 Impetc dei Gosh g compre=i ned pree=o.

| Costi i uscit 0% impatc: dei oot di wecie dalnvesimens sls scadenzs

|cﬁﬁmmu Costi di ransasione del partaioglio % Impetic dei rosts ook di scquisio & wends dagh imvesbment sofioetanS peril peodolin.
| Ml costi coment 0% Irpatic. dei coshi cee SwEeninme poni sene par gesie | vests isvesbrmen.

| Oneri accesson Commissioni di performance % impetic dells commizsione di peformance.

| Cartied interests (zommizsioni & 0% impetic dei camied inferests,

owerperiormance)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pesicda di detenzione raccomandsio per il pavdotio & fino &l 30 seHemibes 2022, casis slls scadenzs del prododn. Tullsvis ron & possibile peeveders in anficips | dussts del
prodiclo che potrebbe scadere anticipaiamentes.

L'obieSive del peodiolin, valido =oBanio in caso di del=nzions del prodofio sing alla scaderza, consisie nelloffire i profic di iquidezione desoitio nella precedenie zezions
"Cos's quesio prod ot ™

In rormali condizion di mercale, polrels vendere quesio prodofin =ul mercalo secondanio, & un pee=o che dipende dai prremets peevalend =ui mercati in quel momenio = che
pofrebbe Azulars infesiors ol capdsle investic. Ohve decdinie di mvendiers il prodofio, al prezzo di vendis =i spplicherebbe una commissions implicils & 0,50% che polrebbe
aumentare in parbicolan condizioni & merceio.

Come presentare reclami?
Qual=im=i reclamo siguardacte ks condoBs del propric consulecte o infeemediaro ped e2sese praseci=io al diretic infereszaio.

Quslsiasi reclamo niguardanis i prodolo puc easere presentsio per =crilo alindirizzo sequenis: Global Marksts - Diskitution, Piazzs Lina Bo Beaedi 3, 20124 Mianc, inviando
un'e-mai alindirezo di posis eleBronics invesEmesS i boppasibaz com, ovvers compilanda i modulo disponibile al sequenie Enk investimenS. broparias e cdami.

Altre informazioni rilevanti

L= infiormazioni comenute nel presente documenio conderenis ke isfmazioni chigee per gli invesSios non sostiuizcona | servizic di corsulenza presiaio dal proprio conzulenis
o infemmediano.

Par infoemazion complebe sul prodofic, inchusi | rischi 8 e=s0 connessi, wi iwliamo 8 leqgers la redefve documeniazions di offerds efo quolazione, che & geefuismends
disponibile presso i =ilo inlemet delflEmiBeni=.

'E-.riel:u'hl'u'ﬁu-hulu\!rli'ln,irethu ndir=tn, & quesis peodiolo negll Siaf Uniti Simerica o & US Person. Il termine "US Person®™ & definiln nells Regulation £ del Securitias
At del 1933 L'offeds di quesio prodofin non £ zints registreis ai 2ena del Securifes Ack

Ii

o
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAFFIDHF PARILAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE POSTNL

COD BNL 2006815 ISIN XS1804875737

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX FAST SU AZIONE POSTNL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che
e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione POSTNL (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione POSTNL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellazione POSTNL alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione POSTNL, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A 30/09/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 23/09/2022
ATTIVITA' AZIONE POSTNL
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione POSTNL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

POSTNL
PostNL e una societa di spedizioni postali ed e-commerce operante in Paesi Bassi, Germania, Italia, Belgio, Lussemburgo e Regno Unito.
L'azione € quotata presso la Borsa Euronext — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO009739416-XAMS
Codice ISIN NLO009739416
Codice Bloomberg PNL NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione POSTNL rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dellazione POSTNL alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 4,75 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Ossevazione il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari all'80% del Valore
Iniziale; e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dellazione & superiore o pari al 60% del Valore
Iniziale.
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SCADENZA ANTICIPATA |l Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Valore Iniziale il primo anno, al 90% del Valore Iniziale il secondo anno e al'80% del Valore
Iniziale il terzo anno.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla
Barriera, I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se
il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza.
un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

DATE Date di .
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
2 23/09/2020 28/09/2020 30/09/2020
3 23/09/2021 30/09/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
OSSERVAZIONE
Seil Va_IqrE_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 95% del Il Certificate scade e paga EURO 104,75
Valore iniziale

23/09/2019 Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 95% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/09/2019

iniziale 4,75

Seil Va_IqrE_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EURO 104,75
Valore iniziale

23/09/2020 Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/09/2020

iniziale 4,75

Seil Va_IqrE_e di chiusura dell'azione & superiore o pari al 80% del Il Certificate scade e paga EURO 109
Valore iniziale

23/09/2021 ) - . s 30/09/2021
f N o
a(iez:lalalore di chiusura dell'azione & inferiore al 80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Barriera |l Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

23/09/2022 L S ) 30/09/2022
. - - L. . . alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera ; . . N
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o_gr?l EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 4,75
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 60% del ~ Dopo il secondo anno EURO 4,75 5 26% 3.91%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 112
Dopo il primo anno EURO 4,75
Scenario Valqre_ di chiusura dell'azione alla D_ata di Osserva_zione Final_e e ir_]feriore_- aIIa_Barriera. Dopo il secondo anno EURO 4,75
non Ipotizziamo che la performance dellazione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%. -11,22% -11,92%

favorevole ' L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dellazione. Dopo il terzo anno EURO 0
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . i

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,2381 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

R pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,6684 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I''SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’lEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,7 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100AL i . EURO 100

17/08/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,3
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2.7
DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8) ’
EURO 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/08/2018

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di

collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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