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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E EURO STOXX® Banks

COD BNL 2006803 ISIN XS1804870779

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E EURO STOXX® Banks (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici EURO
STOXX 50 e EURO STOXX® Banks.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'indice che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance dell'indice che alla Data di Osservazione Finale
dellindice ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/09/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/09/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks
Il valore del paniere worst-of su indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
EURO STOXX 50
L’Eurostoxx50 ¢ il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dell’area euro.
L'indice Eurostoxx50 € calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet:
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX5E
Codice ISIN EU0009658145
Codice Bloomberg SX5E Index
EURO STOXX® Banks
L'indice Euro Stoxx Banks® raccoglie i titoli delle maggiori societa bancarie dell'area euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.
L'Indice Euro Stoxx Banks® e pubblicato da Stoxx ed il valore € consultabile sul sito internet
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX7E
Codice ISIN EU0009658426
Codice Bloomberg SX7E Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks rilevato il 25/09/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 3,85 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
Iniziale e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambi gli indici & superiore o parial rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA

DATE

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di Chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambi gli indici alla
Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito.

Se Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dellindice che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'indice che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

n Date di Osservazione(n)
1 23/09/2019
2 21/09/2020 28/09/2020

3 21/09/2021 28/09/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

Record Date(n)
26/09/2019
24/09/2020

Date di Pagamento(n)
30/09/2019

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103,85

DATA DI PAGAMENTO

23/09/2019 Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/09/2019
Valore iniziale 3,85
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 103,85
21/09/2020 rispettivo Valore iniziale 28/09/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
Valore iniziale 3,85
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O it g R e © SYFEiee @ (FE & il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 108
21/09/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo 28/09/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la perfomance
21/09/2022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 28/09/2022

dellindice che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 65

Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la perfomance
peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'indice che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA
DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di Chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,85 4.80% 3.58%
favorevole Valore iniziale. A scadenza EURO 112 Rt Rl
Valore di Chiusura di aimeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale € superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,85
Scenario pari alla rispettiva Barriera.
) — — - - - - 1,96% 1,44%
Intermedio Valore di Chiusura dell'indice che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance
peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dell'indice che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo
Valore iniziale
Valore di Chiusura dellindice che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la perfomance .
Scenario peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dellindice che alla Data di Dopoiil 1 e 2:anno EURO 3,85
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore al'80% del rispettivo Valore
non 7 o p - ; : -9,88% -10,43%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance A scadenza EURO 60
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di

perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il

rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di

Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,7796 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 5,2099 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto alllSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,41 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/08/2018 di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,59
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 2,41

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Mumem di Sere: CEIR10Y
LRL: hipcad brppares comX S 180457077 8T pdf

Scopo
Il presams documents coniens insormaszioni chisve relatie & quesis prodotio divestimenio. Mon S Yata di un documents promozicnale. Le informazion, prescine per legge,
hanna ko scopo di @iuiard 3 capiee le caatiensiche, | cost, | guadagni & ke perdie potenziali di guesio prodoti e di aiutand a fare un rEfonio con ain prodott dinsesimeno.
Prodotto
ENPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE 5U PANIERE DI INDICI WORST-OF EURD STOXX 50 E EURO STOXX
BANKS
Codice |5IH KE1804E7077Y uDE e EumTLX
BNFP Parbas S A - investimenti bepparbas.i inks - Calln deis 3 seflembee 2006 alls dain 25
Produtiors Conterbabe il rumers 80092 40 43 per maggios Offertz pubblica i misee: 2018 |entrambe comp |, maiboo mweriun b
info iyl modificre.
Emnitirmir BNP Parbas ssnnce B Ayt Gompetente Arorile des marches financers (&
Garnis EMP Parizaz A T 20 mgosio 2098 13:53-14 CET
precente documents

St per acquisiars un pROGoTo che non & semplice & pud essere di dificiie comprensione.

Cos'é questo prodotto?

» Tipo

‘Crussin progotiz & un cerificate, un waions mobiiare.

» Dbisttirvi

Lobietivo di questo prodottio & di fomire un rendimeio colliegalo alfandamento d
indici [ogni indice, un Sofiostants]. Cuesio peodotio ha una  scadenza
Mmemlmﬂamﬁim,milmﬁ
sCadenza anbicipata aulomatica in base ale sequenti condizoni. B peodotin
preyede anche il wersameniz di premi pericdidfa scadenza in base a quanis
niporate successkamente. Qualora il prodofio mon Sia scaduio anfopataments,
alia Dala di Liquidazions nceverels per ogni cerificale:

1. Se il Prezzo o Riferimenio Finaie di ogni Scbostante & pani o supenione al
100% dell relaivo Prezzo o RiEnmento nizals: mn pagamento in contanti pari al
112% delfimporis Mozsnae.

2. 5e il Prezzo di Riferimenio Finale del Schiostante oon la Perfonmance
peggions & inferizne al 100% ded reltiva Prezzo o Rissriments Inziak:

a. 5e non si & verficalo un Evenlo Samera: un pagaments in contarti
pan almpono Noonale.
b Se 5 & verificalo un Evento Bamisr:
i. Se il Prezzw di Riferiments Finale di aimena un Sofiostanis & pan
o superiore a3l 8% del relElive del Prezzo di REsrimeanto Inizak: un pagaments in

Laddowe:

contanti pan alfimporic Modonale.

iL 52 il Prezzn d Rifeimemo Finae del Sotiostams con B
Persarmance migion: & inferione alfB0% del relaivo Prezzo o Rifsrments Inizak:
un pagameniz in conani pan afimporio MozirEle mEnD un Imporo
commisurao alla Persormance ded Sotios@nte con la Perfonmance peggone. iIn
quesis @50 poireie incomene in una perdita parziale o iolalke del @pilaie investio.
Fremii & previste il versamento di wn Premic Cerio alaf ogni Data di
Pagamenis del Premic Cero.

Scadenzs Amicpata Auomatics: s, 3 qualsiasi Dala d Valutiasone dellmpors
di Liqudazione Anticipato, il prezzo di cisswa di ognil Solostante € pari o
supeniore ala relafva Bamera per la Scadenza Andcpats, @ prodotio sara
liquidal alla comispondents Dala d Scadenza Antopala. Riceversle per ogni
certificate un imporio in contand pan alfmporio Mozionale pil un Premio di Usata,
il cul ammontre waria a seconda della Daa di Vautazsone dellmporto di

= Lin Evenls Barisra s inenders verficaio se il Prezzo o Rifsimento Finale di aimeno un Sotiostanks & infsrioee alla Sarmem.
=3 Performance di un Sobostante & pan alla diSerenza e il suo Prezzo di Rifetimento Finale & il suo Prezzs oi Riferimento Iniziake, divisa per il su0 Prezzo di Rifefimenio

Iniziale, BsprEssa in vakore assauto.

= || Sotizstante con la Performance migliors & il Sofiostante che mosiral pil elesato Prezzo di Rifeimento Finale una wolta divise per il sus Prezzo di Riferimento inzale.
= || Somostame oo k3 Perfommance peggiore € il Sotinstante con il pid basso vakee ohenuis dal Prezen o Riferiments Finaie una vola diviso per il suo Prezzn i Riferimemo

Iniziaie.

= || Prezzo di Rissrimento Iniziale di un Sotostanie & il prezzo di chivsura di quel Sotiostans ala Data di Strike.
= Il Prezzo di Riteriments Finale dil un Sofiostants & il prezzo di chiusara di quel Solfostanis alla Data & Valdazions: dellmporis & Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

30 sellembee 2019 & 28 sellembre 2020

| Dotz o Sorile 35 melembes 2018 |
| Data & Emissione 38 selembe 2018 |
Data & Valutazione delllmporis &

||_iquil sane (rmborzo) 21 melembe 2022 |
|D=1=v:iL'gg'lhzione|rimbunaj I8 mabmmbes 3322 |

Daiz's i Pagamenio deli Premiok
Certadi

| Prezzs 4 Emizzione CEUR 100

| Valutz del prodeso EUR

|In1pur|n Hzzionale (per certificase) EUR 100

|an'm". Ceriof 3,85% delimparo Mogonale
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|B : P i Fidsiearle nizin] | |I:I=11.'e di Valutzzions dellimporto di I3 metiamibe 2019, 21 saduerire 2000 &

Liguidazione jrsborso) Anbcipaio H =ebemibe 3021
.. 30 weliembees 3019, 26 seffamibes 200 = . . . . .
|D=1:.'-e|:l Scadenz Anticipatz 38 mebembee 2021 | |B:'neﬂ]e-pe-rl= Scadenra Anticipaa 100 ded Prezem di Riedimendo Ininie
Premioh di Uscita 0%, 0% = B% delimporic Moronale I
| Sattostants Codice Bloomberg
|EURD STOME S0 EXSE
| EURD STONRE Sanks Indax SXTE

Tulti gii importi comspost ai sensl dell progolio come descritt nel presenie documenis (inclus | polenziali guadagni] sono calcolall sulla base dellimponio Mozionale, esciusi
anen e imposie applicabili a quesiho po d mesiments.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intends commarcializzare il prodotio

Cuesto progotto & state concepito per gii investiton a dettagiio che:

= Nanmno un oizzenke Finvestimenio d medio penodo (43 e 3 dngue anni).

= 50NC 383 Aerta o un invesEmento in un prosotio che distibuisce premi per polenzialmens diversifican: il kore ponaiogio
-mmpﬂulemﬁh“WMemmﬁMldﬁiMmmlm

= 50 5t insormati o hanno sulidente conGsoENEE dei mermat Ananzian, del lon funmonaments & diel rela®i ischi, nonché del marato o Fissiments del Sotostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di riachio

Liindicabora il rischio presuppone che il prodobio sia mantenubo fino alla scadenza. || rischio
EI |EI Izl D El affettive pud vanare in misura sigrificativa in caso di disinvestimento in una fase inizak = Ia
SOMMa rimiorsats potrabie essens minors. il prodotto patrebbe non sasers Eaciiments vendibils
0 polrebbe essere vendibile soitanbo a un prezzo che incde ificativaments sul'importo
Riachio pill basso Rischio pill ko [ — sign
Lindicalore sinisfico di ischio € unindicazions onentativa del velle i nischio di guesio prodofio rspelo ad it prodolti. Esso espime b probabifla che il prodotio subtsca
perdite monstarie a causa di moviment sul mencalo o 3 G@usa dalla nostra incapachs o pagand quanis dovabo.
Abbiamo dassificaln questo prodote &l ivello 5 su 7, che comsponds dla classe df nschio medic-alta.
Cid significa che le paniite polenziali dovute alla performance futura del prodoto sono dassificate nel Ivelo medio-alis & ohe & modo improbabile che condizioni negative di
mefcal influerzing & nosta capacis o pagan quanis dovuto.
mummmimmmmmmmwmmmmmmo,mmam
valutario. I rengimenso #nale ofienutn dpendera dal tasso o camitio fra ke due valule. QUesi FEChic nen & conbemplato neflindicaiore sopra Apanao.

Cuesin prodotis non comprends alcuna profezions dalls perfommance #utora dal mencain; peranis potrests perdere il vostro intern imvestiments o pane di esso.

5e non Siamo in grado df pagand quanis dowsto, potresie pesden: il vosing inbeno imvestimento.
Per irsormazioni teliagiate su Wil | fschi, fake rifeimenio alla se@one rschi del Prospetio di Base come specfiaio nells seguems senone "Allre iormazioni Alevanti™.

* Scenar di performancs

|Investmente EUR 10,300

Srenari 1 anna 2 anni Bradenza
Scenarnio di ctresc Poscibile imborsa al netho: diei costi 251817 BUR E020.5 EUR 15:!-1.12 ELR
R endimeaniz nmdqun'cnwn anng -74 5% -2 A1% o M
Scenano shvorevols Possibile imborsa al netho dei cost B 113,35 EUR 01T 5TEUR 5306 47 ELIR
R endimenia medio CissCun anno ~16.8T% =100, -1F!ES‘.IL
SEENANT Mode @i ossbide nm nethe del cost ., T i }
Rendimenlo medio per cisscun anno -1,43% 1.81% 0 E5
Ce=nario favorevole Possibile imborss al netto disi costi 10,385 BUR 10,770 BUR 11.570 EUR
Fendimenia medio per cisscun anno 3.89% I TER 371%

Questa abela masira gl importi dei possibii imborsi nei prossimi 4 anni, inscenarni diversi, ipotizzando un investimento di EUIR 100000,

i scenan presentati mosirana [a pessisile perfemance dellirvesimeniz. Possond essere confroniat con gli scenan d ain prodotil.

=i soenan presentati sono una stima della performance futura sulls base delle periormance passale del valore di quesio ivesimenis @ non sono un indicatore esatio. Gl
it diei mninorsi varieranno 3 seconds dells pesfrmancs del mencaio & del panodo d tempo par cui & manienuis i prodotn.

Lo scenarnio di stess indica quale polneibe essene Fimpoto fmborsaln in cioosianze di mersaio estreme & non tiene como dela siuazions inooul non siamo in grade df pagani.

Le cie nporiate comprendono futl | cost ded peodotin in oggelin, ma possono non comprenden:s il | costi da woil pagai a consulenie o al diskibuiore. Le cifre non iBngomo
oo della wosTa siluazione Sscale personale, che pud incidene andvessa sulimpono del imborss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsohenza o assoqgetamenio delfEmitients a procedura falimentare o alia procedus concorsuale, avele il dinfio @ richiedere al Garanle il pagamento di ogni &
quakizsi importo dowsto in base al prodofio ai sens di una garanzia incondiZonala & imevocabile. In case d FGohENZE 0 ass0gQeTamEnto anche del Garante a procedura
falimeniare ¢ 3iTa procedura concorsale, potrele Incomere in una perdia di capitale pan alfinien capiEle inveshio.

Il prodoiio mon € coparto da alauno schema di indennizzo o di alra garanzia a wostro favore.

Wi imormiame che BNP Paritas, che agisce i qualitd di Gamnie, € un istitiis o credils autorzzst in Francia e, pertantn, & soggetio al regime di isolzione introdotio dalla
Direttfva UE in materia di risanameniz e risoluzions dele orisi bancarie de 15 maggio 2014. Quesia normatva, ra laim, fconosce ale aulnnila deliberant i polere di modificans
ke condizioni prncipall della suddelia garanza, di Adurre gii importi dowuli dal Garanie in conformita. alle condizioni della suddetla garansia (Eno al loro azzeramenta] e di
convertire gii import dovuti ai sensi della garanzia in amioni o aln i el Garanie. Polresis non AUSCire 3 recuperare, in o o in parte, fimporto (eveniuaimenis] dovio dal
Garanke in relazions al prodolio @i sens della garanzia e potresie Acevere in sostiuzone di @ke imporo un tieo diverso emesso dal Garanie, il Q valkore polnebbe essens
considereveimente infenone alfimponio che awesie pefcepiio alla scaderza del prodobo.

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Quali sono i costi?

La dimimezions del rendimeniz (Reducion in Yield - RIY) espime Mimpatto def costi iolall sostenud sul possibile rendimenio dellinvestimenio. | cost txtal f=ngone condo dei
corsti una fentum, ooTenti & aCccesson.

=i impord qui fporal comispondons ai cost cumuiati del prodofio in tne perod diversi d deferzions & comgrendona be polenziall penali per uscita anticipara. Quest importi si
basano sulipolesi che siano investit EUR 10.000. Gli importi sono simali @ porebbero Cambarne in fusws.

¥ Andamenio dei costi nel tempo

Il spggeto che vende quesio procolo o famisce consuienza AgUando 3 esso poirebbe addelitare aitn cost, nel qual @so deve fomire informazionl su tali cosi e iusiane
Fimpato di 1wt | costi sulfinvestimento nel corso del lempn.

Investmente EUR 10300

Costi totali o
Impatte sul rendimente (RIY) per anno

¥ Compoaizions dei coafi

La seguente tabela present:

= fimpatio, per cascun anno, dei diferenti tipi di cost sul pessibile rendimenio dellinvestimenio alla $ne del pencdo di delenzione Aocemandai,
= i sagnificato delle differenti categone di cosd.

| Cost una @ndum Cost di mgreszo 1.69% It dei cosfi gis compresi el prezzo.

| Costi di wscita e Irgpatio dei posfi di uscits dalevesSmenio sl scaderza

| Costi comenti Costi dif jone ded portafoql e Irrgatlo dei nostr cost di scquisho & venditn degl mvesiimenti solio ksl per 1 prodabia.
| Alri costi comenti e Impalic dei oosl che frabzniamo ogni annc per geslie i vosis investiments

| Onen accesson Commissioni di perfarmancs e Irrgatic dells commizsone di pedformance,

| E::"m‘;dd';ﬂ:ﬂ[““""‘“ & s Irgtia dei caried infenesés,

Fer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l periodo di delerFions facomandaio per il prodatio & fino al 25 seftembre 2022, ossia alla scadenza o2l prodobo. Tullasia non & possibile prevedere in anticioo B durata del
prodotio che polrebibe scadere andcipataments.

L'obietive ded prodotio, valido sofanto in caso d delenzicne del prodolio sing ala scadenzs, consiste nelfofare il peofio di liquidadone descritio nella precedenle sezione
"Cos'e quesio prodotio?™

In nmmiali condizioni di mencato, potrele vendens quesho prodofio sul mencalo secondanis, a un prezzo che dipende dai parametn prevalend sui mencad in quel momeno e dhe
poirebbe Fsultare inferiore a @pitake vesio. Owe decdiale di Avendere il prodofio, al prezzo di vendita S applicherebbe Una commissione impicia df 0,507 che poebbe
aumeniare in paricolan condizion di mencain.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reclamo fguardanis @ CondoTia del proprio consulente o imemediario pud essere presentabo al dinstho inleressaks.

Crualsiasi Feclama Rguandanis il progoto pud essee per iscitin alfindinzzs seguente: Global Markets - Disiouicn, Piazza Lina Bo Bardl 3, 20124 Milano, imiando
une-miail affindinzzo di posta eletronica ivesd mmmphmimubmuieusegmimlmmu_m@mml

Altre infermazioni rilevanti

Le insormazioni conlenuis ned presents documeants comiensms e infomazioni chiave per gi imvestiton non sostiuiscono il senzio di consulenza presiato dal propho consulsms
o imermediano.

Per informazioni complete sul prodoflo, NCusi | fschi @ eSS0 comesS, Wi invitiame 3 leggere | rdatva documeniazions di oferla e quotamions, o & graluitaments
disponitile presso il sito imemet delEminsnte.

£ vielt fofferta o 1a vendis, dirstta o indiretia, di questo procotio negil Stal Uil SAMESca 0 a LS Person [ fermine LIS Person” & definilo nela Reguiation 5 osl Sequities
At gl 1933, L'oferta di guesio progotic non & Slain registrata 3 sensi del Securties A

Lo Sponsor deffindice non riascia(no) dichiarazoni in merto alfopportunita di una fransazione sul peodotis che 5i asfienssi asienona dal VEnderns @ DIDMUOYERS.

'i BENFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

CHUFIFO BMP PARIIAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E EURO STOXX® Banks

COD BNL 2006803 ISIN XS1804870779

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI INDICI EURO STOXX 50 E EURO STOXX® Banks (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento degli indici EURO
STOXX 50 e EURO STOXX® Banks.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'indice che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance dell'indice che alla Data di Osservazione Finale
dellindice ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 26/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/09/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/09/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks
Il valore del paniere worst-of su indici EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
EURO STOXX 50
L’Eurostoxx50 ¢ il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dell’area euro.
L'indice Eurostoxx50 € calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet:
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX5E
Codice ISIN EU0009658145
Codice Bloomberg SX5E Index
EURO STOXX® Banks
L'indice Euro Stoxx Banks® raccoglie i titoli delle maggiori societa bancarie dell'area euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.
L'Indice Euro Stoxx Banks® e pubblicato da Stoxx ed il valore € consultabile sul sito internet
http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX7E
Codice ISIN EU0009658426
Codice Bloomberg SX7E Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks rilevato il 25/09/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni EURO STOXX 50 e EURO STOXX® Banks alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 65% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 3,85 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
Iniziale e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambi gli indici € superiore o parial rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA

DATE

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il
Valore di Chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambi gli indici alla
Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito.

Se Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'indice che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dellindice che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'indice che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

n Date di Osservazione(n)
1 23/09/2019
2 21/09/2020 28/09/2020

3 21/09/2021 28/09/2021
L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

Record Date(n)
26/09/2019
24/09/2020

Date di Pagamento(n)
30/09/2019

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103,85

DATA DI PAGAMENTO

23/09/2019 Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 30/09/2019
Valore iniziale 3,85
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 103,85
21/09/2020 rispettivo Valore iniziale 28/09/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
Valore iniziale 3,85
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O it g R e © SYFEiee @ (FE & il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 108
21/09/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo 28/09/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un indice & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici & superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la perfomance
21/09/2022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 28/09/2022

dellindice che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'indice che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 65

Se il Valore di Chiusura dell'indice che ha registrato la perfomance
peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dellindice che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA
DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di Chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,85 4.80% 258%
favorevole Valore iniziale. A scadenza EURO 112 ’ !
Valore di Chiusura di aimeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale e superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,85
Scenario pari alla rispettiva Barriera.
X = = — - - - - 1,96% 1,44%
Intermedio Valore di Chiusura dell'indice che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance
peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dell'indice che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo
Valore iniziale
Valore di Chiusura dell'indice che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la perfomance .
Scenario peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'indice che alla Data di Dopoiil 1 e 2anno EURO 3,85
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore al'80% del rispettivo Valore
non S o o - " : -9,88% -10,43%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance A scadenza EURO 60
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di

perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il

rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di

Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,7796 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 5,2099 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,41 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/08/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,59
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 2,41

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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