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LB CRUPPO GNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU INDICE EURO STOXX BANKS

ISIN XS1816850348

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

COD BNL
EMITTENTE

2006788

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU INDICE EURO STOXX BANKS (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dellindice EURO STOXX BANKS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dellindice EURO STOXX BANKS.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice EURO STOXX BANKS
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'indice. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice EURO STOXX BANKS, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

EURO 100 (Capitale investito)

28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/09/2020 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/09/2020

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  INDICE EURO STOXX BANKS

Il valore dell'indice EURO STOXX BANKS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURO STOXX BANKS

L’indice Euro Stoxx Banks® raccoglie i titoli delle maggiori societa bancarie dell'area Euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.
L’Indice Euro Stoxx Banks® & pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet:
http://mww.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX7E

Codice ISIN EU0009658426

Codice Bloomberg SX7E Index

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

PREMIO

Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX BANKS rilevato il 25/09/2018
Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX BANKS alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
65% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 1,3 per il primo, secondo, terzo semestre e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e
alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'indice e superiore o pari all'65% del VValore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente a partire dal secondo semestre e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se

alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'indice alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'65% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 1,3 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a

scadenza un importo commisurato alla performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


http://www.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX7E

DATE Date di

n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 21/03/2019 26/03/2019 28/03/2019
2 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
3 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura dell'indice € superiore o pari all'65% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
Valore iniziale EURO 1,3
21/03/2019 28/03/2019
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore all'65% del Valore Il Certificate non paga alcun Premio Condizionato e si
iniziale rinvia al 23/09/2019

i?ﬂez;éli?‘/:llore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 101,3

Se il Valore di chiusura dell'indice €& inferiore al Valore iniziale ma il - . . -
Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

23/09/2019 Valore di chiusura dellindice & superiore o pari al'65% del Valore EURO 1.3 30/09/2019
iniziale !
itiez;;?éalore di chiusura dell'indice €& inferiore all'65% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020
f]?z;ili?galore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 101,3
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore al Valore iniziale ma il 1 Gttt i s @ [Esh i Bt Calbihne
23/03/2020 Valore di chiusura dellindice & superiore o pari al'65% del Valore EURO 1.3 pag 30/03/2020
iniziale !
itiez;;?éalore di chiusura dell'indice €& inferiore all'65% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'indice € superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 101,3
21/09/2020 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 28/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore alla Barriera alla .performance dell |nd|c_e, con ) r|_sch|o di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 65
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per qgm € 100,00
sottoscritti lordo netto
Scenario  Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all65% del Dal primo al terzo semestre EURO 1,3
Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dellindice dopo il primo, il secondo ed il terzo 2,61% 1,93%
favorevole N - A~ A
semestre & stato superiore o pari all'65% del Valore iniziale A scadenza EURO 101,3
Scenario Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all65% del ~Dal primo al terzo semestre EURO 0
Intermedio Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dell'indice dopo il primo, il secondo ed il terzo 0,57% 0,42%

semestre é stato inferiore all'65% del Valore iniziale A scadenza EURO 101,3

Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dellindice alla Data di Osservazione Finale sia pari a -40%.
L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'indice. Inoltre il Valore di -22,51% -22,51%
ch|usurAaAdAeII indice dopo il primo, il secondo ed il terzo semestre & stato inferiore all'65% del A scadenza EURO 60

Valore iniziale.

Dal primo al terzo semestre EURO 0
Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
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DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autoritd di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione

telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,6621 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0924 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
diinvestimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,11 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/08/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,89
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURG 211
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,4) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 97 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/08/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Diata df Liguicazione, savo il caso di scadenza aniGpata automaic in base alke Premiciic & previsto i versamento di un Fremic Condizionsto dllais ogni Dats d
sequenti conaizioni. || peodotio puG prevedere anche il versamenio o premi Pagameno del Premic CondiZionalo 5, @ una Dt o Vautzions oo Premio
peripdicia SCAlEEE A CondZoni presablie i base 3 quamo rponai = il prezzn 4 chiusura a Sotiostanie & pari o supsriore aka relgiva
s:il.qmmmlg m:ﬂm nagglmairéﬁiﬁ . IEE mi = Condaiondls.
diun - dmmipeil;ﬂm-ﬁ-amsﬂmne-pmnm
1. Se non 5 & werifcaio un Evenio Bamers un pagamento in contant pari 3 reia Baiera per b Scaserza AMSGEAL. il prOO0TD rd iqucsts 2l
amw ~ B L. mmﬁmmmmmmﬁEm
2. Se 5 & vaificaln un Evemo Bamera un pEgameno inocon@nt pan importo in conant par Nmpont: NEsonae.

aflmporio MoZionale meno un imporo commisurely ala Perfomance o

Ladgiorwe:

-mmmnmﬂmﬂimﬁmmﬁmemmm

= L Perommancs i un Soncstams & pan alla dferenza tra il 5u0 Prezzo di Rissnmemo Finsie @ i 500 Prezzn di Riferiments Inziale, divisa per il su0 Preczn of Rifeiments
Iniziale, e5pressa in valone assoluin.

= 1 Prezn i Riferimento Iniziie & i prezzn o chiusurs ded Sotivstante alla Data d Shke.

= I Prezzo i Riefmento Finale € il prezzodi chisura del Sotiostante ala Data d Valuazione delmpono A Liquidazione.

b Scheda prodotto

Datz i Saike 25 neflembes 2018 | |Prezo di Emissione ELIR 100
Data di Emmsione 25 sefi=mbe 2018 | |Waliz ded prodotin EUR
Oata i Yalutazione dellimporto di 21 selinmbee 212 | ||mpum Woziorale fper canfcate] ELIR 100

26 seffembee 2020

Datzle di Vahrasone deli Presicd 21 mare 219, 23 sefemizee 2009, 23 Datze di Pagamernto delii Premiod 28 marze 2019, 30 sefembe 2019, 30
Condizionato/i marzsn 22 & 2 setembe 2020 Condizion aof maarze 2020 & 23 setemizee 2020
Barrierale per il Wemamenio del . . . . .. .

Premich :Pﬂd_ . 5 65% del Prezzc di Rifermenio Inzisle | |F‘r|:1'nr|:q"| Condizion o 1,30% dellmporic Mozicorale

. . ) . Datale di Valutazone del’lmporte di
Barriera 65% ded Prezzo di Rfermenio Inzisle | Linpisctarsanc frmerce) cinatn 23 sefiembee 2019 = 23 mares 2020
Datale di Scadenza Ansci 30 sefembee 2019 & 30 maes 220 Barrisrale la Scaderza Anticy 100% del Prezzo di Rfzrmenio eiznk
| Sotostante Codice Bloomberg
ELURD STOXNNE Banks Index SXTE

Tuil gii impord comspost ai sensi del predofio come descat ne presenie docummenio (inclusi | pobendall guadagni) sono calosiad sulla base dellimports MoDonalke, eschusi
onen & imposte apoicabill 3 quesio po di vestmenis.
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* Ineestiton al deftaglio 2 cui ai intsnde commercializzars il prodiothoe

Cuesto prodotio & stato concepite par gli investitori al detiaglio che:
= FEnnG un ofzzonie Jdinsestiments d breve pencds (meno d e anni).
= 500 alla noerca di un irvestiments in un prodotio che distibuisce premi per poterERiments diversificane il loro portasaglio complessivo.

-mmgmuixppumepenﬂeﬁmmmmnmemmm&immmlm
= 5000 Staf insoenat o hanno suficiems conostenza dei mencati dnarsian, oel oo furzionaments e ol retati fscr, nonche del meratks di Meimento del SotixsEnts.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
» Indicators di rischio

BEERCNRNSRONY o v B e el o 8 G s o P 41
s0imma rimboraata potrebbe sasaers minore. Il prodotto potrebbe non saserns facdiments vendibils

0 polrebbe sasers wendibile soifanto a un prezo che incide signiicalivaments sullimporto
imcaato.

Rischiso pill basao Rizchio pit atto
Liummimeuniﬁmmmmmﬂmﬁmﬁqmmmmmm Esso espiime |3 probabiliia ohe il prodiotio sublsca
perdile monetane a causa d movimend sul mersaln ¢ 3 causa defla nostra incapadia di pagan quaniz dovwio.

Abbiams dassficalo quesio prodofio al livelio 5 5u T, che comisponds alla casse di fischio medic-alta.

i signifca che e perdiie potenziall dovule alla perormance fulura del prodoto song clssiicats nel livello medio-alio & che & mofio improbabile che condizionl negative di
ek nfueneno B nosira capadia di pagani quanio dovio.

Ficeverele | mﬂmiMMﬂmmMmmmmmmInqmﬂmquﬁd:hrmtim
walutzrnio. |l #nale otenu giperoens dal 550 i camnic #3 i tus value. CQuessio fschio non £ contempiat nelindcaions soorm nponsto.

CUESD (POO0N0 RO CHMprende Sicuna protericne dalla perfonmancs futura del menais peranio poteste perdare i wisko ink2ro investimento o pare o esso.

S naan Siame in graso o pagand QUaMD donn, potresis pendens il wostno inses investiments.

Per inormazioni detagiate sy tulll i fschi, fale nfeimenio alla sezione rischi el Prospeto di Base come speciicaio nela seguenis sezione "Allre informazioni nlevant’™.

b Scenar di perfformance

Invessmento EUR 10,300

Scenari 1 annio SCatenTa

Soenano di sbess Possibile rmborso al ne@o dei costs LA EUR 3.554 57 EUR
Riendimenic medio per ciascur smno -, 16% 40 3%

Soenano shvorevole Possibile rmborso al ne@o dei costs TAT443EUR 5937 98 EUR
Riendimenic medio per tiascur smno -6, 26% -213,01%

Soenarc moderain Possibile rmborso al ne@o dei costs 10,040,711 EUR 10260 ELR
Rendimenic medio per ciascun snno ~<L08% 1.29%

Soenaro favorevole Possibile rmborso al ne@o dei costs 10260 ELUR 10,520 ELR
FAendimenio medio per dascun snno 20% 5%

Cuesta fanslls mosTa dli | it [possibli Mmbors: NE prossim 2 anni, N scenan IpolEZEnO U | ELUR 10.000.

i scenan presentati mostrans & possitile perfommance selinvesimeno. Posson essee confmimst con i scenan o aitn peocoti.

i soenan presentati sono una stima defla perinmance futura sula base delle pefRMENcE passds del vaione di questo investimento & non sond un indicatons esatio. G
importi o Amborsi varierane @ SEoonda della perrmance el mercalo & d penioso i Empe per cul & mantenieo il prodoto.

L ScENario i Siress indica quals polrebbe essers FMmpors: Amisorsaln in droostanze df mencaie estreme @ non tiene conto dedla siuaziones in cull non siamoa in gm=do di pagand.
mmmmmﬁm&iﬂmnm Ml [ESS0ND Nan I:-I:ITFH'I:E'e‘i.I'IJImrSIﬂam pagat &l consuksme o al disviuie. Le cEe non tengana
conio della vostra stuazions fiscale personale, che pud incidens andessa sullfimporio del Amborsa.

Cosa accade se BNF Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In =50 dinsolvenza o assaggeiiameno delEmitiens & procedura falimentare o ala procedwa concorsuale, aeele il diffio a rchiegere al Garane i pagaments di agni &
quatsias impono dowuin in ase J prodolio ai sens di wa garanzia incondizionata & mnmdmnwmwmam
falimeniane o aitra PeCE0UrE CONCOMSUSIE, potretes incomers inuna pentits o capitaie pan alfinkn capitae investin

¥ rodotio non & coperte da alcane schema d ndennizzoe o di aita garangia a vostro favore.

Vi insemiame che BNF Paribas, che agisce in qualis di Saranie, € un Stiuto di cedio awionzzak in Franda e, peranis, EMH@W&Mlmm
Direttiva UE in maiera di fsanamento & fschrione delle aisi bancanie del 15 maggio 2014, Cuesta nomnatie, i fait, conosce alle aulonia deliverant il poiere di modificar
e condizoni principall della suddetla garanzia, di idurre g import dowud dal Garante n mﬁ:ﬂnﬁ&mﬂzﬂ]ﬂaﬂﬂdﬂhm[ﬁma oo azzeraments) e d
conertine gli importi dowut & sensi della garandia in azioni o 3 ol 9=l Gamanie. Poresie non fUSCEE 3 recuperare, in o o in pane, Mimponio (evermualmente) dovuin dal
Garanie in reladone al prodotis ai sensi della garanzia e poiresie ACEVere N sosiimione of take imponio un tioks diverso emesso dal Garanie, il ol valone potrebbe essens
CMECSTEIMENIE nfericre alimpono che uTesis percepitn ala scadenza del prodofio.

Quali senec i costi?

La diminuzone del rendimento [Reduction in ield - RI'Y) esprime Mimpatio dei cos totall sostenud sul possibile rendiments deffinvesimenio. | costi totall fsngone cono gei
cost una tEntum, coamenti & aocesson.

G importi qui riporiad comspencons & cost cumuisiia ded prodobo in due pencd diversi di detenzicne @ comprendona b2 polenziall penall per uscia anticipata, Cuest import
= tasarn sulfipolesi che Sanc insestil BUR 10.000. G impord sono simal & poirebibeen camibiane in fuuno.
* Andamento dai coati nel tempo

0 S0qgen0 Ohe vwende qUES: Deoools o SOPMISCE CONSUlSNZal MQUania 3 2550 potrebbe aodebitans aitn costi, el qual case dewe fornire insommazioni sy tali cost & ilustrans
Fimpatio o butfi § costi sullivesiments nel corso e Bmpo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Costi izl 4522 46 EUR 43413 EUR

mpatte sul rendmente [RIY] per anno 4 B 2,15%
* Composizione dei coati
Lai seguenie tabell preseniac

= fimpato, mmnmmmmﬁmmmnmmmMnmmﬁnmmdmm
= il significaio defie diferenti calegone di

‘Costi una tanm Costi di ingresso 215% Impato dei ool gis compresi nsl prezze.

Cossi di uscita Irmpabc dei cost d uscia dallremsSrenin slls scadenzs.

3

Cost cosrent Costi di trars asione del portafoglio Irmpabc dai po=n cost d scquisle & wendis degh irveaSmend sofio=issb per il prodotic.

Al cosf correnti Irpabc: dei cosk che brelename ogni areo per geafiee | vomki Evestimend.

Omeri acoession Commizsioni di performance Impatc delin ooimmizsicne di peformance.
Camied inerests [commssion di

overperfiormance|

# #3323

Impabc dei carred irlerests.

Per quante tempo devo detenerle? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 penioda o delenzions raocomandalo per il prodotic & fno al 25 setlemire 2020, ossa alla SGEUeNEa del prodono. Tulirda non & possibile preveders in anticioo @@ duraia del
prodotio che potrebbe scatens

Lobistivo del prodolio, valido soifamo in caso o delensione del prodotic sine ala scadenza, consisie nafofie i profilo di liguidarions descitio nela precadents SeXone
“Cos'e quesio prodolio™

In morali condizoni & mercain, polrets venders quesio prodotio sul mercato secondanio, 3 un pEEEo che dipende dai parametn prevalient sui mercati in gued momenio & ohe
mmmammmmmimim al prezzo i vendita 5 applicherebioe una commissone mplicia 4 0,50% ohe porebbe
aumentare in particolan cordizion di meaio.

Come presentare reclami?

Cumisias redamas Rguandante 1 condalta del proprio consulems o imsmediano pud essere presentaio al direfio imsressain.

Cusisizsi rectame Aguardanss il progotio pud essere presentaio per iscitio alfindinzzn sequems: Siobal Manoets - Cistributon, Piazrs Lina Bo Sani 3, 20124 Milano, inviands
unve-miail aIfingiFEzD o post eletronica vesEmenbiEbnpEa o s. com, WWers compilandd il modui tisponibie 2 Seguents Nk j mmwnm.

Altre informazioni rilevanti

Le infcrmazioni conleniee nel presents documenio cemenents ke informazioni chiave per gl imvestion non sostituiscons il serdzo di consulenza prestano dal propno consulene
o imemmediano.

Per informazioni compiste sul prodotin, incusi | fschl & esso conmessl, W invitiame 3 leggere 13 reidiva docementazions di ofera el quotasons, ohe & gratutamene
disponidile pressoil sito intemet delEmitente.

Emmrmnhmﬁia,{imanlﬁm i questo prodofio negll Skt Linii dAmenca o a US Persan. B temmine "US Person™ & definits nela Reguiation 5 del Securities
Act del 1953 Loffena di quesho prodotio non € Stata regisirata ai sensl del Securiies A

Lo Sponsor dellindice non flascalng dichiarazioni in merio Alepporiunila d una Tansazionse sul prodotio che S astiens's asiengona dal VENdens & Promuovern:s.

BNF PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
bl BNL

LB CRUPPO GNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU INDICE EURO STOXX BANKS

ISIN XS1816850348

GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

COD BNL
EMITTENTE

2006788

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA PREMIUM PLUS SU INDICE EURO STOXX BANKS (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dellindice EURO STOXX BANKS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dellindice EURO STOXX BANKS.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dellindice EURO STOXX BANKS
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'indice. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice EURO STOXX BANKS, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

EURO 100 (Capitale investito)

28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/09/2020 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/09/2020

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  INDICE EURO STOXX BANKS

Il valore dell'indice EURO STOXX BANKS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURO STOXX BANKS

L’indice Euro Stoxx Banks® raccoglie i titoli delle maggiori societa bancarie dell'area Euro in base alla loro capitalizzazione di mercato.
L’Indice Euro Stoxx Banks® & pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet:
http://mww.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX7E

Codice ISIN EU0009658426

Codice Bloomberg SX7E Index

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

PREMIO

Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX BANKS rilevato il 25/09/2018
Prezzo di chiusura dell'indice EURO STOXX BANKS alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
65% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 1,3 per il primo, secondo, terzo semestre e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e
alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'indice e superiore o pari all'65% del VValore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente a partire dal secondo semestre e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se

alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'indice alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'65% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 1,3 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a

scadenza un importo commisurato alla performance dell'indice, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
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DATE Date di

n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 21/03/2019 26/03/2019 28/03/2019
2 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
3 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari all'65% del Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
Valore iniziale EURO 1,3
21/03/2019 28/03/2019
Se il Valore di chiusura dell'indice € inferiore all'65% del Valore Il Certificate non paga alcun Premio Condizionato e si
iniziale rinvia al 23/09/2019

f]iez;ili?éalore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 101,3

Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale mail - . . -
Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

23/09/2019 Valore di chiusura dellindice & superiore o pari al'65% del Valore EURO 1.3 30/09/2019
iniziale !
itiez;;?éalore di chiusura dell'indice €& inferiore all'65% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020
iiez;éli?galore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EURO 101,3
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore iniziale ma il 1 Gttt i s @ [Esh i Bt Calbihne
23/03/2020 Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al'65% del Valore EURO 1.3 pag 30/03/2020
iniziale !
itiez;;?éalore di chiusura dell'indice €& inferiore all'65% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'indice € superiore o pari alla Barriera Il Certificate scade e paga EURO 101,3
21/09/2020 Il Certificate scade e paga un importo commisurato 28/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore alla Barriera alla .performance dell |nd|c_e, co_n il ”.SChIO diperdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 65
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per qgm € 100,00
sottoscritti lordo netto
Scenario | Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all65% del Dal primo al terzo semestre EURO 1,3
Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dellindice dopo il primo, il secondo ed il terzo 2,61% 1,93%
favorevole N - A~ L
semestre & stato superiore o pari all'65% del Valore iniziale A scadenza EURO 101,3
Scenario Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all65% del ~Dal primo al terzo semestre EURO 0
Intermedio Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dellindice dopo il primo, il secondo ed il terzo 0,57% 0,42%

semestre é stato inferiore all'65% del Valore iniziale A scadenza EURO 101,3

Valore di chiusura dellindice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dellindice alla Data di Osservazione Finale sia pari a -40%.
L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'indice. Inoltre il Valore di -22,51% -22,51%
ch|usurAaAdAeII indice dopo il primo, il secondo ed il terzo semestre & stato inferiore all'65% del A scadenza EURO 60

Valore iniziale.

Dal primo al terzo semestre EURO 0
Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
- & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
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DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autoritd di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione

telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,6621 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,0924 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
diinvestimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione™).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,11 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/08/2018 dicui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,89
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURG 211
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,4) '

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 97 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/08/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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