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CRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALLI, ENEL E FCA

COD BNL 2006787 ISIN XS1810449774

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI,
ENEL E FCA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/09/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 21/09/2021

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA
SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ASSICURAZIONI GENERALI

Assicurazioni Generali S.p.A., & la pi grande compagnia italiana di assicurazioni. La societa offre servizi di assicurazione e riassicurazione vita, salute,
sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi, responsabilita civile e crediti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it

Codice ISIN IT0000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

ENEL

Enel SpA & una societa integrata di distribuzione di elettricitd e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e gas. Inoltre fornisce servizi di
trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il mondo.

L'azione & quotata presso la Borsa lItaliana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=it

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

FCA

Fiat Chrysler Automobiles (FCA) settimo costruttore automobilistico al mondo, € la nuova societa nata dalla fusione tra Fiat e la statunitense Chrysler.

L'azione & quotata presso la Borsa lItaliana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/NL0010877643.htmlI?lang=it
Codice ISIN NL0O010877643
Codice Bloomberg FCA IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALLI, ENEL E FCA rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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PREMIO

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 2,35 alla fine di ciascun trimestre e alla Data di Pagamento a scadenza se alla relativa Data di Osservazione(n) e
alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al 70% del Valore iniziale.Tutti i Premi Condizionati non versati
si accumuleranno e saranno versati solo se la Condizione del Premio Condizionato verra soddisfatta successivamente.

Il Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari al 70%
del Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)
oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al 70% del
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora 'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
€ inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

n. Osse?\il;ii(;Le(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 18/12/2018 21/12/2018 28/12/2018
2 21/03/2019 26/03/2019 28/03/2019
3 21/06/2019 26/06/2019 28/06/2019
4 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
5 16/12/2019 23/12/2019 30/12/2019
6 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020
7 22/06/2020 25/06/2020 29/06/2020
8 21/09/2020 24/09/2020 28/09/2020
9 14/12/2020 22/12/2020 28/12/2020
10 22/03/2021 25/03/2021 29/03/2021
11 21/06/2021 24/06/2021 28/06/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

18/12/2018

21/03/2019

21/06/2019

23/09/2019

16/12/2019

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione e inferiore al Valore

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,35

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

DATA DI PAGAMENTO

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al 28/12/2018
S EURO 2,35

70% del Valore iniziale

Sel V;Io_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/03/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al Valore - . . .

o . R X AN - . Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al X S . . 28/03/2019
- (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

70% del Valore iniziale

Sell V;Io_r(_a di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione e inferiore al Valore - . . .

o . R X AN - . Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al X S . . 28/06/2019
N (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

70% del Valore iniziale

Sel V;Io_n_e di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore - . ) .

. ; S X RN N . Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al X Y . - 30/09/2019
- (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

70% del Valore iniziale

Seil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 30/12/2019

70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale
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(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020



23/03/2020

22/06/2020

21/09/2020

14/12/2020

22/03/2021

21/06/2021

21/09/2021

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al 70%
del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al 70% del
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o
pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2020

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2020

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 14/12/2020

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2021

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2021

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

trimestre é stato superiore o pari al 70% del Valore iniziale.
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Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti

Dal primo all'undicesimo trimestre EURO

Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 70% 2,35
del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di tutte le azioni dal primo al undicesimo

A scadenza EURO 102,35

30/03/2020

29/06/2020

28/09/2020

28/12/2020

29/03/2021

28/06/2021

28/09/2021

Rendimento annuo

lordo netto

9,73% 7,13%



Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 70% del Dal primo al quarto trimestre EURO 2,35
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla Barriera ed

Scenario . . S o . X N . . . . L .
X inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al quarto trimestre & stato superiore o parial Dal quinto allundicesimo trimestre EURO 3,27% 2,39%
Intermedio L A P . L
70% del Valore iniziale, ma inferiore al 70% del Valore iniziale dal quinto al undicesimo 0
trimestre.
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla . A .
. o o . . Dal primo all'undicesimo trimestre EURO 0
Scenario Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo
non . L - . ) ) -20,61% -20,61%
favorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al A scadenza EURO 50
undicesimo trimestre & stato inferiore al 70% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 9,1716 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,6019 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri del'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficoltd di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: €& il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/08/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,44
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,56

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/08/2018 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le U
informazioni chiave URL: P Pt COm1 AR

Scopo

1 preserke documenic: cnfene informazion chimve Pelabos = quesio prodolo dirvestmendc. Mon 5i befie & un dooumenko promoziorale. L:rlmrmum,pmi:hpuw
Famnollc scopo  sludsed & capire b= camBerisiche, i cosf, | gusdagni & = perdiie pofercinli di quesio prodofio & & it B fare un mfonic con sfis eodot dimeesE

Prodotto

BNPP Athena Premium Memoria su Paniere Worst-of di azioni ASSICURAZION] GENERALI SPA, ENEL SPA and Fiat

Chrysler Automobiles NV
Codine 15 1H X21a10840774 JUDTIZIINE EamTLYE _ .
BNF Ferlbes 2.4, -IrreesBmend bapparibas E Exlis - Dalla dats 3 s=f=mbee 2218 alla deis 25
“roaiutiore Coetebaie 0 mumess BOD 32 53 43 pes mapgos Oferts: pubblics satiernbes 2213 (mebambe comprese), kD eeniual
Irrigemaziae] nodfcre.
Emimene HNF Feribes Isssence B.Y. Airorts competents BaioAE des marches fnanders [AMF]
Data di redamone del .
Sarame HNF Ferlbes 2.4, = o == 16 sgosio 2016 130959 CET
Eizl= par acoquistzre un prodoBc che non & semplice = pud exsere § dificle compeensione.
Cos'e questo prodotto?
= Tipo
s prodoio & un cedficaie, un valors molkdare
* Ooisttivi
L'nhdhnli pnﬂnedlirnmunm alfandamentn. & Premiofi & previsio i vemamenks di un Premio Condizionsin dllais ogni Dal= &
azions, un Zolieriange). Cuesin he ura scadenzn Psgemarin dd Premio Condisorsis ogei wolis che wvisne soddirietie |s saguenis

puthmrlhcmnhﬂ-dn*ﬂuhﬁwz sabvo il caso di wondizions (Condizione: del Fremio Condizionain): =e, & una Dets o Vaksterione
mmmnhﬂ:*wmdnmtlpﬁuhpn del Premin Condisionsin, i pezen di chivmes di ogni Solusiani= & pari o
preveders arche i versemenio di peemi pericdicle scaderzs = condizioni superioee aln refnfin Barriem del Premin Condizionaln. Diversamente, il Premio
presizbifils in baze 8 quanic Fpodsln uceesiameni=. Quniom 1 prodolic non Condifionsic non visne pegalo ma non & pemo defirfvamentz. Tulf | Premi
sn scaduin enfcipafamente, sl Dl i Louiderione Aoeversle per ogni Condziora ron versaf = sccumulersmne & =armnno versaf solo s la Condizions
eerlificaie, in sggunia aleventusle versamenio finale df ws Premio: ded Premio Condizionatn verms soddisfate sumessvmments

1. Se non =i & verificein un Bvenio Bariers un pagamein in contant pari Soaderms Arnbicpain Aulomebics: ==, & quakbsias Dals i Vislulszione dellmporio
allmrporio Mozionsis. di Uiqudazione Anfozalc, il prezzo di chiusue & ogri Scliméanke & pari o

2 B =i & veificsio un Evenfio Barisre: un pagamenk in conbnb peri superioes sz misfvn Bariem per ln Soaderma Acboipets, @ prodobic ==m
allmporio Mozicnale meno un imporio commiswels slla Perfommance del liquideln sla corfepondenie Defs di Scaderza Anbicipeis. Riczverste per ogni
Sobirsianie con la Performance peggiore. In quesio czac polrefe incomere in una cerfificate un imporic in contant peri allimporio Mozionsle.

sendfa parziake o botele e capisl mvestlo.

Laddove:

= Uk Everfin B i inflenders verficain se § Prezzn di Rfermentc Finale b slmeno un Soffesianie = idfericrs slls Barriem

= Lz Performance di un Soticztarks 2 par s dfererms tra 1 =00 Prezzo di Rfesmenic Finde & 1 200 Prezzn df Ffesmenio Ingele, diviea per il 2uc Prezzo & Rifesmenio
Inizisle, espre=zsin valore mxscluln.

= || Solicefant= con la Pesformance peggioe & il Soicefante con i pii beeec velore o=ruin dal Prezzo di Rfermentc Firale una volts diviso per il = Prezo df Rfeimenio
Inizisle.

= || Prez= di Ffesments Inizale di un Sobeiande & 1 prezm di chisars & quel Soliosbacks sls Debs & Ske.

= || Prezzn di Rfesmenis Firale di us Sofiostermte & il precen & chiusurs & quel Sofcetante ala Dets & Valubssone dllmporio & Liquidasione.

» Scheda prodetio

25 sedembes 2018 | |zrezze i Emission: EJR 100
Datz di Emissione 28 zem=res 2018 | Ivansa oot procons Bt
e 21 sefterspes 2020 |rrp-m: Hozionale [per e o ate) EUR 100
Data di Liguidarione [rimborsa) 23 satterrbes 2000

Datze di Vakrzmon: delli Premiod Daak di Fagamento deli Fremiod
Condizionami Condizionatd Sl e FRlsgan
Sarrierake per il Versament diel
sremiod Condionansdi

El veds FAlep

21 s FABapat] | |=‘r:rni:rimr:izim;mri 21 s FABapaty
|

. Daake di Vakiaoon: dellimpons d
Sarmera S5% del Frezra di AFesimenio intzielks |IJ|:r.|'I - [riemd o Antisipain &l veds FAlegaio
Diatzie di Saadenza Amtiol =1 e F SarTieras per la Soadenza Amtio =1 vemge F
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Sotosante Codic: Blcombeng Codices I31H

Enesi 2pa EHEL Id ITEDEGHIEET
Flat Cheysier Sutomablies WY FiCE I MLDEA02TTE4d
Ascjoaresrion] Geserall 2 M i, e i

Ttfl g importi corEposi ai sensi del prodofio come descrilli el presenie doumenio [indesi | poberzisli guadagni) sono calcols sulls base dellimpodo Mozionale, esdus
onen & impasie applicabii & quesio bipo di imvesbmendc.

¥ Invastiton al dettaglic a cai 2i mbsnds commencializzars il prodiotio
Cuestn pmi-u:l:l & staho nnmq:tu- per |rn-=_:|inn al d-u:l:ﬁ:- o

u sonn siaki informaf o hanno ssfficenis concscenza dei mescak finanzian, did los fursioramenio & dei redafa Aschi, nonché ded n'nlnﬂ:iriu.m‘hnﬂs‘lﬂﬂhrl:

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicators di rschio

E E E E E D Lindicatore di rischic presuppone che il prodotin s manieseio fine alla scadenza. || rischio
efiettive pud variare in misura significativa in caso & disinvestimento in una fse inidale & b

SmmMa rimborsats poarebie = sere minone. U prodoso posrebiss non essere Bolment: vendibile

- . o potrebbe esseme vendibile sol@nto 2 wn preo dhe incide sgnificativamente sullimporto

Rischio piu basso Rischio pid alioe [Rr——

Lindicators: sint=fioo di sischio & unindicazione: crientabie del Feello & dschic & quesio prodoBic Aspeio sd o peodiolli. E=e espsme | probeisiin che i prodofio subisca

pendite monetans 8 couse di mowiment sul mercaic o 8 couma delle noste incepecits di pegend quanic dowado,

Abbimmo cles=ificain que=in prodotic sl eelio £ su 7, che comizponds sl ca=ss & fschio seconds pid di=

Cid signfica che e perdite polenzisi dowide alla peformance fdurs del prodols sono dessficaie nel lielo sk & che & mollo imprbabie che condizioni negative di mencain

influenzing la noshs capedis & pagand quanic doado.

Ficeverete | pagament nella vabds di denominazions del prodolin, che puo esmere diverss dalle voefrs veluis negionsle. | quesio cazo, prestte sttendione 3l rschio

waiitario. || rendimenin firale ohe=nuio diperdess dai temso di cambio fre e dus vaiule. Quesio dschio nom & confemgisio nellindicsioes =opem spodsio.

Quesio prodolio non comprende slasna profezions dalls periormance fulurs del mescaln; perfanio pobesie perdere il vostm inlere imvesEmenio o parde & 2250,

Se non sama in gesdo di pagard quasin dowsio, pobresie perdere i vosiro indero invesSmento.

Per isformezmoni definglinle su i i rschi, fole ffermenic alla setione Aschi del Prospeic di Base come spechicaio nelia sequente sezmne Al imomeszoni Alevank™.

¥ Scenar di performance

Inwesbmenin SUR 100008

Scenari 1 anno 2 i Scadenr

Soenana di stress Passibile imborso al neme dei ersd ESRAT EUR DARIEEUR 224928 EUR
Rersiimesic meds per Clascun asm -D1|-_11'.0'| -5 7% ~30 3%

Eaenang sfavorevole Fasshile naborso al ne@e del ersd BAZESE EUR Ei3T 56 B8R 4.313047 ELR
Ferriimssic meglc pEr CasCUN B -39, 7% -28 2% -1 %

Eaenang moderan Fossibile mborso al nema disi o5 19235 BUR 10470 ELR 10473 ELR
Ferriimssic meglc pEr CasCUN B = 35% 2 32% 1,58%

Saenann fararewvok: Fossibile mborso al nema disi o5 18,705 BUR 1 "I-I-.J-E..R 12585 ELR
Ferriimssic meglc pEr QA SCUN B 705% 737T%

Cuesis iabelln mosie gli importi dei possibili Amborsi e prossimi 3 asni, in scenen divers], Fﬁu-dummdrmnbiﬂltﬂl[lll

Gl soenan preserisl mosiranc la po=sible performance dellinvestimerio. Pozsono exsere corfronis con gil scenari di sfie prodof.

Gl scron preseninli 200 uka sima ddin performance fibue sulla base dele performane: passale ded walore di quesi imvestimenic e ron 2ono un indalon: cxoto. G
impoefi ded smiboesi vanermanno & seconds dells periormance del mercalo e dd penicde d lempa per cul & markerutc 1 prodon.

Lo scenario di stress indica quale polrebbe essere limporl imborsaio in cicosianee & mercafio esireme = non fiene confio dells sfussione in Gui non siamo in grado di pagar.

L= cfre riporiale comprendonc ki | costi del prodoBc in oggelio, ma pozscnc non comprendere kil | oosf da voi paget o consuleris o ol dishibsloee. Le cfre non fengomo
conio dells vosbe Shezions fracale permonals, che puo incdere anchie=ms sulimpodc 4= Aimborss.

Cosa accade se BNP Paribas S A_non ¢ in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dir=oivenzs o sssoggetismenio delEmiiente a procedure E2lmenizre o afrs procedurs concorsusle, avels i diffio & Achiedere d Gamnie | pagamento di ogni &
qualsiasi imporic dowuio in base ol prodoBic & sersi di una garsmais incondizionaln & revcanbiie. In caso d insdveres o amoggelimenic anche del Garanle & procedum
falimeniare o afiw pocedur concorsusle, pobete incorens in ure perdils di capiisie pas alinders capiiale ime=fio.

1 prodofin non & copesio da alcuno schema di indennizzo o d i gareanzie & vosto frcee.

i infioemizme che BMP Paribes, che sgisce in qualia di Garael, & un Bl & credi sufiorizzsin in Francs e, perderin = =oggeiin ol regime di Asohuzions introdofic delia
Diretiiva UE in maizsia di nssramerko & redhaions dele o bancane del 15 maggio 204, Cuesia normarfve Irul'dm,m:znhmhhﬂﬂmiip:hminuiﬁw:
le condizioni principali dells suddelis garmnza, |:im-jmm&&ﬂnmt*m&MﬁMMHMMM]ei
oonwveriire gli importi dowel s sersi della gamezia in azioni o allr Holi dd Garende. Polresie non fiscies & requperaes, in fufio o in parts, limposdo {eveniusimente] dosrio dal
Garanke in relazions &l prodofio ai sernsi della gamzia & pobesie Feevers in sosbmone d fele impordc un tiolo dvero emesso dal Gamente, | ol walore pobrebbe: exsere
oonzidereydiments imfesiore sllimporic che: suresie percepiio alls scadenza del prodofin.

Quali sono i costi?

La dimimuzions ded rendimenin [Reduciion in Yield - BIY) esprme limpafo dei cosk folsl soshenudl 56l possibil rendimenio delimvestimento. | cosli folali fengono confo dei
ool ure fankum, comenb & scoemmon.
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Gl impor qui Aportsf corizpondono s ool cumlativ del prodofio in due pericdi diversi i defenzions & comprendono ke poterziali penalil perusciln enficipeta. ChesE impord
5 hez=ano sullipolesi che: =isno imvestl BUR 100000, S import sono simali e pobebbermn camibiare in fufea.

& Andamento dei cosfi nel tempo

1l sog9efio che vende quesio prodofio o fornisce mrsulenzna Aguando 8 ess0 pofrebbe addelbifare ol coshi nel qual G20 deve fomire informezioni su sl ool = lustere
Fimpestio: & Bl i costi =ullimeesimenio nel corso del fempo.

Inwes imeatn SUR 10008

¥ Composizions dei costi

s seguenie fabella presents:
u [impafin, per Gemcun anno, de differenti ipi di costi sul possibie rendimenio ddlinvesimento sls fine de pesiods & delenzions mecomandaio;
u il sigrificatic dellz difiereni calegore d cef.

Questa tabella presenta Fmpatte wl rendisenio per anno

|{'-|:-:=|iumh'rh.rn Cusii di ingresso 1,50% Impatia del cootl pis compessd e prezes.
| Coct di useita % Impaiio dei cootl dl e=cks dalfirvesimenin slis sosderes,
|{'-|:-u:|:in-urru1l:i Cost di Tansasione =l portioghc o Impatia d= neste cosk 41 sogulsn & vendia dapll e simend sofzeind par | peodain
| AhTi oot sarment o Impatio d= cost che efenmma oJnl snnc per pasie | wosie ressErment.
| omeri sosezsor  commission ai performance = Impato dea Commissone 3l pRRINEENCE.
I::'riﬁlinxﬁ::mnui-ss-'muidi o= N —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1 periodo di determione reccomandaic per il prodotic & finc al 25 seBembee 2021, oxziz dlz scaderes del prodofio. Tulleis rom & possibile prevedere in erlicipo be durats del
prodofio che poleisbe soaders anficizataments.

Lobisttve del prodols, velido solsels in camo & defergione del prodofo sino slls scaderza, comsise relloffes il proflo 4 liguidazions descrlio nells precedents serione
"Cio's quesio prodobo ™

In rormal condizioni di mercein, pofrele venders quesio prodolin mul mescsio =econdarnic, & un prezzo che dipende: dai paramedn prevalend =ul mesasf in quel momenio = che
pofrebbe Asuliare infediors &l capilsie imestio, Ove decdiste di rverdese il prodatic, al prezw b vendiia 5 applichersbbe una commezsions impliciia di 0,.50% che pobebte
sunerisrs in paricolan condizion & merssio.

Come presenfare reclami?

Chgmlzizsi reclamo iguardants |s condolis del proprio corzulent= o inbermedinnn pud sssers presentsio o deedn inferes=sio.

Chamlzizsi mdamo riguasdant= § prodofin pud ezs=re preseniefic per iscrifio slfindivzzo seguents: Global Waskets - Cistbuion y Piezen Line Eic Baecli 3, 20124 Milanc invizndo
un'e-mail allindirzze & posls defronica imesimecbifibrprarbes com, oweero compiando il moduls disporitide o :-:g.l-ui.*H rreztimesnti bepperibers Afedami

Altre informazioni rilevanti

L infipemesioni conl=nuie ned presenie domumenio conlemenis |e informeazioni chisee per gl invesiion non sosthuiscone i sesvizo d corsulenzn presisio dal propsio consulende
oimlemediarn.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

CRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALLI, ENEL E FCA

COD BNL 2006787 ISIN XS1810449774

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI,
ENEL E FCA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dallandamento delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o
pari al Valore iniziale.

SIRIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/09/2018

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/09/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 21/09/2021

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA
SOTTOSTANTE
Il valore del paniere worst-of su azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ASSICURAZIONI GENERALI

Assicurazioni Generali S.p.A., & la pi grande compagnia italiana di assicurazioni. La societa offre servizi di assicurazione e riassicurazione vita, salute,
sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi, responsabilita civile e crediti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it

Codice ISIN IT0000062072

Codice Bloomberg G IM Equity

ENEL

Enel SpA & una societa integrata di distribuzione di elettricitd e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e gas. Inoltre fornisce servizi di
trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il mondo.

L'azione & quotata presso la Borsa lItaliana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=it

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

FCA

Fiat Chrysler Automobiles (FCA) settimo costruttore automobilistico al mondo, € la nuova societa nata dalla fusione tra Fiat e la statunitense Chrysler.

L'azione & quotata presso la Borsa lItaliana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/NL0010877643.htmlI?lang=it
Codice ISIN NLO010877643
Codice Bloomberg FCA IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALLI, ENEL E FCA rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni ASSICURAZIONI GENERALI, ENEL E FCA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 55% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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PREMIO

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 2,35 alla fine di ciascun trimestre e alla Data di Pagamento a scadenza se alla relativa Data di Osservazione(n) e
alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al 70% del Valore iniziale.Tutti i Premi Condizionati non versati
si accumuleranno e saranno versati solo se la Condizione del Premio Condizionato verra soddisfatta successivamente.

Il Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari al 70%
del Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)
oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al 70% del
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora 'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
€ inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

n. Osse?\il;ii(;Le(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 18/12/2018 21/12/2018 28/12/2018
2 21/03/2019 26/03/2019 28/03/2019
3 21/06/2019 26/06/2019 28/06/2019
4 23/09/2019 26/09/2019 30/09/2019
5 16/12/2019 23/12/2019 30/12/2019
6 23/03/2020 26/03/2020 30/03/2020
7 22/06/2020 25/06/2020 29/06/2020
8 21/09/2020 24/09/2020 28/09/2020
9 14/12/2020 22/12/2020 28/12/2020
10 22/03/2021 25/03/2021 29/03/2021
11 21/06/2021 24/06/2021 28/06/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

18/12/2018

21/03/2019

21/06/2019

23/09/2019

16/12/2019

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione e inferiore al Valore

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,35

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

DATA DI PAGAMENTO

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al 28/12/2018
S EURO 2,35

70% del Valore iniziale

Sell V;Io_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/03/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al Valore - . . .

o . R X AN - . Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al X S . . 28/03/2019
- (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

70% del Valore iniziale

Sell V;Io_r(_a di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione e inferiore al Valore - . . .

o . R X AN - . Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al X S . . 28/06/2019
- (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

70% del Valore iniziale

Sell V;Io_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni e superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore - . ) .

. ; S X RN N . Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al . Y . - 30/09/2019
- (EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

70% del Valore iniziale

Seiil Va}lolr'le di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2019

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi

iniziale Condizionati non versati)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al pag 30/12/2019

70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020



23/03/2020

22/06/2020

21/09/2020

14/12/2020

22/03/2021

21/06/2021

21/09/2021

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari al
70% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 70% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di tutte le azioni € superiore o pari al 70%
del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al 70% del
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o
pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2020

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2020

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 14/12/2020

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2021

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
(EURO 2,35 + Premi Condizionati non versati)

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2021

Il Certificate scade e paga (EURO 102,35 + Premi
Condizionati non versati)

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

trimestre é stato superiore o pari al 70% del Valore iniziale.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Importo liquidato per ogni € 100,00
sottoscritti

Dal primo all'undicesimo trimestre EURO

Valore di chiusura di tutte le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 70% 2,35
del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di tutte le azioni dal primo al undicesimo

A scadenza EURO 102,35

30/03/2020

29/06/2020

28/09/2020

28/12/2020

29/03/2021

28/06/2021

28/09/2021

Rendimento annuo

lordo netto

9,73% 7,13%



Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 70% del Dal primo al quarto trimestre EURO 2,35
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di tutte le azioni & superiore o pari alla Barriera ed

Scenario . . S o . X N . . . . L .
X inoltre il Valore di chiusura delle azioni dal primo al quarto trimestre & stato superiore o parial Dal quinto allundicesimo trimestre EURO 3,27% 2,39%
Intermedio L A P . L
70% del Valore iniziale, ma inferiore al 70% del Valore iniziale dal quinto al undicesimo 0
trimestre.
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla " A .
. o o . . Dal primo all'undicesimo trimestre EURO 0
Scenario Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo
non . L X R . - -20,61% -20,61%
favorevole commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal primo al A scadenza EURO 50
undicesimo trimestre & stato inferiore al 70% del Valore iniziale.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione
di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A.
€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 18/09/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 9,1716 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,6019 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delllSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale
a3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri del'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.
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COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai
sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficoltd di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: €& il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,56 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 16/08/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,44
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,56

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 16/08/2018 e
la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento
e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per
Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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