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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Aviva PLC E NN Group NV QUANTO

COD BNL 2006620 ISIN XS1810447307

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Aviva PLC E NN Group NV QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni Aviva PLC e NN Group NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate
e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni Aviva PLC e NN Group NV.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione Aviva PLC e NN Group NV alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni Aviva PLC e NN Group NV, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/08/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/08/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/08/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Aviva PLC e NN Group NV

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni Aviva PLC e NN Group NV sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
Aviva PLC

Aviva PLC € una societa assicurativa internazionale che fornisce tutte le classi di assicurazioni generali e vita, incluso
incendio, motore, imbarcazioni, aviazione e trasporti. La societa fornisce inoltre una varieta di servizi finanziari, incluso
fondi d'investimento, investimento titoli, risparmio a lungo termine e gestione di fondi.

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (sterline britanniche) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0002162385GBGBXSET1.html

Codice ISIN GB0002162385

Codice Bloomberg AV/ LN Equity

NN Group NV

NN Group N.V. & una societa di assicurazione e gestione d'investimenti. Fornisce assicurazioni vita e non, individuali e
di gruppo, per motori, trasporti, incendio, responsabilita civile, viaggi e reddito. Opera nei Paesi Bassi.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET1.html
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET1.html

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0010773842-XAMS
Codice ISIN NL0010773842

Codice Bloomberg NN NA Equity
Prezzo di chiusura delle azioni Aviva PLC e NN Group NV rilevato il 28/08/2018

Prezzo di chiusura delle azioni Aviva PLC e NN Group NV alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione
Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale é inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 22/08/2019 28/08/2019 30/08/2019
2 24/08/2020 27/08/2020 31/08/2020
3 24/08/2021 31/08/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

22/08/2019

24/08/2020

24/08/2021

24/08/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

e \(alore d ghlugura d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/08/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
e \(alore d ghlugura d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/08/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

31/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/08/2022
=l \(alore L ghlugura d.' entrambe. I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf_er|0re aI_ rispettivo Valor_e |n_|{|a|e ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/08/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0010773842-XAMS

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

- S . S 4,88% 3,63%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,04% 1,50%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azmpe che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

-11,66% -12,25%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/08/2018 al 28/08/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 21/08/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢€ pari a 4,374 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4769 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,5971 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/07/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,21

A EURO 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra

la data del 16/07/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla

Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/09/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Serie; CESTOY
URL: hitpoiiod bnpparbas comcS 1810447307 T pdf.

Il presenie documenis confens iInfommiazion chiave relative a quesis prodotho d'investimento. Mon =i ratt di un documenio promozonale. Le infomazionl, preschtte per ksgge,
hanna ko scopo di aiutarvi @ capire ke carafienstiche, i cosd, | guadagni e le perdite polenzial di questo prodofio e di aiutan a fare un raffronic con ahr prodot dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIOMI AVIVA PLC E NN Group NV QUANTO

Codice 15IM WSWIDAATIOT _ — [ Cuotzions EuroTLX

BMF Panbas S.A. - Evesimenibeppanbast i stz - Dl i 1 agosio 2018 33 data 25 agosio
Produttcse Con@nale offerta -

i 12 Il numera &00 82 40 43 per maggion —_ F01B (enirambe compress), salve everual modiche.
Emitisnts BNP Paritas [550ance B AUiDHE Compatante AUITOAIE 05 MAThes Snancers (PAF]
Garants ENP Farioas SA ”““:m"“ 15 luglio 2018 1801105 CET

L_Presents documsento

Siate per acquistare un prodsto che naon & semplice @ pud esserne di Gficiie comgrensiane.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo
Quesis prodoto é un caificate, un valors mobilare.

» Obiettivi

L'abisttive di quests peodott & di fomire un rendimento collegate aFandamenta di

tilodl azionari [ogai azione, un Settosianie). Cuesto prodotio ha una scadenza

predetermingla € sara bquidao ala Dale o Liquidazione, salvo il caso di
scadenza anlicpata aulomatica in base alle saguenti condzioni. |1 prodono

prevede anche il versamento di premi penodicia scadenza in base a quanio
fportato successivaments. Qualora il prodolio non sia scaduly andcipataments,
alla Data di Liquidazions fceversls per ogni cartificabe:

1. Se il Prezzo di Rikeimenta Finale di ogni Sofiostante & pari o superiors al
100% del relaivo Prezzo di Rifefimeno niziale: un pagamento in contant pari al
112% deiNmporo Mozgonale.

2. 5& il Prezzo di Rifenmenio Finale del Scfiostanie con la Performance
peggioee & inferiore al 100% ol relafve Prezen di Riferiments Inzale:

a. Se nom si & vesficato un Evento Barmera: un pagamento in contant
pari allmpano Mozionalke.

Lagdows:

b. Se 5i & wenficaln un Eventy Barieras: un pagamemo in contanti pari

alfimpario Mozionale meno un impons commisurals Jlla Performance negativa
el Sotipstante con la Performance peggiore. In quesio caso polrele incomere in
nmmombdaqhhm
Premio/i: & presisio il versamenmio di un Premio Cero alla'a ogni Data di
Pagamenis ded Premio Cern.
Scadenza Anticipata Automatica: se, a qualsiasi Data di Vallazone delmporio
oi Liquidazione Anficioaio, il prezzo d Chiusura i ogni SomosEnie € pan o
superiore alla relafiva Samiera per la Scadenza Anlicipata, i prodotio sara
liquidaio alla comspondente Data di Scadenza Anfcipala. Riceverete per ogni
cerificate un imporio in contEnd pari alimporio Mozionale pil un Fremic di Usciia,
il cui ammentare vana a seconda della Data di Walutazione delfimporo di
Liquidaz S

= Un Evenio Barmiera si inlendera veriicato se il Prezzo df Riferimento Finale di aimeno un Sofiostante € inferiore alla Bariera
=3 Pesformance & un Sottostants & pasi alla diferenza ira il sus Prezzo di Riferimenio Finale @ il suo Prezzo di Riferiments Inziale, diviso per il suo Prezzo dil Riferimento

Iniziale, espresso in vakene assolto.

=1 Sotiostante con la Performance peggiors € il Sotiostante con il pill Basso vakee otienuts dal Prezzo di Rimiments Finale una voita diviso per il suc Prezzo di Riferimeno

Iniziake.

=l Prezzo i Rifesimento Iniziake di un Sotiosiante € il prezzo di chivsura di guel Sofiostanie alla Data di STike.
= 1 Prezzo di Rifefiments Finale di un Sotiostante & il prezzs o chiusura di gual Sofiostanie alla Dats d Valutazione deilNmponts di Liquidazione.

F Scheda prodotio

| Data di Shrike 28 agostn 2018 | Prezzo oi Emissions ELR 100
| Data di Emizgions 31 aqostn 2018 | Valuta el prodoéin ELR
Data di Valutazions dellmporto di - -
Licuichazions jrimbarsc) 24 agosio 2022 |nm'h}mtparw-hﬁ¢me] ELR 100
| Data di Liquidazions (imborso) 31 agosio X022
|':’“"i""':.‘iP""-"'T"B"'h""""'iF""a"""lli 30 agosto 2019 e 3 agosko 2020 |Pm11inil:‘.arhu'i 2% gefimports Nozicnake

) S . Datals di Valutazions deilimporto di 22 aqosin 2019, 24 agosho 2020 & 24
|Bz'nen 50% del Prezzn di Riferimento Iniziale L " : J Anficipain i
|mdmm¢m 0 e 1R 2 gm0 & |Bmwtam.nmah 100% del Prezz di Fiferimentn Inisiale
| Premiali & Uscita 0%, 0% & B% delfmpornn Mozionale
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Sotivaants Codics Bloomberg Codica ISIN

| Auiva PLC A LN GBOONI62385
NN Group By el A RLOCIDTT 3542

Tutti gii importi comisposti ai sensi del prodotiz come descrtti nel presente documents (inclusi | polenziall guatiagni) sono calcolati sulla base dellimparto MoZdonale, eschusi
oner e imposie applicatili 3 questo tpo d invesimeno.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodokio & state concepito per gli investitor a1 dettaglio che:

= hEnne un orizzonts dinvesiments di medio petodo (da tre 3 cngue anni).

= 50N ala Acenca di un investimento in un prodotic che gisyibuisce (remi per polenziaimente aiversificare il ion ponafoglio compessin.

= 500 in grade di soppartare perdits fino alFinsno Imporis Mozionale & 5ono consapevoli che il prodotio pud essere liquidais ankicpataments.
®zono staf informati o hanno suficiente conascenza ded mercati Snanzian, del lore funzionameno e dei redativi rischi, nonche del mercato d rseriments del Satiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

m E E E D E Lindicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuto fino alla acadenza. Il rischio
affettive pud variare in misura significativa in case di disinvestiments in wna fase inizale & la

30mma rimborsata podrebbe essers minore. 1| prodotto pefrebbe non e=sere faciimente vendibile
. . o potrebbe essers vendibile soltanto a um preezo che incde significativaments sullfimporto
Rischic pid basso Rischio piu atto ra——

Lindicatore sintefico di fschio & uningicazions cnentativa del Ivello di rischio di questo peodobio fspetio ad alti progofi. Esso esprme L3 probabilitd che il prodiofio subisca
perdite monetarie a causa di movimenti sul mencal o a causa delia nOsYa iNcapaciia di pagard quamo dovuls.

Abbiamao classficats questo predobio al livelio 5 5u T, che comispends alla classe di ischio medic-ata

Ci significa che e pendite polenziali dovute alla performance futura ded prodotio sano cassicate nel livelo medio @ che & malio improbabile che condizioni negative di mencaio
influenzing & nostra capacita di pagani quario dovuto.

Ficeverete | pagamenti nella valia di denominazions del prodolio, che pud essere diversa dalia wosira vakula nazionale. in queslo caso, preafate atienzione al rischio
valutanio. Il rendiments finale otterrrio dipendera dal 3550 di cambio fra le due vakie. Quesis Aschio nen € contemplato nelfindicatone sopra nportato.

Quesis prodothc non comprende alouna | jone dalla peri ce futura del o P P il vostro inters investimento o parte di essa.

Se non siama in grado di pagani quanio dowuni, potreste perders il vosino inbero investmenio.

Per informazioni dettagliale su il i rischi, isie riferiments alla sezione rfschi del Prospetio di Base come spedficaly nella seguente sezione "Alve infermazioni rilevant™.

» Scenar di performance

Irrveatimento EUR 10.000

Scanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scanario o stress Poagibile mmborss al nebie dsi coat 1503 48 EUR 4321 6 EUR 3502 2% BLIR
RENdiments medio per Gascun & -B3.87% 34 260 -2307%

Scenana sfavorevole Poasibile mmborss al nebio dei coatl T2 AZEUR 6.526,84 EUR 5535073 BLIR
RENdiments medio per Gascun & -29 Th% -19.21% -144%

SCHNAnND mModeran Poasibile mmbores al nebin dei coall 9532 61 EUR 10,200 BAR 10400 EUR
Rendiments medio per Gasoun & -4.07% 1,58% 095

Scenana fzvorevole Poasibile mmbores al nebin dei coall 10400 EUR 10.600 BAR 11500 EUR
Fendimento medio per cascun 3nno % 3.80% 375%

Questa Ek=ila mosira gii importi dei possibil fmborsi nei prossimi 4 anni, in scenari divers), i:nirzamumiwm-n:iEm 10000,

Gl scenan presentati mosirans la pessibile perfommance delfimvestimento. Possono essere Confromtati con gl scenari o ain prodot.

Gl scenan presantali sono una stma della peformance fubua sulla base delie perfarmance passate del walore di quesis mvestimento & non sono un indicaioee esatin. G
importi dei Amborsi varieranno a seconda delia performance: dell mercalo e dal penodo di lEmpo per cul € manlenuto il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale polrebbs essere limpono Amborsais in droostanze di mencato estreme e non iens conto della siuazions in o non siams in grado df pagani.
Le Giffe Aporiale comprendans il i cost del progdoto in oggetto, ma posS0no Nen Comprendens witli | cosd da voi pagati al consulents o al distibutore. Le cifre non tengande
conbo dela vostra situazione fiscale personale, che pud incidens anchessa sulimporto del rimborsc.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsohvenza o assoggefamento dellEmithems a procedurs falimentars o alfra procedwa concorsuale, avels il difiio a richiedere al Garame il pagamenio di ogni &
qualsiasi importo dovulo in base al prodotin ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabiie. In caso d insoivenza o assoggettamento anche del Garanie a procedura
faliimentare o alira procedura concorsuale, potrete incomrere inuna perdiia di capitaie pari alfinien capitale investio.

Il prociotio non & coperio da alcuno Schema di indennizzo o di alva garanzia a vosino davore.

Wmmmmpmmamm:ﬁhmﬁmk £ un tituto ¢i credito awionzzato in Francia e, memmamqmuiﬁuummmna
Direttva LE in materia di fsanamento & risok dielle crisi ie el 15 maggic 2014. Questa nommativa, tra Falts, fconosce alle autoriia deliberant il poters of modificars
le condizioni pencipali della suddeta garanzia, di Adurre gl importi dovuli dal Garamies in conformit ake condizioni della suddetla garanzia ($no al ko azzeraments) & di
converire gli importi dovuti ai sensi della garanzia in azioni o aiiri tholl o2l Garams. Poesie nON FUsCe a recuperars, in o o in pare, fimpons (evenuaiments) dowuto dal
Garaniz in refagions al prodotie ai sens della garanzia e polreste rcevers in sostiuzions di 3k importo un Sole diverso emesso dal Garante, il cui valone porebbe essers
considerevniments inferiore allimporto che sie percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendiments (Redwcion in Yield - RIY) esprime Fimpatie dei cosh fotall sostenuti sull possibile rendimemio deFinvestimento. | cos tolali sngono conto del
costi una lanhum, comenti & accesson.

Gl importi qui riportadl corfispondona ai costi cumulathd del prodotio in tre pefodi diversi di detenzione e comprendong le potenziall penall per uscita anticipata. Questi impord si
basana sull ipotesi che siana investiti EUR 100000, Gl import song simati 2 potrebbeno cambiare in futamo.
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» Andamento dei costi nel tempo

Il saggetio che vende quesio prodotiz o fornisce consulenza riguando @ esso polrebbe addebitare alti cost, nel qual case deve fomire informazioni su 1all costi & ilstrare
rimpsatio di Suthi i costi sullinvesimenio nel corso ded tempo.

Irrveatimento EUR 10.000

In c3=0 di disinvestimenin dopo 1 In caso di disinvestimentn dopa 2

ANng anini
Coesti tokaii 774,57 ELUR 766,58 EUR 750,05 EUR
| impatto sl rendimento {RI'v] per anna 7.75% 3T76% 1,85% 1

» Composizione dei costi
La sequenie abeila presanta:

mFimpatio, per dascun anna, dei difzrend tipi di cost sul possibile rendimaniz deffinvestimento alla fine del periode di detenzions rAccomandaio;
wil significaio delle diferend categorie di cosil

Questa tabella presenta Fimpatto sul rendimento par anno

|Cmﬁurnlawhl11 Coedi di ingreaso 1.85% oo dei costi gid compresi nel prezzn.

| Costi o uscita ) 0% o dei cost di uscia daliinvestimento dlla scadenza.

| costi cormeeti Costi 0 transazions oel portafogiio % i e st cost o A0guisT & vendha oegl invesSment somostan per i prodoti,
|Cnaria::c=aaanri Commissioni di pecformance 0% et dela commissions di performance.

| mmmmd 0% YOS dei catied inBrests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pefiodo di detenzions raccomandato per il prodofio & #no al 31 agosio 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tultavia non & possibile preveders in anficipo & durata del
prodotio che potrebie scadene andicipataments.

L'obisttive ded prodotta, valido sofianis in caso di delenzione del prodotis sino alia scadenza, consiste melofine il prodie di iguidazione descritio nella precedente sezione
"Co5'é quests prodotioT™

In nomal condizioni di mercaio, potrete venders questo prodotie sul mercale secondano, & un prezzo che dipende dal paamet prevalent] sul mercall in quel momenis e che
potrebbe fsulars inferiore al capitale investita. Owe decidiale di rivendere il prodotio, al prezzo di wendita =i applichersbbe una commissione implicita di 0,507% che potrebbe
aumsntare in particotari condizioni di menato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame figuanianie 13 condota ded proprio consulienta o intenmediaric pud essene presentato al diretto inberessaio.

Qualsiasi reclameo iguardante il prodotio pud essere presentato per iscrtio allindiiizze seguente: Giobal Markets - Distibution, Pizza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
un'e-mail alfindizo di posta eletvonica imestimenti@onpparitas com, owens compilands il module disponitile al seguents link imsestiment brpparnibas. ibreclami.

Altre informazioni rilevanti

L& infoemazioni contenute nel presents documento comlenents ke infamazioni chiave per gl investion non sostituiscond il serdizo di consulenza prestato dal propeio consuems
o intermediarnic.

Fer informazioni complele sul prodotio, inclusi i rischi @ esso connessi, ¥i ivitiamo a leggere @ relativa documentazions di offeria &0 gquotazions, che & graluilamems
disponitile pressa il sito inlemet d=MEminznie.

E wistata Medferta o la wendita, diretta o indiretia, i guests prodotin negli Stad Unifi dAmesica ¢ a US Person. I lemmine “US Person” & definito nella Reguiation S del Securities
Actdel 1933, L'offerta ¢ questy prodofio non € stata registrata ai sersi del Securities Act.

ENFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Aviva PLC E NN Group NV QUANTO

COD BNL 2006620 ISIN XS1810447307

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI Aviva PLC E NN Group NV QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni Aviva PLC e NN Group NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate
e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni Aviva PLC e NN Group NV.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione Aviva PLC e NN Group NV alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni Aviva PLC e NN Group NV, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/08/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/08/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/08/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni Aviva PLC e NN Group NV

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni Aviva PLC e NN Group NV sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
Aviva PLC

Aviva PLC € una societa assicurativa internazionale che fornisce tutte le classi di assicurazioni generali e vita, incluso
incendio, motore, imbarcazioni, aviazione e trasporti. La societa fornisce inoltre una varieta di servizi finanziari, incluso
fondi d'investimento, investimento titoli, risparmio a lungo termine e gestione di fondi.

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (sterline britanniche) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L’azione é quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0002162385GBGBXSET1.html

Codice ISIN GB0002162385

Codice Bloomberg AV/ LN Equity

NN Group NV

NN Group N.V. & una societa di assicurazione e gestione d'investimenti. Fornisce assicurazioni vita e non, individuali e
di gruppo, per motori, trasporti, incendio, responsabilita civile, viaggi e reddito. Opera nei Paesi Bassi.
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0010773842-XAMS
Codice ISIN NL0010773842

Codice Bloomberg NN NA Equity
Prezzo di chiusura delle azioni Aviva PLC e NN Group NV rilevato il 28/08/2018

Prezzo di chiusura delle azioni Aviva PLC e NN Group NV alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione
Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale é inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 22/08/2019 28/08/2019 30/08/2019
2 24/08/2020 27/08/2020 31/08/2020
3 24/08/2021 31/08/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

22/08/2019

24/08/2020

24/08/2021

24/08/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

= \(alore 4 c_hmsyra d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/08/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
= \(alore ol ghlugura d.' entrambe- "? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/08/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

31/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/08/2022
el \(alore el c_hmsyra d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf_er|ore aI_ rispettivo Vanr(_e |n_|{|ale ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/08/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

- S . S 4,88% 3,63%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,04% 1,50%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
-11,66% -12,25%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/08/2018 al 28/08/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 21/08/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢€ pari a 4,374 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4769 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,5971 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/07/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,21

A EURO 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ RO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra

la data del 16/07/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla

Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/09/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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