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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E TOTAL SA

COD BNL 2006619 ISIN XS1810447133

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo
caso delle azioni ENI SPA e TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni ENI SPA e TOTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un'azione ENI SPA e TOTAL SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENI SPA e TOTAL SA, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/08/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 31/08/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/08/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ENI SPA e TOTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ENI SPA e TOTAL SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
ENI SPA

ENI esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia.
Produce gas naturale che importa tramite gasdotti in Italia ed Europa. Eni trasporta gas naturale in gasdotti.
La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione é quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003132476

Codice ISIN 1T0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

TOTAL SA

TOTAL S.A. esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione é quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN FR0000120271

Codice Bloomberg FP FP Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e TOTAL SA rilevato il 28/08/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e TOTAL SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione
Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 15 se alla Data di Osservazione Finale il Valore
di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 22/08/2019 28/08/2019 30/08/2019
2 24/08/2020 27/08/2020 31/08/2020
3 24/08/2021 31/08/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

22/08/2019

24/08/2020

24/08/2021

24/08/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

=l \(alore ] ghlus_ura d.' entrambe' I? azloni Il Certificate scade e paga EURO 105,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/08/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,25
=l \(alore ] ghlus,_ura d.' entrambe' I(.E azloni Il Certificate scade e paga EURO 105,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/08/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,25
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 110

31/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/08/2022
=l \(alore ) ghlus_ura d.' entrambe' Ig azloni € Il Certificate scade e paga EURO 115
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione
|nfgr|ore al' rispettivo Valorg |n'|z\|ale ma il Valore_dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/08/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale 6.20% 4.62%
favorevole e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. ! '

A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,69% 1,98%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
favorevole performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25
-10,95%  -11,73%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 01/08/2018 al 28/08/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 21/08/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,1851 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4769 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,4082 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/07/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,54
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 16/07/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/09/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presanie documenis confene informazioni chiave refElive a quests prodotto dinvestimento. Non =i iratta di un documerio

Mumern di Serie: CEDSG0Y
URL: hitpotiod bnpparbas comCS 18 10447 133 T paf.

le. Le informazioni, prescritis per legge,

hanna ko scopa di aitarvi 3 capire ke camRtiensiche, | cost, | guadagni  le pendile polenzial di questo prodofio e di aiutard a fare un rafronie cen altn prodot mmn

Prodotto
ENPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EMI SPA E TOTAL SA

Codics ISIN KSIBB4ATIZE [ Quckazions EunTLX

EMP Panibas 5A - Fvestiment brppartas it tin - a1 015 o dat 28
Proutton Contanate i oo Offerta i aqeshy asin

i 12 Il numero 500 92 40 43 per maggion —_ 2018 (enirambe compress), saivo everak modifche.
Emitiznts EMNF Farinas Issuance BV &uinnia competents Autoie des manhes dnanders (AMF)

Dala o redazions oel -

Carants ENP Paritas 5A prssenis documento 15 uglia 2018 18:09:43 CET

Slale per acquisiare un prodoto che non & semplice @ puc essere di dificie comprensiane.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Quesks prodoto & un Camificale, un valore mobilare.

* Obiettivi

L'aibiettve di questo peodotto & di femire un rendimente collegato alfandamento di
filoi azionan [ogni azione, un SoliosiEnis). CQuesto prodotic N3 una scadsnza
mmmemmannmimmm savoil;asnli

SCadenza anticpats auviomatica in base alle seg condizioni. I pe
di premi penodicia scadenza in baseam

wmqmimmmmmmmm
alla Data di Liguidazione riceversis per ogni

1. Se il Prezzo di Risrimento Finale di ogni Sofiostants & par o supenione al
100% del relaive Prezzo d Rifeimemo iniziak: un pagamento in contanti pari al
115% deilmporo Mozonals.

2. Se il Prezzo dil Rifeimenis Finale del Sofiostaniz con B Perfomance
peggioee & inferiore al 100% o retatve Prezzo o Rifesiments Iniziae:

a. 5e non si & verdficalo un Evento Bamera: un pagaments in comtant

pari alllmpaorio Nozionale.

Laddova:

b. Se si € werficalo un Evento Barniera: un pagamento in contanti pari
alfimporiy Mozionale Mend un impons commisurain alla Performance: negativa
del Sotinstante con la Pesformance peggione. In guesio caso polrele incomere in
una pendita parzisle o Wiale del capitalke investio.

Premiafi & previsio il versamenio di un Premio Ceno allala ogni Data di
Pagameniz del Premio Cerln.

Scadenza Anticipats Automatica: se, & qualsiasi uua:ivmaempum
di Liquidazione Anticipain, |Iprmidl5urad|ug'lmmeparlo
supenicre alla relafva Eamiera per |3 Scadenza Anficpat, @ prodots sard
liquitaio alla Data gi Scadenza AnSripala. Riceverete per ogni
cerfficate un importo in contEnd par arimpono Nozionale pil un Premio g Uscita,
il cui ammontare vana 3 seconda della Data di Vauiszione delfimporio di
Liquidazicne Anticipato.

= Lin Eventy Bamera s intenderd verificato se il Prezzo di R¥eimento Finale di almens un Sotizstante & inferiore alla Bamiera,
= La Performance di un Solfostame @ pari alla difierenza 113 il suo Prezzo di Riferimenio Finale e il suo Prezzo di Rierimento Inidale, divso per il suo Prezzo di Riferimenio

Inizialke, espresso in valone assoluo.

=l Soliostante con la Peformance peggiore € il Sotiostante con il pil basso vakee otienuio dal Prezzo di Rieimento Finale una woila diviso per il suo Prezzo di Rifermenio

Iniziale.

u | Frezzo di Riserimenta iniziale di un Seliostanie & il prezzo di chiusura di quel Sotioslanie alla Data di Sike.
= || Prezzo di Rissrimento Finale di un Sothostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Valutagions delimponio di Liquidazions.

¥ Scheda prodotto

Data di Sirike 28 agosio 2018 Prazzo di Emissions ELR 100
| Data di Emiasions 31 agosto 2015 Valuta dal prodotin ELR:
Data di Valutazions dellmporto di . .
Liquitazions (rimborsa) 24 agosio 2022 |rmu-h>umﬂe[perw-hﬁnme] ELR 100
| Daka di Liquidazions {rimborso) 31 agosio 2022
|m=.dwmw 30 agasio 2019 & 31 3gosH 2020 |Pm11inﬁcarh:ﬁ 5,25% Jempona Nozonaie

§ . . L Datats di valutazions dellimporta di 22 390510 2019, 34 aqosio 2020 & 34
[sameca 0% ge! Prezan ol Rferimens nme |t amons oo setpets. 230303001
|mﬁmm Bua:psh!mz}.‘1019.31m2ﬂme31 |mwumm 100% del Prezzn di Riferimento inizae
| Premmiali di Uscita 0%, 0% & 10% delmpono Nogonaie
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SoHoatanis Codice Floomiery Codice ISIN

| Eni 5pA ENI M o003 122476
|ToTAL 54 P P FROCOCA 20271
Tutli gii impori comspost ai sensi del prodotio come descrtt el presanie {inclusi i iall quadagni) somo calcolatl sulla base dellmporto Mozonale, eschusi

oneri e imposte applicabili a questo tipo d invesimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & state concepito per gli invesfitorn al dsttaglio che:

= hanno un ofizzonie d'investimento di medo perisdo (da tre 3 cingue anni).

™ zono alia ncerca di un investimenio in un prodotio che distibuiscs premi per polenzialmente dversificare il loro portafoglio complessiva.

50 i grado di sepportare pesdile fing alfimeno mpons Nozionale & sono consapewvol che il peodolto pud essere liquidaln antcipaaments.

= zon0 stati informati o hannoe sufficients conoscenza dei mercati finanziar, del keo furzionaments & dei retativi ischi, nonche del mencato di iseimento ded Sotiostante.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

B E E E D E Lindicators di rischio presuppons che il prodoti sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
effettiva pud variare in misura significativa in case di disinvestimento in una fase iniziale & la

| acmima rimboraata pofrebbe essers minore. || prodotio pofrebbe non sssere facilments vendibile

" o poirebbe easare wvendibile solanto a um prezze che incide significativaments sullimporto

incassato.

Lindicalore sinkefico di fschio & uningicazions oeentativa del livello di rischio di quesio peodolio rispetio ad alF prodofi. Esso esprime 13 probabilii che il prodofio subisca

perdite ie @ causa di L i sul 03 causa della nosta incapacia di pagand quanio dovuto.

‘Abbiama classificaio questo prodobio al livelio 5 5u 7, che comisponds alla classe di ischio medio-ata.

Cith sigrifica che le perdite p ali aowne Jla p e funra el p sons classficate nel ey medio-ato & e & MoNo impeotiabile che congizioni negative di

meercaln influenzing la nosta capacita di pagarvi quanio dowuto.

Riceverete i pagamenti nella vakia i denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wosira valula nazionale. in quesio case, preatate atiemzions al rischio

valutario. Il rendimenio finale cttenuls gipender 02 IEsso di Cambio fra ke due vakne. Quesio ASCNID Non & conbemplals nellindicatone sopra Nporats.

Quests prodotic non comprende slcuna protezione dalla perio e futura del ;P P perders il vostro inkerg investmenio o pane di es50.

S& nom siamo in grado di pagarvi quanio dovuln, potresie pesders il vosto inbsro invesimenis.

Per insonmazieni detagliate su sl | ischi, e mferimento alla sezione fschi del Prospeno di Base come specificate nella ssguente sezione "ARre informazmoni fevant=.

» Scenari di performance

Rischio pii basso Rischio pil alto

Irveafimento EUR 10.000

Soanar 1 anmo 2 amni Sradensa

Scenanio i streas Poaaibile rimboras al netio dei cosf 251063 EUR 3580 A5 EUR 329586 BUR
Fendimenio medio per cascun -T1.89% 37 16% -4 2%

Scenana sfavorevols Poasibile mmborso al netio dei cosl TG AT EUR E.527 BUR 550107 BLR
Rendimenio medio per cascun anng -28.97% -19.21% -13,B8%

SCEnana moderan Poasibile rimborao al netio dei cosll 97731 EUR 10,525 BIR 10525 EUR
Fendimenin medio per cascun anmo 226% 2.58% 1295

Scenano favorevole Poasibile imborao al netio dei cosll 10535 EUR 11.050 BIR 12050 EUR
Rendiments medio par cascun anng 5250 5.12% 47T

Questa tabs=ila mostra gl importi dei possibili Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenan diversi, ipofzzands un investimento dil EUR 10.000.

Gl scenan presentati mostrana L possibile periomance delfimvestiments. Possono essere confromtati con gii scenari o i peodoti.

Gl scenan presentati omo una stma della performance futwa sulla base dele pesformance passaie del walore di quesio investimento & non song un indicalore esatio. Gi
importi deil Amborsi varieranno a seconda delia performance del mercain & del periodo di IBmpo per cul & manienuto il prodotio.

Liv scenanio di stress indica quale potrebbe essere fimpono AMborsale in droostanze di mecato esireme & non tiens conto dedla siuazons in cui non siamo in grado o pagarni.
Le cifre riporiaie comprendons T | costi del prodofio in oggetio, ma possono non comprenders tulli | cost da woi pagati al consulenis o al distribuiore. Le ciffe non iengong
conio deila vosira siluazione fiscale persanale, che pus incidere anci essa sullimporko del Fmborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinseiverzs o assoggetamento delEmittents a procedura falimentare o Jira proCedura concorsuale, awels il difto a richiedsre al Garame il pagamenio di ogni
qualsiasi importo dowuio in base al prodotis ai sensi di una garanzia incondizionala e imevocabie. In caso di insoh o 355007 anche del Gaenis 3 procedura
falimentare o alva procedura concorsuale, pobrete incomens in una perdita di capitale par aliner capitale invesiio.

Il prodotio non € coperto da alcuno schema di indennizzo o di alta garanzia a vosto iawoee.

Vi informiame cne EMP Parioas, che agisce in qualitd di Gasante, € un istituto di chedito utorizzato in Francia e, pertanio, € saggetto al regime di riscluzione introdotto dalla
Diretthia WE in materia di fsanamento & isokzione delle crisi bancane gel 15 maggio 2014, Cuesta nomativa, tra Fais, Aconosce alle autorita deliberant i poters o modicans
le condizioni peincipali della suddetia garangia, di ndume gii importi dovuli dal Garame in conformiia alle condizioni della suddetla garanzia ($no al loeo azzeramento) @ di
convertine gli importi dovuti ai sensi della garanzia in azioni ¢ aitri tholl de) Garams. Potresie NON AUsCie a FreCUperare, in WHo o in pare, Mmpot (evemualments) dovuto dal
Garanie in relazions al prodotio ai sensi della garanzia e polreste fcevers in sostiumions di ke importo un Siole diverso emesso dal Garanie, il cui valore potrebbe essene
considerevaiments infenore alfimporto che avresis percepito alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?

La diminuzone del rendimente (Redwcion in Yield - RIY) espame Fimpatic dei costi fotall sesienutl sul possibile rendimenio delinvestimento. | cosd o&li iengene conte del
costi una tanhum, comenti @ accesson.

Gl importi qui riporiat corrispondono ai costi cumulativi del prodotic in tre perod diversi di detenzione e comprendona le potenziali penall per uscia anticipata. Quest import si
basano sullipotesi che siano investiti EUR 10,000, Gl importi sono simati @ potrebbero cambiare in futaro.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotin o fornisce consulenza Aguando a esso polrebbe addetitare alti cost, nel qual caso deve fomire informazioni su 15l cost e ikstans
rimpatio & it i cost sullinvesimenis nel corso del tlempo.

Irrveatiments EUR 10.000

In ca=0 di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimanto dopo 2 In ca=o di disinvestimento alla
ANAE anni

SEadenza
Coesti totali 771,86 EUR 7541 EBUR 74454 BIR
[ impiatte sul rendiments (RIY) per anna T7%% 3% 1,87% 1
» Composizione dei costi
La seguenie Ebella presenta:
 Fimpatio, per cascun anna, dei differsnti §pi di cosE sul possibile rendimenis dellinvesiments alla #ne del peniodo df delenmions oo dat

wil significaln delle diferent categorie di cosil
Cuesta tabeedla presenta rimpatto sul rendimenio par amno
|0:uuﬁurnla'rhn1 Cosdi di ingresso 181% mpato dei costi gia compresi nel prerzo.
| Conti o umcita 0% It dei cost b usci dalfinvestiments alla scadenza.

|mﬁmmﬁ Coefi di transazione del portafoglio 0% It dei nosi cost df aoquisto e vendita degli invesiment sofiostand per il pmdotio.
|C|1aria\:=mau'i Commizsioni di perfommancs 0% mpato dela commissions di perfonmance.

Camied interasta [commissioni di L
| ; 0% It dei canied ineresk.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzicne raccomandal per il prodofio & #no al 31 agosio 2022, ossia alla scadenza ded prodotie. Tultawia non & possibile preveders in anticipo la durata del
prodotiy che potrebbe scaden: anicipaEments.

L'abietthve ded peodott, walids sofiants in caso di delenzione del prodotis sino ala a, i Iorire il prodile di iquidazione descritio nella precedente sezions
“Cos'e quesio prodotio?™

Ini momialki condizioni di mercaio, pofrete wendens questo prodotio sul mercaln secondano, 3 un prezzo che dipende dai parameti prevaienti sul mercatl in quel momenio & che
potrebbe risultars inferiore al capitale investito. Owe decidiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applcherebbe una commissione implicia di 0,50% che poletbe
aumeniare in parti | candizioni di

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame nguardante [ condotta del proprio consulents © intemediario pud essene presentato al diretto inberessaio.

Qualsiasi reclameo riguardante il prodofio pud essere presentato per iscifto allindirizzo seguente: Giobal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, invianda
un'e-mail alfindiizzo di posts eletionica imvestimentii@bnpparing s.com, oveerd compilands il modulo disponitile &l seguenies link investiment brgparnbas. itfreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazicni conlenute nel presends documenio conienenis be informazioni chigve per gl investion non sestituiscono il serizo di consulenza prestate dal propno consuenis
o intermediario.

Per informazioni compiels sul prodofio, inclusi | Mschl @ ess0 conmessi, Wi inVitiamo 3 leggere 13 relativa decumentazions di offera & quotazions, che & graluiaments
disponibile presso il st intemet deFEmitsnie.

E wistats foffena o 3 vendita, diretta o ingireta, of questn prodstin negl St Uniti SAMenica o 3 LIS Pesson. Il lEmmine "1IS Person” & definita nalla Reguiaton S5 del Securities
Act del 1933 L'offerta dil quests prodofio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.

.’F BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia .

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E TOTAL SA

COD BNL 2006619 ISIN XS1810447133

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENI SPA E TOTAL SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni ENI SPA e TOTAL SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENI SPA e TOTAL SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione ENI SPA e TOTAL SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore
e commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENI SPA e TOTAL SA, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/08/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/08/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 24/08/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ENI SPA e TOTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ENI SPA e TOTAL SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
ENI SPA

ENI esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia.
Produce gas naturale che importa tramite gasdotti in Italia ed Europa. Eni trasporta gas naturale in gasdotti.
La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003132476

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

TOTAL SA

TOTAL S.A. esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR

Codice ISIN FR0000120271

Codice Bloomberg FP FP Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e TOTAL SA rilevato il 28/08/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ENI SPA e TOTAL SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 15 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 22/08/2019 28/08/2019 30/08/2019
2 24/08/2020 27/08/2020 31/08/2020
3 24/08/2021 31/08/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

22/08/2019

24/08/2020

24/08/2021

24/08/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

= \(alore 4 c_hmsyra d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 105,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

30/08/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,25
= \(alore ol ghlugura d.' entrambe- "? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 105,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/08/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 5,25
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 110

31/08/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 24/08/2022
el \(alore el c_hmsyra d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 115
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf_er|ore aI_ rispettivo Vanr(_e |n_|{|ale ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/08/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

- S . S 6,20% 4,62%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,69% 1,98%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 5,25
-10,95% -11,73%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/08/2018 al 28/08/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 21/08/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,1851 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4769 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,4082 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,54 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/07/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,46
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,54

A EURO 0,8)
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra

la data del 16/07/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla

Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/09/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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