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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E VESTAS WIND SYSTEMS AS QUANTO

COD BNL
EMITTENTE

2006370 ISIN XS1793723559

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della

legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,

Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E VESTAS WIND SYSTEMS AS QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni REPSOL SA e
VESTAS WIND SYSTEMS AS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’landamento delle azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di almeno un'azione REPSOL SA e
VESTAS WIND SYSTEMS AS alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al Percentuale(n).

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA
PREZZO EMISSIONE

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA
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EURO
EURO 100 per Certificate

Fino a EURO 10.000.000
EURO 100 (Capitale investito)
31/07/2018

29/07/2022 (Data di scadenza)

21/07/2021

Paniere worst-of su azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS
Il valore del paniere worst-of su azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

REPSOL SA

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e GPL. La societa
vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono in Spagna, America Latina, Asia,
Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L'azione & quotata presso la Bolsa de Madrid - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115

Codice ISIN ES0173516115

Codice Bloomberg REP SQ Equity

VESTAS WIND SYSTEMS AS

Vestas Wind Systems A/S sviluppa, produce e commercializza turbine eoliche per la generazione di elettricita. Installa turbine e fornisce servizi di
manutenzione degli impianti. Produce turbine eoliche e suoi componenti attraverso filiali e societa associate in vari paesi e gestisce una rete mondiale
di vendita e assistenza.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (DKK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione & quotata presso il Nasdaq Copenhagen - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.nasdagomxnordic.com/shares/microsite?Instrument=CSE3258

Codice ISIN DK0010268606

Codice Bloomberg VWS DC Equity
Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS rilevato il 26/07/2018
Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

55% del Valore Iniziale


http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
http://www.nasdaqomxnordic.com/shares/microsite?Instrument=CSE3258

PERCENTUALE

PREMI

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Percentuale(n)
95% del Valore Iniziale
90% del Valore Iniziale
90% del Valore Iniziale
90% del Valore Iniziale
85% del Valore Iniziale
85% del Valore Iniziale
80% del Valore Iniziale

8 80% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 6,5 per il primo semestre.

~N o o~ wWwN RS

Premio Variabile pari a EURO 2,5 per il primo semestre, Premio Variabile pari a EURO 9 per il secondo semestre, pari a EURO 10 per il terzo
semestre, pari a EURO 12 per il quarto semestre, pari a EURO 15 per il quinto semestre, pari a EURO 18 per il sesto semestre, pari a EURO 21 per il
settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il
primo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il secondo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo
Valore Iniziale il quarto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il quinto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il sesto semestre, all'80%
del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre; e pari ad EURO 24 per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il primo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il
secondo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il quinto semestre, all'85% del rispettivo
Valore Iniziale il sesto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 24 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'80% del rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 23/07/2019 31/07/2019
3 23/01/2020 31/01/2020
4 23/07/2020 31/07/2020
5 21/01/2021 29/01/2021
6 23/07/2021 02/08/2021
7 21/01/2022 31/01/2022

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/01/2019

23/07/2019

23/01/2020

23/07/2020

21/01/2021

23/07/2021

21/01/2022

21/07/2021

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio Certo EURO
109

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al 95% del Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
Valore iniziale EURO 6,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 109
. o ) L o ) 31/07/2019
Sell Vqlo_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 90% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/01/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 110
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 190% del 31/01/2020
¢ I valore di chiusura di aimeno unazione ¢ inferiore a o de Il Certificate non scade e si rinvia al 23/07/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 112
Tt Sl L e T— 31/07/2020
el V"’? ore di chiusura i aimeno unazione € inieriore & CBEE Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 115
il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del 20/01/2021
sel V"’? ore di chiusura ai aimeno unazione € inieriore & B EE Il Certificate non scade e si rinvia al 23/07/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 118
il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del 02/08/2021
el V"’? ore di chiusura al aimeno unazione € inieriore & EBEE Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'80% del rispettivo Valore iniziale 121
il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'80% del 31/01/2022
el V"’? ore di chiusura al aimeno unazione € inieriore & e Il Certificate non scade e si rinvia al 21/07/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari -
all'80% del rispettivo Valore iniziale I e seie @ FRgR EURE 427
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
29/07/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla rispettiva

Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 55



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

- . . ) . . R . ) Dopo il primo anno EURO 6,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari

Scenario all'80% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo 7,25% 5,43%
favorevole N . A X ; -
semestre & stato superiore o pari al'80% del rispettivo Valore iniziale
A scadenza EURO 124
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all80% del Dopo il primo anno EURO 6,5
Scenario rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
: . . . ) . . " - o N 1,68% 1,23%
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo semestre &
stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva
Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Scenario non Finale la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
favorevole performance dellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore. Inoltr_e il Valore d_| chu_Jsura di e_nt_rgmbe le azioni dopo il primo semestre & stato A scadenza EURO 50

superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Dopo il primo anno EURO 6,5

-14,37% -14,79%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.obnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 26/07/2018 anche mediante ['utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/07/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso ’\;Z:isoo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 10,8368 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4269 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,1099 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito al’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/06/2018 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 0,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2.19
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS
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per un mondo
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presente documenio contiens indormazion chiave nelative 3 quesio prodotis dinvestimento. Non si tralia di un documenio

Numer di Serie- CEMI0Y
URL: hitp:\kid brpparbes.comdX3 1793723559 pdi.

. Le informazioni, presaitie per iegge,
prodoti dimesiments.

na.rmbsmpntialmﬂaGpleb:a:ill!iﬁ:he,|M|mmebmﬁmliqmmeﬁmamunmmm

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORS

F DI AZIONI REPSOL SA E VESTAS WIND

SYSTEMS AS QUANTO
Codice 514 RE 1793725559 etzions Eurclic
BNP Parbasz E A - irvestimend bnpparibes i
I'hiu DuhderhE 2018 alls dats 2€ luqlio 20158

Produsiore Carldhhirunumﬂ}ﬂ?.’!d-l}d-iw maggor Odferta pubbiica . - '""";m _L_.mﬁ";‘hz
Ematiente Hm; g3, AULoTa compeiznis Eilorie d=s marcees Francers [AME)

Data di redazione del .
Garants ENFP Parbaz 24 20 giugne 2018 104212 CET

presents decumente

Stte per acquistane un prodotio che non @ semplice @ pud essere di dificile compeansions.

Cos"é questo prodotte?

* Tipo
Cuesto prodotis & un cerificate, un valore mobiiare.
* Dbisttivi
Lobietive di quasto prodotts & d fomine un rendiments collegato alandaments o
titoll azionan jogni azione, un Sofiostanis). Quesin prodofio ha una SCadensa
predetermingta & sar kquidao ala Dot o Liguidazions, sahvo i caso di
sCadenza anbicipata aulpmatica in base alle seguend comdiZioni. 1| prodomio
prevede anche il versamemo di premi pericdicia sCadenza in base @ quamo
riporai successvaments. Qualora il prodolo non sia scaduin anticpataments,
alia Data di Liquidazione fceversis per ogni carificans:

1. Se il Prezen di Risriments Finaie di cgni Sofiostants & pan o superiore al
B del relative Prezzo di Riferimenio iniziale: un pagamento in contanti pari al
124% dellimporo Mozionale.

2 Se il Prezzo di Rifeimenio Finake del Sofiosanie con i@ Performance
peggiore & inferione & S07% del relativo Prezzo di Rissimento Inziaie:

a. Se non 5 € werficalo un Evenio Bamiera un pagamenio in contanti

Laddawe:

b. Se s & verfcalo un Evento Barmer: un pagaments in comand par
alfimporio MozZonake mens un imporo commisurake alla Performance negaha
el Sotirsiante con |3 Perfofmance peggiore. In qUEsD CIS0 pofrele INCoRTee in
una perdita parzialke o intEle de capitale nvestio.

Preminfc € previsio il wersamenio o un Premio Cero alia'a ogni Dats di
Pagamenio del Premio Carin.

Stadenza Anlicipata Aulomatica; se, 3 quatsiasi Data o Vakiazsione dellimporo
di Liguidazione Anfipain, Imdlmmﬁmmemn

Mmlmnmmanmmwunmmdum%
il pul ammoniare varia a seconda della Data di

Liquidazione Anticipato.

® | Everiio Bamiera i intendera verifcalo se il Prezzo o Riferimento Finale di almeno un Sotiostante € infsriore alla Bamiera
® L5 Pesformance di un Scitostans & pad ala differenza tra il suo Prezzo di Fiferments Finale & il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, diviso per il suo Prezzs di Rifeimenio

Iniziale, BSprRsSE N vakore assoito.

= || SotizsEnte con la Peromance peggions & il Sottostante con il pild basso valore ctienuio dal Prezze o Rfeimento Finale una voita diviso per il su0 Prezzo d Rifeimenio

Iniziaie.

® || Prezzo i Fifeiments iniZale di un Setiostante € il presyo o chitsur di guel Sofiostanie ala Data df Strike.
= || Prezzo di Rifetiments Finaie di un Sottostants & il prezzod chiuswra di quel Sonostante alla Data di Valutagions dellimports di Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Diata i Strke 26 lugho 2018 |
| Data di Emissione 3 lugho 2018 |
Diata dii 'Walutasiore dell Tmp-orto di

|Liquid.azi:une [Ei—" Hllugla 2022 |
Diata dii Liguidaziene [rimborso) 29 luglio 2027 |
|I:|=u': di Pagamenio delf Presioi 31 gennsio 2015 |

Certali

Prezzo di Emissions EUR 100

Valuta del prodotto EUR

lmporto Mozionale [per cenficate| EUR 100

IPrenim'l Corriosi 6 50% delfimporic Moo nsle
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o . - 23 gennaio 2019, 23 lughe 2019, 23
EBamiera 55% gl Prezzo di Rfefmenic Inizale ‘ Erqu Idl_ﬂ:i[ﬁnhn:‘:;le_momd gennsio 2020, 23 lugiio 2020, 21 g=nnsic
e 2021, 23 hugho 2021 & 3 gennsio 22

3 genn=io 2019, 31 kuglio 2019, 31
Datale di Scadenza Antcipata gennaic 2020, 31 ugho 2020, 29 germaic
212, 2 sqosin 22 = 31 gemeain 3022

5%, D0k, B0k, 00k, 85%, 85% = Bl

Barierale per |2 Scadenza Anticpats 4 b g Rifesimento lniziale

. . 2,50, 0%, 10%, 12%, 15%, 18% = X1%
Premioh di Uscita o M

Sostestants Codics Bloomberg  Codice ESIN
Viesins Wind s A VWS DC CRIMIEAEN
[Regacl 58 REP 50 ESTIT3516115

Tuiti g importi comisposti & sensi del prodotio come descitl nel presems dooumeEno (indusi | polenzall guadagni) sono calcoiali sula base dellmporto Modonale, esclusi
oner e imposie applicabili 3 quesio tipo di ivestimenio.

* Inwesatitori al dettaglio a cui si ntends commercializzars il prodotto

Questo progotto & stato concepito par gii investiter al settagiio che:

® hanna un oizzonie dimesimento di medio penioda {da Te a Gnque anni).

= 5000 ala ficerca di un investimento in un prodofio che distibuisce premi per potenziamente dversificars il lor portaioglio:

" mnmﬁmmﬁlmmmmmemmmimmmlmmm

® sono stati informati o hanno sufficiems conoscenza del mencat finanezian, el e Funzicnameno & dei relaiyi fschi, noncheé del mescato di ermento oel Sotostams.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicators di rischio

|T| |?| |T| ITl |_| |TI I?l :ﬂahmwnﬂmmmuaa@g:a:ﬂnma:mmﬁ:}:umm“;mau
v | S0IMMa rmborsata porsbbe easers minors. [l prodotto potrebbe non essers faciiments vendibile

o . o potrebbe sssers vendibile soltamie a un prezzo che incide significalivaments swirimporbo
Rischio pill basso Rischio il aftm incasaatn.
Lﬁmmgm&memmaﬂmﬁmdqmmmmmmmmmmﬂihm&umm
pendite monetarie 3 causa di moviment sul mercao o 3 causa della nostra capacits o pagand quamo Soeuls.

Abbiamo classHcalo quesky prodotin al livello 5 su 7, che comisponde: alla dasse di rischio medio-aka.

Cio significa che ke perdite polenziali dowule alla persormance fitura od prodotis sono classificate nel Bvelo medio-alo & che & moho impectabile che condizioni negative di
Mo INAuSnzing & NoSYE Capadts o pagand quanto aovi.

Riceversle | pagamenti nelia valita o genominazione del prodotte, che pud essene diversa dalla wosta valula nazdonale. In quesio caso, prestate attenzions al riachio
valutario. I rendimenio fnale otenuto dipencera dal S50 o cambio #3 le due walte. Cpuesto fischio non € comempiato nelfindicalors sopra nportate.

Cruesin prodoetin nen comprande alcuna protezions dalla periormance fubura del mencato; pertanio pofreste perdens il vostro imere investimento o parke di esso.

Senan siamoa in grado di pagand quamo dovulo, poresie pendere il wosina inlero imvestimento.

Per indormazion deftagiiate su fulti i ischi, fate ifeimenio alla sezone rischi o= Prospeto di Base come specificaln nella seguente sexione "Alne informazioni rievant”.

* Scenar di parformance

Investiments EUR 10000

Seanari 1 amno za'li Scadenza
Scenano di stress Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netin dei costi 1.17245 ELR 23807 1.79547 EUR
R ic medic per ciascun annc 43 26% 61.2& -3 5%
Scenano sfavorevole Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netin dei costi S.B25ELR 453529 BUR 3B43 E2 EUR
R ic medic per ciascun annc 41, 95% -30,11% -22 33%
Scenarnio medezin Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netio dei costi 10,200 ELUR 10500 ELUR 10,500 BUR
R ic medic per ciascun annc % 14% 2,18%
Scenano favorevole Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netio dei costi 11.550 BUR 11 ESDELUR 11850 BUR
R ic medic per ciascun annc 15,5% 7% £38%

Quesia tabeila mostra gli importi &8 possibil Amborsi ned prossmi 3 anni 711 mesi;, N Seenan diversl, ipoizzando un investimento di EUR. 100000,

=i scenan presentati mosians |a prssibile persarmance dellfinvestimenio. Possono essene confrontati con gil scenan of aili prodol.

=i scenan presentali 5ono una s8ma dela performance fulura sula base delie performance passate del valore di quesio investimento & Non 5N un ndicalore esato. Gi
impor gl AmBors vaneranno 3 Seconds della peronmance ol mercato & Ol Perioso di lempo per cul & mansnubo il prodotio.

Lo scenano di stress indica quaie polrebbe essere [mporis iMborsato i cnoostanze di mercato estreme & nan ene conto della STuazions in Cui non siama ingrado o pagani.
Le cire ripotate comprendons W i cost del prodofio in oggetio, ma possono non comprendere tull | costi da woi pagati al consulente o al gistibuione. Le cffe non Eengons
cont della vostra siazions Sscale personale, e pud incidere anchessa sullimpono del fimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinSONENZE O as50ggetiaments delMEmitente & procedura fallimentare o alva peocedura concorsuale, avele il difle a nchiedere al Garante il pagamento di ogni e
quakiasi imporis dowulo in base al prodoito ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di nsolvenza o assoggetiaments anche del Garams @ procedua
falimeniare o ailra procedura concorsuale, potrele iNCoEsE inuna pendita di capitale par afimero capitale investio.

1l procotio non € coperto da aicund schema di indennizzn o di Als garanzia a wosts favons.

i informiame che BNIP Paribas, che agisce in qualis o Garams, & un st df credito auloizzals in Franca e, pertants, & soggetto al regime o fisciuzions infrodatto dalla
Diretifva UE in matena di risanamenio & riscluzicne delle cis bancane e 15 maggio 2044, Questa nomaliva, tra Faltro, nconcsce alle awionita deliverant il poters df modiicare
le condizioni prncipall della suddeTa garanzia, o fourre gil impori covul dal Garante in comsormis alle condizioni dela Sudtetta garanzia (fino a loro azzeEments) & i
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comvertire gil importl dowull ai sensi defla garanzia in azioni o air tboli del Garane. Polreste non MUscive @ recuperare, in fulle o in pans, fimporio [evenuaiments) dovulo dal
Garame in relazions al prodoio ai 5ens della garanzia e povesis fcevers in sosTiugdone di take imporio un ticke dverso emesso dal Garamie, il Ui vakre poTebDe ES5Ene
considerewniments inferione alfimporto che aureste percepito alla scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La dimimuzions del repdimenio (Reductien in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei oosd iotali sestenuti sul possitile rendimento deifimesiments. | costi toiali Bngono conlo dei
Gosti una Enium, corent & accesson.

Gi“m‘s‘i} nponat comispondons ai cost cumulatii ded prodotio in e peniod diversi di detenzione e comprendon le polenzial penali per uscita anticpata. Cruesti mporti si
potesi che siano imestiti BLIR 10,000, G importi seno stimati e potreboers cambiare in fuluno.

* Andamento dei costi nel tempo

Il spggeto che wende questo prodotho o fomisce consulenza nguands 3 es50 poebbe addsbitare alr costi, ned qual case deve fomire infemazioni su 18l st & Bustrare
Fimnpatio: o Wil i cosd sulinvestimento nel corso del lempo.

Investimente EUR 10000
Costi totali 301,66 EUR 28002 EUR 282 25 EUR
Impatio sul di io [RI'Y) per anno 3% 145% 0%

*  Composizions dei costi

La seguente abela presemia:
= [impano, per ciascun anno, dei difierent p di costi sul possibie rendimento delinvesimeniz ala fine del periodo o delenzione raccemandalo;
 j| significain defie difierentd calegonie of costl.

| Costi una andum Costi di mgresso 0,7% Impeto dai cosk gis compeesi nal prez.

| Costi di escita % Impatc dei cosh di uscin dalfirvestmenin slls scadercn.

| Costi comens Costi di wansazione del porzfoglio 0% Impeo dei nostd o=l di acquizio & vendia degli invesbmend sofosiant per il prodelin.
| AEr cost comengi 0% Impeko dai cosk che beBaniamo oqni =nno per gestiee | woaki mvesEmenh.

| Oneni i = issioni di performance 0% Impetc dells mmmizzione d perficrmance.

| Em;‘::’n:l““"i““’"i di 0% impate dei camied inferests

Per quanto tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericge di delenzions rRccomandalo per il prodotic & dno al 20 luglio 2022, ossia ala scagenza del peodotin. Tullawia non € possibile prevedens in anscipo |a durata ol
progicti che poinebibe scaders anfdpataments.

Lebietive 2d prodolio, valido solianto in caso o detenzione del prodotio sing alla scadenza, consiie nefloffine il profilo di lquidazions descritto nela precedente sezione
“Cos'e quesio prodotin™

In mormali condizioni di mencaln, potrebes vendere quesio prodotio sul MErTato Secondano, 3 un prezzo che dipends dai parametr prevalienti sul mencati in quel momenio e che
polrebbe risultare inferionre al capitale ivestilo. Owe decidiae di Mvendere il prodotio, al prezzo di vendita si appicherebbe una commissione mplicita di 0,50% che porebbe
aumentare in paricoian condizoni di mencain.

Come presentare reclami?

Cualsiasi rectamo Rguandants la condotts del proprio consulents ¢ intermedianio pud essere presentaio al divstio interessan.

Cualsiasi reclamo figuardanis il predobo pud essens presentalo per iscritio akindinzzo seguente: Giobal Marksts - Distribution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Mikino, imiando
un'e-miail alfindiizzo di posta eletinonica Deestimenhifonppantas com, swens compilando i module disponitile al seguente ink vestimens bnpearnibas WTecEmi.

Altre infermazioni rilevanti

Le imdoemazioni conlemuie ned presanie domumento comsnanie |e informazieni chiave per gli investilon non sostiuiscono il senvido di consulenza prestaio dal propria censulente
o intermediano.

Per informazioni complete sul prodotic, indusi | Aschi a esso connessi, i imdiamo a leggere [ relaliva doumentazione di offeria &' quotazione, che & granitamente
disponibile pressoil sio inlemet deFEmitents.

E vietata Mofferts o @ vendits, dirst o indirefia, i questo prodotio negh Stati Unill dAmenica o a US Person. Il termine: "U'S Person™ € definito nella Reguiation 5 del Securities
Act gel 1233, L'oSerta di quesio prodobo non & stata registrata ai sensi del Securities Act

"-' BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E VESTAS WIND SYSTEMS AS QUANTO

COD BNL
EMITTENTE

2006370 ISIN XS1793723559

BNP Paribas Issuance B.V GARANTE
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della

legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,

Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI REPSOL SA E VESTAS WIND SYSTEMS AS QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni REPSOL SA e
VESTAS WIND SYSTEMS AS (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dal’landamento delle azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di almeno un'azione REPSOL SA e
VESTAS WIND SYSTEMS AS alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al Percentuale(n).

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA
PREZZO EMISSIONE

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

EURO
EURO 100 per Certificate

Fino a EURO 10.000.000
EURO 100 (Capitale investito)
31/07/2018

29/07/2022 (Data di scadenza)

21/07/2021

Paniere worst-of su azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS
Il valore del paniere worst-of su azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

REPSOL SA

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e GPL. La societa
vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono in Spagna, America Latina, Asia,
Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L'azione & quotata presso la Bolsa de Madrid - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115

Codice ISIN ES0173516115

Codice Bloomberg REP SQ Equity

VESTAS WIND SYSTEMS AS

Vestas Wind Systems A/S sviluppa, produce e commercializza turbine eoliche per la generazione di elettricita. Installa turbine e fornisce servizi di
manutenzione degli impianti. Produce turbine eoliche e suoi componenti attraverso filiali e societa associate in vari paesi e gestisce una rete mondiale
di vendita e assistenza.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (DKK) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione & quotata presso il Nasdaq Copenhagen - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.nasdagomxnordic.com/shares/microsite?Instrument=CSE3258

Codice ISIN DK0010268606

Codice Bloomberg VWS DC Equity
Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS rilevato il 26/07/2018
Prezzo di chiusura delle azioni REPSOL SA e VESTAS WIND SYSTEMS AS alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

55% del Valore Iniziale


http://www.nasdaqomxnordic.com/shares/microsite?Instrument=CSE3258
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115

PERCENTUALE

PREMI

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Percentuale(n)
95% del Valore Iniziale
90% del Valore Iniziale
90% del Valore Iniziale
90% del Valore Iniziale
85% del Valore Iniziale
85% del Valore Iniziale
80% del Valore Iniziale

8 80% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 6,5 per il primo semestre.

~N o o~ wWwN RS

Premio Variabile pari a EURO 2,5 per il primo semestre, Premio Variabile pari a EURO 9 per il secondo semestre, pari a EURO 10 per il terzo
semestre, pari a EURO 12 per il quarto semestre, pari a EURO 15 per il quinto semestre, pari a EURO 18 per il sesto semestre, pari a EURO 21 per il
settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il
primo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il secondo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo
Valore Iniziale il quarto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il quinto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il sesto semestre, all'80%
del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre; e pari ad EURO 24 per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il primo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il
secondo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il quinto semestre, all'85% del rispettivo
Valore Iniziale il sesto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 24 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'80% del rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/01/2019 29/01/2019 31/01/2019
2 23/07/2019 31/07/2019
3 23/01/2020 31/01/2020
4 23/07/2020 31/07/2020
5 21/01/2021 29/01/2021
6 23/07/2021 02/08/2021
7 21/01/2022 31/01/2022

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/01/2019

23/07/2019

23/01/2020

23/07/2020

21/01/2021

23/07/2021

21/01/2022

21/07/2021

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio Certo EURO
109

31/01/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al 95% del Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
Valore iniziale EURO 6,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 109
. o ) L o ) 31/07/2019
Sell Vqlo_r(_a di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al 90% del |l Certificate non scade e si rinvia al 23/01/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 110
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 190% del 31/01/2020
¢ Il valore i chiusura di aimeno unazione ¢ inferiore a o de Il Certificate non scade e si rinvia al 23/07/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 112
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 190% del 31/07/2020
el V? ore di chiusura di aimeno unazione € ineriore & Bk Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 115
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del 20/01/2021
el V? ore di chiusura di aimeno unazione € inieriore & e Il Certificate non scade e si rinvia al 23/07/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 118
il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del 02/08/2021
el V? ore di chiusura di aimeno unazione € inieriore a EBEE Il Certificate non scade e si rinvia al 21/01/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'80% del rispettivo Valore iniziale 121
il Valore di chi di all ‘azi & inferi 1'80% del 31/01/2022
el Va ore di chiusura al aimeno unazione € inieriore & EBGE Il Certificate non scade e si rinvia al 21/07/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari -
all'80% del rispettivo Valore iniziale I e seails @ (FRER EURE 427
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
29/07/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore alla rispettiva

Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 55



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

R . - ) . ’ N . ) Dopo il primo anno EURO 6,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari

all'80% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo 7,25% 5,43%
semestre € stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Scenario
favorevole
A scadenza EURO 124

Valore di chiusura di almeno un‘'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del Dopo il primo anno EURO 6,5
Scenario rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo semestre &

stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale A scadenza EURO 100

1,68% 1,23%

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva
Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Scenario non Finale la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
favorevole performance dellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore. Inoltr_e il Valore d_l chlL_lsura di e_nt_rqmbe le azioni dopo il primo semestre € stato A scadenza EURO 50

superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Dopo il primo anno EURO 6,5

-14,37% -14,79%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 26/07/2018 anche mediante ['utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/07/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF ['efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso ’\;Z:isoo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 10,8368 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4269 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 10,1099 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gid compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito al’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/06/2018 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 0,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 219
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presente documenio contiens indormazion chiave nelative 3 quesio prodotis dinvestimento. Non si tralia di un documenio

Numer di Serie- CEMI0Y
URL: hitp:\kid brpparbes.comdX3 1793723559 pdi.

. Le informazioni, presaitie per iegge,
prodoti dimesiments.

na.rmbsmpntialmﬂaGpleb:a:ill!iﬁ:he,|M|mmebmﬁmliqmmeﬁmamunmmm

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORS

F DI AZIONI REPSOL SA E VESTAS WIND

SYSTEMS AS QUANTO
Codice 514 RE 1793725559 etzions Eurclic
BNP Parbasz E A - irvestimend bnpparibes i
I'hiu DuhderhE 2018 alls dats 2€ luqlio 20158

Produsiore Carldhhirunumﬂ}ﬂ?.’!d-l}d-iw maggor Odferta pubbiica . - '""";m _L_.mﬁ";‘hz
Ematiente Hm; g3, AULoTa compeiznis Eilorie d=s marcees Francers [AME)

Data di redazione del .
Garants ENFP Parbaz 24 20 giugne 2018 104212 CET

presents decumente

Stte per acquistane un prodotio che non @ semplice @ pud essere di dificile compeansions.

Cos"é questo prodotte?

* Tipo
Cuesto prodotis & un cerificate, un valore mobiiare.
* Dbisttivi
Lobietive di quasto prodotts & d fomine un rendiments collegato alandaments o
titoll azionan jogni azione, un Sofiostanis). Quesin prodofio ha una SCadensa
predetermingta & sar kquidao ala Dot o Liguidazions, sahvo i caso di
sCadenza anbicipata aulpmatica in base alle seguend comdiZioni. 1| prodomio
prevede anche il versamemo di premi pericdicia sCadenza in base @ quamo
riporai successvaments. Qualora il prodolo non sia scaduin anticpataments,
alia Data di Liquidazione fceversis per ogni carificans:

1. Se il Prezen di Risriments Finaie di cgni Sofiostants & pan o superiore al
B del relative Prezzo di Riferimenio iniziale: un pagamento in contanti pari al
124% dellimporo Mozionale.

2 Se il Prezzo di Rifeimenio Finake del Sofiosanie con i@ Performance
peggiore & inferione & S07% del relativo Prezzo di Rissimento Inziaie:

a. Se non 5 € werficalo un Evenio Bamiera un pagamenio in contanti

Laddawe:

b. Se s & verfcalo un Evento Barmer: un pagaments in comand par
alfimporio MozZonake mens un imporo commisurake alla Performance negaha
el Sotirsiante con |3 Perfofmance peggiore. In qUEsD CIS0 pofrele INCoRTee in
una perdita parzialke o intEle de capitale nvestio.

Preminfc € previsio il wersamenio o un Premio Cero alia'a ogni Dats di
Pagamenio del Premio Carin.

Stadenza Anlicipata Aulomatica; se, 3 quatsiasi Data o Vakiazsione dellimporo
di Liguidazione Anfipain, Imdlmmﬁmmemn

Mmlmnmmanmmwunmmdum%
il pul ammoniare varia a seconda della Data di

Liquidazione Anticipato.

® | Everiio Bamiera i intendera verifcalo se il Prezzo o Riferimento Finale di almeno un Sotiostante € infsriore alla Bamiera
® L5 Pesformance di un Scitostans & pad ala differenza tra il suo Prezzo di Fiferments Finale & il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, diviso per il suo Prezzs di Rifeimenio

Iniziale, BSprRsSE N vakore assoito.

= || SotizsEnte con la Peromance peggions & il Sottostante con il pild basso valore ctienuio dal Prezze o Rfeimento Finale una voita diviso per il su0 Prezzo d Rifeimenio

Iniziaie.

® || Prezzo i Fifeiments iniZale di un Setiostante € il presyo o chitsur di guel Sofiostanie ala Data df Strike.
= || Prezzo di Rifetiments Finaie di un Sottostants & il prezzod chiuswra di quel Sonostante alla Data di Valutagions dellimports di Liquidazione.

* Scheda prodotto

| Diata i Strke 26 lugho 2018 |
| Data di Emissione 3 lugho 2018 |
Diata dii 'Walutasiore dell Tmp-orto di

|Liquid.azi:une [Ei—" Hllugla 2022 |
Diata dii Liguidaziene [rimborso) 29 luglio 2027 |
|I:|=u': di Pagamenio delf Presioi 31 gennsio 2015 |

Certali

Prezzo di Emissions EUR 100

Valuta del prodotto EUR

lmporto Mozionale [per cenficate| EUR 100

IPrenim'l Corriosi 6 50% delfimporic Moo nsle
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o . - 23 gennaio 2019, 23 lughe 2019, 23
EBamiera 55% gl Prezzo di Rfefmenic Inizale ‘ Erqu Idl_ﬂ:i[ﬁnhn:‘:;le_momd gennsio 2020, 23 lugiio 2020, 21 g=nnsic
e 2021, 23 hugho 2021 & 3 gennsio 22

3 genn=io 2019, 31 kuglio 2019, 31
Datale di Scadenza Antcipata gennaic 2020, 31 ugho 2020, 29 germaic
212, 2 sqosin 22 = 31 gemeain 3022

5%, D0k, B0k, 00k, 85%, 85% = Bl

Barierale per |2 Scadenza Anticpats 4 b g Rifesimento lniziale

. . 2,50, 0%, 10%, 12%, 15%, 18% = X1%
Premioh di Uscita o M

Sostestants Codics Bloomberg  Codice ESIN
Viesins Wind s A VWS DC CRIMIEAEN
[Regacl 58 REP 50 ESTIT3516115

Tuiti g importi comisposti & sensi del prodotio come descitl nel presems dooumeEno (indusi | polenzall guadagni) sono calcoiali sula base dellmporto Modonale, esclusi
oner e imposie applicabili 3 quesio tipo di ivestimenio.

* Inwesatitori al dettaglio a cui si ntends commercializzars il prodotto

Questo progotto & stato concepito par gii investiter al settagiio che:

® hanna un oizzonie dimesimento di medio penioda {da Te a Gnque anni).

= 5000 ala ficerca di un investimento in un prodofio che distibuisce premi per potenziamente dversificars il lor portaioglio:

" mnmﬁmmﬁlmmmmmemmmimmmlmmm

® sono stati informati o hanno sufficiems conoscenza del mencat finanezian, el e Funzicnameno & dei relaiyi fschi, noncheé del mescato di ermento oel Sotostams.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicators di rischio

|T| |?| |T| ITl |_| |TI I?l :ﬂahmwnﬂmmmuaa@g:a:ﬂnma:mmﬁ:}:umm“;mau
v | S0IMMa rmborsata porsbbe easers minors. [l prodotto potrebbe non essers faciiments vendibile

o . o potrebbe sssers vendibile soltamie a un prezzo che incide significalivaments swirimporbo
Rischio pill basso Rischio il aftm incasaatn.
Lﬁmmgm&memmaﬂmﬁmdqmmmmmmmmmmﬂihm&umm
pendite monetarie 3 causa di moviment sul mercao o 3 causa della nostra capacits o pagand quamo Soeuls.

Abbiamo classHcalo quesky prodotin al livello 5 su 7, che comisponde: alla dasse di rischio medio-aka.

Cio significa che ke perdite polenziali dowule alla persormance fitura od prodotis sono classificate nel Bvelo medio-alo & che & moho impectabile che condizioni negative di
Mo INAuSnzing & NoSYE Capadts o pagand quanto aovi.

Riceversle | pagamenti nelia valita o genominazione del prodotte, che pud essene diversa dalla wosta valula nazdonale. In quesio caso, prestate attenzions al riachio
valutario. I rendimenio fnale otenuto dipencera dal S50 o cambio #3 le due walte. Cpuesto fischio non € comempiato nelfindicalors sopra nportate.

Cruesin prodoetin nen comprande alcuna protezions dalla periormance fubura del mencato; pertanio pofreste perdens il vostro imere investimento o parke di esso.

Senan siamoa in grado di pagand quamo dovulo, poresie pendere il wosina inlero imvestimento.

Per indormazion deftagiiate su fulti i ischi, fate ifeimenio alla sezone rischi o= Prospeto di Base come specificaln nella seguente sexione "Alne informazioni rievant”.

* Scenar di parformance

Investiments EUR 10000

Seanari 1 amno za'li Scadenza
Scenano di stress Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netin dei costi 1.17245 ELR 23807 1.79547 EUR
R ic medic per ciascun annc 43 26% 61.2& -3 5%
Scenano sfavorevole Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netin dei costi S.B25ELR 453529 BUR 3B43 E2 EUR
R ic medic per ciascun annc 41, 95% -30,11% -22 33%
Scenarnio medezin Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netio dei costi 10,200 ELUR 10500 ELUR 10,500 BUR
R ic medic per ciascun annc % 14% 2,18%
Scenano favorevole Pn-nlhdlerl'nbur:n:l netio dei costi 11.550 BUR 11 ESDELUR 11850 BUR
R ic medic per ciascun annc 15,5% 7% £38%

Quesia tabeila mostra gli importi &8 possibil Amborsi ned prossmi 3 anni 711 mesi;, N Seenan diversl, ipoizzando un investimento di EUR. 100000,

=i scenan presentati mosians |a prssibile persarmance dellfinvestimenio. Possono essene confrontati con gil scenan of aili prodol.

=i scenan presentali 5ono una s8ma dela performance fulura sula base delie performance passate del valore di quesio investimento & Non 5N un ndicalore esato. Gi
impor gl AmBors vaneranno 3 Seconds della peronmance ol mercato & Ol Perioso di lempo per cul & mansnubo il prodotio.

Lo scenano di stress indica quaie polrebbe essere [mporis iMborsato i cnoostanze di mercato estreme & nan ene conto della STuazions in Cui non siama ingrado o pagani.
Le cire ripotate comprendons W i cost del prodofio in oggetio, ma possono non comprendere tull | costi da woi pagati al consulente o al gistibuione. Le cffe non Eengons
cont della vostra siazions Sscale personale, e pud incidere anchessa sullimpono del fimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinSONENZE O as50ggetiaments delMEmitente & procedura fallimentare o alva peocedura concorsuale, avele il difle a nchiedere al Garante il pagamento di ogni e
quakiasi imporis dowulo in base al prodoito ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di nsolvenza o assoggetiaments anche del Garams @ procedua
falimeniare o ailra procedura concorsuale, potrele iNCoEsE inuna pendita di capitale par afimero capitale investio.

1l procotio non € coperto da aicund schema di indennizzn o di Als garanzia a wosts favons.

i informiame che BNIP Paribas, che agisce in qualis o Garams, & un st df credito auloizzals in Franca e, pertants, & soggetto al regime o fisciuzions infrodatto dalla
Diretifva UE in matena di risanamenio & riscluzicne delle cis bancane e 15 maggio 2044, Questa nomaliva, tra Faltro, nconcsce alle awionita deliverant il poters df modiicare
le condizioni prncipall della suddeTa garanzia, o fourre gil impori covul dal Garante in comsormis alle condizioni dela Sudtetta garanzia (fino a loro azzeEments) & i
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comvertire gil importl dowull ai sensi defla garanzia in azioni o air tboli del Garane. Polreste non MUscive @ recuperare, in fulle o in pans, fimporio [evenuaiments) dovulo dal
Garame in relazions al prodoio ai 5ens della garanzia e povesis fcevers in sosTiugdone di take imporio un ticke dverso emesso dal Garamie, il Ui vakre poTebDe ES5Ene
considerewniments inferione alfimporto che aureste percepito alla scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La dimimuzions del repdimenio (Reductien in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei oosd iotali sestenuti sul possitile rendimento deifimesiments. | costi toiali Bngono conlo dei
Gosti una Enium, corent & accesson.

Gi“m‘s‘i} nponat comispondons ai cost cumulatii ded prodotio in e peniod diversi di detenzione e comprendon le polenzial penali per uscita anticpata. Cruesti mporti si
potesi che siano imestiti BLIR 10,000, G importi seno stimati e potreboers cambiare in fuluno.

* Andamento dei costi nel tempo

Il spggeto che wende questo prodotho o fomisce consulenza nguands 3 es50 poebbe addsbitare alr costi, ned qual case deve fomire infemazioni su 18l st & Bustrare
Fimnpatio: o Wil i cosd sulinvestimento nel corso del lempo.

Investimente EUR 10000
Costi totali 301,66 EUR 28002 EUR 282 25 EUR
Impatio sul di io [RI'Y) per anno 3% 145% 0%

*  Composizions dei costi

La seguente abela presemia:
= [impano, per ciascun anno, dei difierent p di costi sul possibie rendimento delinvesimeniz ala fine del periodo o delenzione raccemandalo;
 j| significain defie difierentd calegonie of costl.

| Costi una andum Costi di mgresso 0,7% Impeto dai cosk gis compeesi nal prez.

| Costi di escita % Impatc dei cosh di uscin dalfirvestmenin slls scadercn.

| Costi comens Costi di wansazione del porzfoglio 0% Impeo dei nostd o=l di acquizio & vendia degli invesbmend sofosiant per il prodelin.
| AEr cost comengi 0% Impeko dai cosk che beBaniamo oqni =nno per gestiee | woaki mvesEmenh.

| Oneni i = issioni di performance 0% Impetc dells mmmizzione d perficrmance.

| Em;‘::’n:l““"i““’"i di 0% impate dei camied inferests

Per quanto tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericge di delenzions rRccomandalo per il prodotic & dno al 20 luglio 2022, ossia ala scagenza del peodotin. Tullawia non € possibile prevedens in anscipo |a durata ol
progicti che poinebibe scaders anfdpataments.

Lebietive 2d prodolio, valido solianto in caso o detenzione del prodotio sing alla scadenza, consiie nefloffine il profilo di lquidazions descritto nela precedente sezione
“Cos'e quesio prodotin™

In mormali condizioni di mencaln, potrebes vendere quesio prodotio sul MErTato Secondano, 3 un prezzo che dipends dai parametr prevalienti sul mencati in quel momenio e che
polrebbe risultare inferionre al capitale ivestilo. Owe decidiae di Mvendere il prodotio, al prezzo di vendita si appicherebbe una commissione mplicita di 0,50% che porebbe
aumentare in paricoian condizoni di mencain.

Come presentare reclami?

Cualsiasi rectamo Rguandants la condotts del proprio consulents ¢ intermedianio pud essere presentaio al divstio interessan.

Cualsiasi reclamo figuardanis il predobo pud essens presentalo per iscritio akindinzzo seguente: Giobal Marksts - Distribution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Mikino, imiando
un'e-miail alfindiizzo di posta eletinonica Deestimenhifonppantas com, swens compilando i module disponitile al seguente ink vestimens bnpearnibas WTecEmi.

Altre infermazioni rilevanti

Le imdoemazioni conlemuie ned presanie domumento comsnanie |e informazieni chiave per gli investilon non sostiuiscono il senvido di consulenza prestaio dal propria censulente
o intermediano.

Per informazioni complete sul prodotic, indusi | Aschi a esso connessi, i imdiamo a leggere [ relaliva doumentazione di offeria &' quotazione, che & granitamente
disponibile pressoil sio inlemet deFEmitents.

E vietata Mofferts o @ vendits, dirst o indirefia, i questo prodotio negh Stati Unill dAmenica o a US Person. Il termine: "U'S Person™ € definito nella Reguiation 5 del Securities
Act gel 1233, L'oSerta di quesio prodobo non & stata registrata ai sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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