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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E BAYER AG

COD BNL 2006369 ISIN XS1793726149

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E BAYER AG (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo
caso delle azioni BASF SE e BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni BASF SE e BAYER AG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un'azione BASF SE e BAYER AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BASF SE e BAYER AG, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 29/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BASF SE e BAYER AG

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BASF SE e BAYER AG sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
BASF SE

BASF & una multinazionale tedesca attiva a livello mondiale nel settore della chimica. Il portafoglio del gruppo
comprende, tra le altre, la divisione chimica, plastiche, soluzioni per I'agricoltura e I'0il & gas.

L’azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BASF-Share

Codice ISIN DEOOOBASF111

Codice Bloomberg BAS GY Equity

BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i
medicinali piu rappresentativi dell'azienda figura I'aspirina, uno dei farmaci pit famosi al mondo.
L’azione é quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share

Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e BAYER AG rilevato il 26/07/2018

Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e BAYER AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione
Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni é superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore
di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di

n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 23/07/2020 29/07/2020 31/07/2020
3 22/07/2021 30/07/2021

L'investitore per ricevere |I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/07/2019

23/07/2020

22/07/2021

21/07/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

=l \(alore ] ghlus_ura d.' entrambe' I? azloni Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/07/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
=l \(alore ] ghlus_ura d.' entrambe' I(.E azloni Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/07/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

30/07/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 21/07/2022
=l \(alore ) ghlus_ura d.' entrambe' I(.E azloni € Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione
|nf9r|ore al' rispettivo Valorg |n'|z\|ale ma il Valore_dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 20/07/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale 4.89% 364%
favorevole € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. ! '

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,04% 1,50%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
favorevole performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
-11,68%  -12,26%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 26/07/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,372 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4269 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,6451 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,36 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 20/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,64
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,36
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 20/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presenie documenio contiens ndormazioni chiave reative @ quesio prodotis dinvestimento. Non si tralia di un documento
hanna ko scopo di aiutan a capire ke caratierstiche, | cost, | guadagni e le perdite potenziali di questo prodoto e di autard a fare un raffronte con aitr prodot

MNumero di Sene: CEME207

URL: kitp2¥lid.breppasibes.comdX3 1793726 149-0T pai.

. Le informazioni, presaitie per iegge,
dimvesimentz.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI A710MI BASF SE E BAYER AG
Codicz BN RETTHT26148 Tuemzone EureTix
- semm s | | e e
inf | P |, sabwe eveniual modifiche.
Emitierie EMF Parbas [rsymncs 5. Autorita = Muglneie das marchas franciars F
Garante MNP Pasbas A Data di redazione del 20 giugna 2015 M026:17 CET
presenbe documento

State per acquistane un prodotio che non € sempice & pud essere d dificie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesto prodotis & un cerficate, un valore mobiliare.

¥ Obisttivi

Lobieive di quesio progotto € o fomire un rendiment colegato alandaments o
titod azionar jogni azione, un Sonostanis]. Cuesio prodefio ha una scatensa
pregeterminata & sard kguidao alla Data o Liguidazions, sabo il caso di
scadenza anticipata aulomatica in base ale seguendl condizioni. I prodotio
prevede anche il versamenio di premi peniodicila SCadenza in base @ quanio
riportaEie successyvamente. Qualr il prodole mon sia scaduin anticpatamente,
alia Data di Liquidazione fcevensie per ogni cartificat:

1. Se il Prezzn di Riserimento Fingie o ogni Sonostante & pari o superiors al
100% ol retaivo Prezzn of Fifefments Iniziak: un pagaments in contamd par al
112% dellmpor Mozionaie.

2 5e il Prezzo di Rifeimenio Finake del Soficsianie con la Performance
peggions & inferione al 100% del relative Prezzo di Rifenmento Inae:

a. 5e non S € verficato un Evenio Bamiera un pagamento in contant

Laddowe:

b. Se 5i & verfcale un Evento Barmera: un pagaments in contant pan
alfimporio Mo@ionale mena un imporio commisurake alla Performance negaia
el Sotinsiante con la Pefmance peggiore. N qUEsiD caso pofrele inoomere in
una pendita parziale o tolsle del capitsle nvestio.
Premioi- & previsio il wersamemio di un Fremio Cert alla’a ogni Data di

Pagamenio del Premio Cero.

Scagenza Anlicipata Aulomatica: 52, 3 quatsizsi Data  Vakiazons delimporD
ﬁmmnﬁanimmdmmliugmﬁuiIﬂJEemnu
maammmmammmulmm

liquidato alla comispondents Do di

F

Mmlmmmmanmmmunmdm
il oul ammoniEne varia @ seconda delid DAl of Vaknamions celmpono i

Liquidazione Anfcipato.

dlis Bamera.

= Un Evenlo Bariera 5 inlendera venficaio se il Prezzo di Riferimento Finae di

-umdeEmmmmimmm mmﬁuﬁeeimmmmm diviso per il sun Prezzo di Rifeimenio

Inizisle, espresse n vakre assoiuto.

= || Sofiostante oon la Perfomance peggiore € il Sotistante con il pid basso valore ctienuo dal Prezz di Rifeiments Finale una wila diviso per il suo Prezen di Riseimenio

Iniziale.

= || Prezzo di Rissrimento Iniziale di un Sofiostants & il prezzo di chivsura d quel Soliostante alla Data di Srke.
= || Prezzo o Rissrimento Finale di un Sofiostanie & il prezzo di chivsura di quel Sottostame alla Dt 0 Valutazions deflimpono g Liguidazions.

¥ Scheda prodofio

| Data i Strke 2 glio 2018 Prezzn di Emissions EUR 100
[Data i Emissiane 21 luglio 2018 Valuta del prodotto EUR

Diata di Valutasone delllmporte di 5

e — I luglio 2022 lmp-orte: Nozionale [per cendficate| EUR 100

|Data d Liguidszione frimborsa) 29 lugho 2022

e e ]  lugho 2192 31 hugha 2020 Ipm-.'m'. Cerink £% defimpari Nozionsls

Certodfi

E0% dal Prezro: di R farimenio Inzinle

|B:riel=
31 lugo 2018, 31 hugha 2020 « 30 lualin
2

|Di1:.’: di Scadenza Antcipata

Premiofi di Uscita

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

0%, 0% = 6% delmmorin Mosionsle

Daie di Valwazione dell'lmporto di
Liquidazione (rimborso] Amticipate

Barrierale per |la Scadenza Anticipata

23 huglio 2019, 23 luglic 2020 = 22 luglic
2021

100% del Prezzo di Rikermenio Inizciale:




[[ERr— Codice Bloomberg ' Codica 1SIN
[Bayeras BAYN G DECCOEAYDONT

|BaEFSE BAS GY DENOBAEFTI

Tt g importi comspost & sensi 02 prodotis come OSsCTT el preseme dooumiemo (indus i polensall guadagni) S0n0 Caooial sula Dese deiNmpone NoZdonale, esclus
oner e imposie applicabil a questo tipo i ivestimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Gueste prodotho & stato concepito per gil investitor al dettaglio che:

= Nanmo un offizzonte dinvestimento di medio penods (03 ine @ cingue annil.

= sond alla ACeeca d un invesiments in un prodotio che disousce premi per polenziaimente diversificare il lon portafogio complessio.

= mmgammmwﬁﬁwmmmemmmimmmhummm

= sono sial informati o hanng sufidents conoscenza dei mencali fnandan, del lom funsionaments & dei Feiatii rischi, nonché del mercalo di fferimenio del Sotiosiante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

L'indicators di rischio presuppons che il prodotho sia mantenuto fino alla scaderza. |1 riachio
|EI E I:I E |E.I affotiivo pud varians in miswra significativa in czso i disinvestiments in una fase iniziale @ la
" aomma rmborsata potrebbe sasars minore. Il prodotto pofrebibe non essers facimants vendibile
: o sasere vendibile solante a un che incide significativaments su
sachio pil sachio il o inp-:hm-a- prazzo ] rimporto
Linctamnm-imemmdﬂmﬁmdqmmmxmmmmmmﬂihmnmm
pentite monetarie 3 causa di movimenti sul mencaio 0 3 causa dela nostra incapacits of pagarsi quano dowto.
Abiamo CassHcaly quesio prodoto al livella 4 su 7, che comisponde alla dasse di fischio media.
Cio significa che e pendite pobenziall doviie alla performance futura del prodobo sono cassificale nel ivelio medio = che & mofio improbabile che condizioni negative d mencaio
iInduenzing la nostra capacita o pagand quants dowis.
Riceverele | pagamenti nella valuts df denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wosta valula naZonale. In questo caso, preatate attenzions al riachio
valutario. B rendimeanio fnale otenuto dipendera dal tasso di cambio 3 e due valute. Questo rischio non & conlemplato nelindicaiore sopra nportato.
‘Cruesin prodotin Nen comprende alcuna prolszions dalla perormance futura diel mercaio; peramo poeste perders il wstn imene investimenio o pare d esso.
Se nan siama in graco di pagard quamo dovuln, potresis perdere il vosiro inlen imvestimenio.
Per informazion dettagliate su tuli | fischi, fale rifenimenio alla sezone rischi del Prospeto di Base come specifical nela sequente semons “AlTe infomazioni rievans™.
¥ Scenar di performance

Investments EUR 10.000

Scenari 1 amno 2 amni Scadenza
Scenano di siress P'mlbderl'nbnr:n:l netin dei costi 3.433.59 ELR 473519 EUR JE00AT EUR
ko medic per ciascun anna 5 65 -3H,19% -2252%
Scenano shavorevole P'mlbderl'nbnr:n:l netin dei costi 7.334,12 ELR B6.775,53 BEUR 534207 EUR
lid » medic per ciascun anns -2%, 65 -17,65% -14.53%
Scenanio mioderain P'mlbderl'nbnr:n:l nefin dei costi 976332 ELR 10400 ELR 10800 BUR
R o mesdic per ciascun annc 2AT% 155% 099%
Scenario favorevole P'mlbderl'nbnr:n:l netio dei costi 10400 EUR #0300 EUR 11,600 BUR
io: mesdic per ciascun annc 4% 352% 3T9%

mmﬂalmaglrmmmg FmiDorsi nell prossimi 3 anni 11 mes, nmmmmmﬁﬂﬂm

(=i scenan presentali mosiano la possibile periormance delfinvestimenio. Possono essene oonfrontati con gii scenan of aif prodot.

i scenan presentati 5ono una sma dela perfomance fulura sula base delie performance passate del walore di quesio investimento & non 5N un ndicalone esato. Gi
import dei imiborsi vaneranno 3 seconds della personmance diel mestaho & el penodo di Empo per cul & manisnuto il prodotio.

Lo scenano di stress indica quaie polrebbe essene [mporks imborsato in Groostanze di mencah esteme & non ens conto dedia stuazione in cui non siamo ingrado o pagani.

Le cire npetate comprendons fut i cost del prodofio in oggetio, ma possone non comprendere il | costi da woi pagat al consulente o al disiibuione. Le cffe non engons
‘conto gelia wosira situazions Sscale personale, Che pud Nciders ancimessa sullimpono gel fimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoienza ¢ assoggefiamento delfEmitients a procedura fEllimentare o alra procedura concorsuale, avele il diflo a nchieders al Garante il pagamento di ogni e
quakiasi imporic dovuls in Base al prodotto ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di Nsolvenza o assoggetiaments anche ded Garamie 3 procedura
falimentane o altra procedura concorsuale, potels incoemese in una perdita of capitale par alfintern capitale investio.

Il procatio non € copento da alcuno schema di indennizzn o di aitra garanzia a wosto favone.

Wi liformiame che MNP Paribas, che agisce in qualits i Garamie, & un istitlo & credito auloizzaio in Franca e, pertanio, & soggetio al regime o Ascluzions introdatic dalla
Direttia UE in materia di fisanamento & fsolzione delle corisl bancarie odl 15 maggio 2014, Quesia nomaliva, ira Faltro, ficonosos alle awortd celiverant il potere o modiicare
le condizioni principall cela SUA0eTa garanzia, di Aure gi impord covid dal Garame in comsoemits alie condizioni oefa SuAdEa garandia (N0 A KD aEZEfEmEs) & o
convertire gil impordl dowull ai sensi deila garaneia in adoni o aiir tholi ded Garanie. Polreste non uscie a recuperare, in luto o in pEns, fimporo (eventuaiments) dovuls dal
Garanie in relazions al prodotio ai sensi della garanzia e poesis noewers in sostuziens di take imporio un ticky dverso emesso dal Garame, i oui wakre poebDe essers
corsideravnimente inferiore alfimporta che awreste percepito alla gl prodatio.

Quali sene i costi?

La ciminuzions del rendimenio (Reductizn in Yiesd - RIY) espime fimpato od cost ol sostenuti sul possibile rendiments deilinvesiments. | cost totali iengont como el
oSt una Entum, coTent & acnesson.

Girrqm:} nporiat comispondons ai cos cumulatii del prodoto in e pericd diversi di detenzione & comprendono le polenziali penali per uscita anticpata. Cuest mpori si
potesi che siano investti BUR 10.000. S importi sono stimati & potrebiers cambiare in futuro.

BENP PARIBAS La banca perun mondo che cambia 2
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F Andaments dei costi nel tempo

Il 50qgefio che wende quesio prodotio o fomisce consulenza RgUano @ esse polrebbe addebitare alr cosl, nel qual caso deve fomine infermazioni su Bl msh e ilusirae
Fimpiatto of futl i cosd sullimestimento ned corso del tempe.

Investimente EUR 10000

i ann
Costi totali TI599 EUR 582 32 EUR 685,52 EUR

Imgalm sl rendimernto [RIT) peranno 7,16% 3.4% 16M%
¥ Composizione dei costi
La sequents abela presenta:
= limpatio, per cascun anno, dei diferent §pi di costi sul possitie rendimento d elfinvestimento alla fine del periodo di detenzione raccomandahn;
= il significaio delle differenti categorie di cosi.
Oueesta tabella presanta Mimpatio sull rendimando per anno

| Costi una ants Costi di ngresso 1.67% ImpaBe d=i cask gis comeessi nal ooz,

| Costi di uscita Impatc dei cosh di uscin dallinvesbmenio slle scsdenm.

| Costi comen® Costi di wansazione del porzfoglhio Impakc dei nosin o8 di ecquiso & vendds degli eesbmeri sobostant per il prododn.
| Akni costi corTenti Impatc dei cosh che irieniemo ogni anno per gesiire | vosk invesimenti.

| Oned accesooni Commissioni di performanice Impaic dalla commizzione & peformamce.

F 3 FR G

o noe] Impatc dei camed inferests

| Carried interests ([commissioni di

FPer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IImdmmﬂmp&lpmeimaﬂmnm‘manmmm Tullasia mon € possibile prevedens in aniicipo |3 durata del
progiotin che polnsbe scades
Lmetimdeim,mmMnmummmammm,mmmnmﬁhuhummmmm
"Cos'e quesio prodotin ™

In nommali condizioni of mencaln, polrebe vendere quesis prodotio sul mersato secondano, 3 un prezzo che dipends dal paramet prevaienti sui mencati i qual momenio e che
potrebbe Fsufiare inferione 2 capitie iwestl, Ove decdize di fvendsre il prodotio, 3 prezzo o vendits 5i applcherebbe UNG coMmmissons mplicts di 0,50% che potetioe
aumentare in paricoian condizioni d mencats.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reciamo AgUandants |3 Conaolis 0el propnio consuents & inemmedianio pud essere pesentsmo a diretio meressan.

Cpualsiasi reclamo figuantanie il prodoBo pud essens presantabo per iscrito alfindiizzo sequante: Gobal Marksts - Distribution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Milno, inviando
un'e-miail afindirizze di posta elefironica Dyestimenhionpeanbas com, owen compiland il moduo dispoenitile al MHWM

Altre informazioni rilevanti

Le imioemazioni conlermns nel presente documento comsnsnie |e insormazioni chiave per gli investiton non sosStuisoene il senvizio di consulenza presiio dal prognio consulents
o intermediano.

Per infermazioni complele sul prodotin, indusi | fschi & esso connessi, vi imiame a leggene B relaiva doumentazione di offerta &'o quotazions, che & gratilamens
disponicile presse il sio imemet delEmitente.

Emmarmannﬁmmammdqmmmﬁsmumrmaamm 1l tzrmiing: S Person™ & definiio nedla Reguiation S del Securites
Act gl 1933, L'oSerta di quesio peodotio non & stata registrata ai sensi del Securities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E BAYER AG

COD BNL 2006369 ISIN XS1793726149

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BASF SE E BAYER AG (di seguito il “Certificate”) & uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato alllandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo
caso delle azioni BASF SE e BAYER AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni BASF SE e BAYER AG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore di almeno un'azione BASF SE e BAYER AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BASF SE e BAYER AG, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 29/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BASF SE e BAYER AG

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni BASF SE e BAYER AG sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
BASF SE

BASF & una multinazionale tedesca attiva a livello mondiale nel settore della chimica. Il portafoglio del gruppo
comprende, tra le altre, la divisione chimica, plastiche, soluzioni per I'agricoltura e I'0il & gas.

L’azione € quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BASF-Share

Codice ISIN DEOOOBASF111

Codice Bloomberg BAS GY Equity

BAYER AG

Bayer € un gruppo farmaceutico tedesco con competenze chiave nei settori della salute e della nutrizione. Tra i
medicinali piu rappresentativi dell'azienda figura I'aspirina, uno dei farmaci pit famosi al mondo.
L’azione é quotata presso la Borsa di Francoforte — Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share

Codice ISIN DEOOOBAY0017

Codice Bloomberg BAYN GY Equity
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http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Bayer-Share
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BASF-Share

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e BAYER AG rilevato il 26/07/2018

Prezzo di chiusura delle azioni BASF SE e BAYER AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione
Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 8 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni é superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore
di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore
iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla
Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di

n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 23/07/2020 29/07/2020 31/07/2020
3 22/07/2021 30/07/2021

L'investitore per ricevere |I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/07/2019

23/07/2020

22/07/2021

21/07/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

=l \(alore il ghlus_ura d.' entrambe' Ig azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/07/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
=l \(alore il ghlugura d.' entrambe' Ig azloni Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

31/07/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 108

30/07/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 21/07/2022
=l \(alore il ghlus_ura d.' entrambe' Ig azloni Il Certificate scade e paga EURO 112
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
|nfer|0re al' rispettivo Valorg |n'|z‘|ale ma il Valore_dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 20/07/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale 4.89% 364%
favorevole e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. ! '

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

2,04% 1,50%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
Scenario non dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la
favorevole performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performancedell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore.

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
-11,68%  -12,26%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 26/07/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,372 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4269 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 4,6451 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

8
§
8
§
8
§

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,36 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 20/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,64
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,36
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO ) o S
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 20/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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