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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HONDA MOTOR CO LTD E RENAULT SA

QUANTO
COD BNL 2006367 ISIN XS1793725174
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HONDA MOTOR CO LTD E RENAULT SA QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni HONDA MOTOR
CO LTD e RENAULT SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'‘azione HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo
che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in
gualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni HONDA MOTOR CO LTD e
RENAULT SA é superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

zASTC':BIEZAZiAMENTO 29/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

HONDA MOTOR CO LTD

Honda Motor Co.Ltd. sviluppa, produce e distribuisce motociclette, automobili e prodotti come generatori e macchine
agricole. La societa gestisce anche un'attivita di credito finanziario. Ha impianti di produzione in USA, Canada, Regno
Unito, Francia, Italia, Spagna, Brasile, Messico, India e Thailandia.

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Yen) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il Tokyo Stock Exchange - ed il prezzo é consultabile sul sito internet

https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&kMKTN=T&QCODE=7267
Codice ISIN JP3854600008
Codice Bloomberg 7267 JT Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

RENAULT SA

Renault progetta, produce, commercializza e ripara auto e veicoli commerciali leggeri. Fornisce finanziamenti e
soluzioni tra cui credito per veicoli nuovi e usati. Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000131906-XPAR
Codice ISIN FR0O000131906

Codice Bloomberg RNO FP Equity
Prezzo di chiusura delle azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA rilevato il 26/07/2018

Prezzo di chiusura delle azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 2 per il prmo anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 8 per il secondo
anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 10 per il terzo anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari
a EURO 12 se si verifica I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla
Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata
Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo
Bell di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 110% del rispettivo Valore
iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale
inizialmente investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 26/07/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data
di Osservazione(n) o alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 23/07/2020 31/07/2020
3 22/07/2021 30/07/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

23/07/2019

PERIODO BELL

23/07/2020

PERIODO BELL

22/07/2021

PERIODO BELL

21/07/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o0 pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 107

Il Certificate scade e paga EURO 107

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 108

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
22/07/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 110

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 110

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/07/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/07/2019

31/07/2020

30/07/2021

29/07/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 5

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

. ) ) . . 4,15% 3,09%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il primo anno EURO 5

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

1,27% 0,94%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopo il primo anno EURO 5
-12,61% -12,95%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza lI'investitore pu0 incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 26/07/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,1887 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4269 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 .calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,4618 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 20/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,5

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 20/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numer di Zefe: CEBDOY
URL: kitp:\kid. brpparibes comdSTTS3725174-0T pdf.

Il presenie documema conliens ndmazioni chiave relalie a quesio prodotio dinvestimento. Non Si frala di un documento promosonaie. Le infemazoni, prescrtle per iegge,
hanna ko scopo di alutani a capie e caatiensicne, | costi, | guadagni e e perdite pobenaiali d questo prodotho & di aiutard a fare un rafronio con ain progott Civesimenio.

Prodotto

Eodic: 5N RETT9S 25174 B EurcTin

- oo T | [ - e i
Ermeme MIMHME.U. Eunorts = .;J.rhrﬁ-ie:m:rdﬂ:ﬁhumeﬂ

Garanie BNF Pabas 5 Hata d redazione 31 20 giugne 2018 112231 CET

State per acquisian: un procotio che non & sempiice & pud essere di dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio progotic & un cersficate, un valore mobiiare.
¥ Obiettivi
Lobienive di quests prodotto & o fomire un rendimento colegato alandaments
fioll azionari fogni azione, un Sofiostanis). Quesis prodofio ha una scadenss
predetenminata & sard bquidato alla Data o Liguidazions, sako il caso di
scadenza anticipata aulsmatica in base alle seguend condizoni. 1| prodoto
prevede anche il versamemo di premi penodicla sCadenza in base @ quamo
riporake successvaments. Quakor il prodolo non sia scadui anlicpataments,
alia Data di Liquidazione fceversis per ognil perticans:
15&inmulmﬁmimmaﬂowa
100% del relativg Prezzo di Rferimento Iniziale oppure s 5ié verficato un Evemo
Bel: un pagamento in contant pari al 112% deFimporio Nazionale.
2 52 il Prezzo di Fiferimenio Finale del SofosiEnie con & Performance
peggiore & infesiore al 100% ol redathvo Prezzo df Rifements Inizisle & 52 non S
& venficato un Evento Bel:

a. 5 non 5 & wefificEi un Evenis Bamisra un pagamenio in contant
pari allimpoto Mozionale.

Laddova:

b. Se si & verifcaly un Eveno Barmers: un pagamento in contand pan
alfimporio HoZonale Mens un imporio commsuraks alla Performance negatva
gl Solipstante con la Perfomance peggiore. In qUesio caso porele incomene in
una pendita pardalke o iotEle del capitale nvestiio.
Premioic & previsio il wersamenio o un Premio Cero alada ogni Data di
Pagamemo del Premio Cero.
Scadenza Anlicipata Aulomatica: se, 3 qualsiasi Data o Vaktagions delfimporo
di Liquidaions Anbicipain, simena una dele sequenti condizion & soddsists

A Si & verficato un Evento Bal;

b. il prezzo di chiusura ¢ ogni Sotiosante € pan o supenion ala relaia
Bamiera per la Smdenza Anticpala;
||pmmm|qmmaammnimmﬁnmu
caso fceversls per ogni cerificats un importo in contant par
Kozionale pid un Premio di Wsdta, il cul ammontare vania secondo la Data i
Valuazione delfimpono d Liquidazions Anticipato.

= Un Event Bamers si intender verdicato se il Prezzo o Rifeimento Finale ¢i aimens un Sotiostants & inferiors dla Bamriera.
= Uin Eventr Sail 5 inlendes realizzaie 52, in un quakngue gomo di negoziazions durante il Pefodo Sell, il prezzo di chiusura di ogni Sctiostams & pan o supenione al 110%

del redalive Prezzo di Rerimento Inzale.

Illmmeimmmmizﬁluﬂ}zﬂiﬂ [escluso) & lemming alla comispetitva Data di Valulazone: delfimporis di Liquidazione Anfidpalo o ala Data di

Valutazone delfimpons d Liqudazions [incuse

-umimmemmmmimmjmmﬁmeimmmFﬁermul:lmneimpaiﬂnpm:im

Iniziake, espresss N valors assoluto.

= || Sonostants con |3 Pefonmance peggiore & il Sotiostante con il pid basso vaiors otienuio dal Prezzo di Rifeimeno Finale una volta giviso per il suo Prezzo di Rifefiments:

Iniziaie.

= || Prezzo di Riferimento Inizale d un Sonostants &l prezzo i chivsura di quel Sotiostame alla Data d Sk
= || Prezzo di Riferimento Finale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di qued Soltostame alla Data di Valutasone dellmpono d Liquidazions.

¥ Scheda prodotto

| Dzt i Strike 26 i 2018 | Prezzo di Emissions EUR 100

| D3tz di Emissione 3 lugho 2013 | Valuta 321 prodoteo ELUR

Diata dil Walutasione dell Tnp-orto: di o

|L' e ] 2 lugho 2022 | .hp-umﬂmalz |per cernficate) EUR 100

| itz i Liguidazions [rimborso) 29 luglio 2022 |

|g“"‘,l'“ BN - 1 lugha 2019 | IFn:nim'l [e— 5% deTlmpan Mezinsle
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|B i 0% el Bremm di s i | Datale di Vahuzzione dell'lmpors & 23 huglio 2019, 23 luglic 2020 & 22 lugic

Ligquidazone (imborso] Anticipabe iy |
|I:l='la'= di Scadenza Ansipata ﬂ;;"i" 2019, 31 lunic 2020 £ 30 lugko | Barrierale per 3 Scadenza Antcipatz 100% Sl Prezzo di Aifedmanis izl
|Premick di Uszita %, B = 10% deTimoors Nozionsls |
Sottostants Codice Blopmbery  Codice I5IN
| Hemde Moo Co Lig T267 JT JFEBSAEI0008
Fiermult 24 FMO FR FROODIT31906

Tuiti gl impaorti comisposti @i sensi g2l prodotio come desort nel presente documeno (indusi | polenziall guadagni) sono calooiat sula base delNmpoto MoZonale, esclusi
onern e imposie applicabili 3 quesio tipo di investimenia.
¥ Investitor al dettaglio a cui ai intende commercializzare il prodotto
Mp‘ﬂdﬁniﬁnmmpi}p.jinﬂjhiﬂmm:
= hanng un orzzonie dinvestimenio d medio penodo [da tre @ @ngue anni).
® 500 &l ricerca di un invesEmento in un prodotio che distribuisce premi per potenziaimente diversificare il lor porifoglio compiessivo.

= 50N in graoe di sopportane pendite fino allimsen Imporis Mozicnale & 50n0 consapevol che il mmmmmmm
® 5o stati infonmati o hanno suSicente conoso=TS del mertat firanzian, del o funzionaments & dei retalivi rischi, nonché ded mencalo di ifefmento del Soltostanie.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di achio

pECNCNCN=RONg e ot e b e e e & e e o Bl £
o | SCMMa rimborsata porsbbe easers minors. || prodotio pofrebbs non essens faciiments vendibile

. L o poirsbbe sssers vendibile solanto a un prezo che incide significativaments swimporto
Riachio piu basso Richio pin alio inessaste.
Limmﬂm&memmmm:imdqmmmammmmmpﬂhm&nmmma
pendite monetane & causa di moviment sul Menaio o 3 causa della nosta ncapactd o pagand quamo dowulo.

Abbiamo dassEcale quesio progotin al livello 5 su 7, che comisponde alla dasse di nschio medio-aka.

Ci significa che e perdite polenzial dovite alla periomance fiura el peodotis sono Classificate nel welo medic-aly & che & molio impeotabile che condizioni negate di
mercaio influenzin la nosta capacts i pagand quanio dovlo.

Riceverelz | pagamenti nella valita o denominazione del prodotio, che pud essene diversa dalla vosta valula naZonake. In quesio caso, preatate attsncions al riachio
valutario. I rengimento nale ofenutn dipendern dal tasso di cambio #3 le due valute. Questo fischio non & comemplato nelfindicalon: SoprE nportate.

Cuesiy progotio non comprende alcuna profezione dalla periormance Afura del mensaio; periamo pofesie perders il vostro imere investimenio o parke di esso.

Se non SiEamo in graoe di pagard quano dovulo, potresis perdere il wosino inlen imvestimento,

Per indormazion dettagliate u fulti | risch, f3le rifleimento alla senone rischi del Prospeto di Base come specificalo neila sequente sezione "Altre informazioni rievant”.

¥ Scenari di parformancs

Investimente EUR 10.000

SCenari 1 amno FE Scadenza

Scenario i stress P'n-nlblle rl'nbur:n al nefio dei costi 5.3680.28 ELR 221115 EUR 2219 T4 EUR
R : misdic per Clssun NG 45 % 46 0% -1 4%

Scenano sfavorevole P'n-nlblle rl'nbur:n al nesio dei costi 9.304,08 ELR 507435 BUR 4.081,79 EUR
R » medic per ciascun annc -£.96% -28,7T% -20/09%

Scenano moderato Posxibile rimborso al neto dei costi 10.700 BUR 11700 EUR 1000 BUR
Rendimenic madic per CImCUn AN T 3,44% 1.ﬂL

Scenaric favorevole Poszibile rimborse al netio dei costi 10.700 BUR 11.300 EUR 11300 BUR
Remndimenic medic per ciaseun anne Th 6,3% 311%

Ques(a @oala mosra gil mpor 08 PSS MMDOrs! NEs PROSSITI 3 ani | 11 MESl, i S0ENan GIers, IPCIZZano0 Un Mvestmento o1 EUR 10,000,

=i scenar presentali mosirans 1a possibile perfomance delfinvestimenio. Possona essene confrontati con gil scenan o it prodot.

Gli scenan presentati sono una sima dela performance Atura sula base dele parfofmance passate del valore di guesio investiments & Nen Sono un indicaloe esato. Gl
import diei AMDors vaneranng 3 seconda della perfonmiance: 0s Mertals e g periodo g Tempo per cul @ manisnuto il peodono.

Lo scenarnio di 5iress indica quaie potrebbe essen: Mmporis imMborsato in croestanze di mercate esteme & non Tene conbo delia situazmons in cui non Siamo in grado di pagard.

Le cire ripoiate comprendons il i costdel prodofio in 0ggetio, ma possono non comprendere ulli | costi da woi pagati al consulente ¢ al distibulone. Le cire non tengono
‘conto gella vostra situazions Sscale personale, Che pus incidere anciessa sullimpono del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoMENZE ¢ as50ggetiament telMEmitiems & procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, avele il dintle a nchiedens al Garante il pagamemo di ogni 2
qualsiasi imporio dowuln in base al prodotio ai sensi df wna garanzia incondizionata & mevocabile. In caso di nsoverEs o assoggetiaments anche del Garanie @ procedur
falimentane o alira procedra concorsuale, potrete incomess in una pendita di capitale pan allinero capitaie investio.

Il prociono mon € coperto da alcunc schema d indennizzn o di Jilra garanzia a wosto favone.

Wi imiormiame che BNIP Paribas, che agisce in qualits df Garams, & un istiuio df credito aulorizzaio in Franca e, pertanto, € soggetio al regime i Asciuzions introdoth dala
Diretthia LE in matena di risanamenio e fisoluzione delle Crisi bancarie del 15 maggio 2074, Questa nommiativa, ira Fatro, foonosce alle auionita deliberant il poters di modificare
le condizioni prncipall oella sucdetia garanzia, di fgure gii impord dovl dal Garamis in corsormita alle condizion! della suddets gararzia (fino Al ke azZeREmenis) & di
comvertine gif imnpordl dovull ai sensi della garanzia in adoni © air tioli ded Garame. PoTreste non HUSCPe 3 recuperare, in tutl o in pane, fimpono [evenuaimente) dovuis dal
Garamz in relazions al prodotio ai sensi della garanzia e potresis Noevers in sosilugions di ke mporio un ole dverso emesso dal Garante, il cul valore potrebibe es5eme
considerevoiments inferioe alfimporto che avreste perncepilo alls scadenza del prodotio.
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Quali sono i costi?

La dimiruzicne del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espime fimpatio g oost otal sestenuti sul possidile rendimento deifinvesimento. | costi totali Engono conln dei
costi una Entum, comenti & acoesson.
GlrrmwrpuﬂmmmmsimnaminﬂpmﬂdMdmembmﬂmﬁwmmmma
basano sulipoiesi che sano investti BUR 10.000. & importi sono simati & polnebbens cambiare in ftuno.

¥ Andamento dei costi nel tempo

1l 50ggetio che vende questo prodotto o fomisce consulenza Aguando @ esse potrebbe addebitare air costi, ned qual caso deve fomire infemazioni su ol cosd e illstrare
muwlmmmmmmm

Investimente EUR 10.000

Costi totali TISEUR 7157 EUR T03.E1 EUR

Impatio sul di o [RIY) per anno TA% 355% 172% |

* Compoaizions dei cosfi
La sequente abala presenta:
= Fimpiatio, per ciastun anno, dei diffierent tipi di cost sul possibile rendimento dellfinvestimenio alla ne del peniodo o delenzions racoomandatio;
w il Sgnifcain delle differenti Cateqorie d cosi.
Quesia tabella presanta Mimpatio sul rendimendo par anno
| Costiwnanims  Costi diingreszo 1,72% Impago d=i cost gis compresi nel prezmm.

| Costi di uscita Impagc dai cos=b di uscis dallireesbmento slls scesders,

| Costi comens Costi di wransazione del porafoglio Impako dei nosin cosf di acquizio = vendils degli imvestmeni sofosiani per il prodolin.
Impagc dai cos=b che traBaniama cqri =nno per gestiee | voaki nvesEmesh.

Impatc dalls mmmimione & pefomance.

| Akri costi correnti

|IIln-eri fi  Commiszioni di performance

2R3 R\ 2

Impako dei camisd inberests.

| Casried interests {[commissioni di

overperiomeance |

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
||mdmmwipméimammhmmanmmm Tuttasia non & possitile preveders in anSicpo L3 durata del
prodotio che polretibe scades

L'obietivg del prodoliz, ﬂmmnmidmtimamﬂam conssie neloffire il profilo di iquidazons descrthe nelia precedente Sezione
“Cos'é quesio prodotio™

In nonmali condizioni di mercalo, potrebe vendere guesis prodotio sul mercalo secondanio, 3 un prezzo che dipende dai parametr prevalienti sui mencati in gquel momenio e che
potrebbe risuliare inferione al capitaie vesiio. Ove deckiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendila si appicherebbe una comimissions implicia di 0,50% ohe porebbe
aumeniare in paricoian condizoni di mencalo.

Come presentare reclami?

Cualsiasi recamo guandants [ condotta ded peoprio consulents o intermediano pud essen: presentao al diretio interessan.
qumsmdmmngumnmmas&emmrmaﬁmmm Gobal Markets - Distribution, Piazzs Lina Be Band 3, 20124 Milsno, imvando
un'e-miail alfindiizzs di posta elsfironica investimentiffbnppanibas com, owern comgilanda il module disponibile al mﬂmmmmmm

Altre infoermazioni rilevanti

Le iriormazioni conenuie nel presenie doiments comenenie |e insormazieni chiave per gli investilon non sostiuiscons il servio di consulenza prestaio dal progrio consulente
o intermexdiana.

Per informazioni complele sul prodotio, indusi | Aschi & ess0 comness), vi MEamo & leggere |G relaiva documentazione di offeria &0 quotazZione, che & grafutaments
disponicile pressoil st imemet deFEmitente.

£ viclata fofferts o | vendita, dirsta o indiresta, i quesio prodotin negli Stati Unid dAmenca ¢ a US Person. | temine "US Person” & definio nella Regulasion 5 del Securifies
Actdel 1533, L'oferta di quesio prodobio non € stk regisirata A sensi del Securities AL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HONDA MOTOR CO LTD E RENAULT SA

QUANTO
COD BNL 2006367 ISIN XS1793725174
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI HONDA MOTOR CO LTD E RENAULT SA QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle azioni HONDA MOTOR
CO LTD e RENAULT SA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'‘azione HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo
che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in
gualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni HONDA MOTOR CO LTD e
RENAULT SA é superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

zASTC':BIEZAZiAMENTO 29/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

HONDA MOTOR CO LTD

Honda Motor Co.Ltd. sviluppa, produce e distribuisce motociclette, automobili e prodotti come generatori e macchine
agricole. La societa gestisce anche un'attivita di credito finanziario. Ha impianti di produzione in USA, Canada, Regno
Unito, Francia, Italia, Spagna, Brasile, Messico, India e Thailandia.

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (Yen) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il Tokyo Stock Exchange - ed il prezzo é consultabile sul sito internet

https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&kMKTN=T&QCODE=7267
Codice ISIN JP3854600008
Codice Bloomberg 7267 JT Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

RENAULT SA

Renault progetta, produce, commercializza e ripara auto e veicoli commerciali leggeri. Fornisce finanziamenti e
soluzioni tra cui credito per veicoli nuovi e usati. Serve clienti in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000131906-XPAR
Codice ISIN FR0O000131906

Codice Bloomberg RNO FP Equity
Prezzo di chiusura delle azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA rilevato il 26/07/2018

Prezzo di chiusura delle azioni HONDA MOTOR CO LTD e RENAULT SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 2 per il prmo anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 8 per il secondo
anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 10 per il terzo anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari
a EURO 12 se si verifica I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla
Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata
Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo
Bell di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 110% del rispettivo Valore
iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale
inizialmente investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 26/07/2018 (incluso) e termina alla corrispettiva Data
di Osservazione(n) o alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 23/07/2020 31/07/2020
3 22/07/2021 30/07/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

23/07/2019

PERIODO BELL

23/07/2020

PERIODO BELL

22/07/2021

PERIODO BELL

21/07/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 107

Il Certificate scade e paga EURO 107

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 108

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
22/07/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 110

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 110

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/07/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/07/2019

31/07/2020

30/07/2021

29/07/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 5

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale e

- ) ) . . 4,15% 3,09%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il primo anno EURO 5

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

1,27% 0,94%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopo il primo anno EURO 5
-12,61% -12,95%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 26/07/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 19/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,1887 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4269 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,4618 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,5 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 20/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,5
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,5

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 20/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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