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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E EBAY QUANTO

COD BNL 2006354 ISIN XS1793729242

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E EBAY QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni EXPEDIA INC e EBAY (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni EXPEDIA INC e EBAY.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un‘azione EXPEDIA INC e EBAY alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore
e commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e EBAY, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque
giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e EBAY € superiore o
pari all'115% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

KASTC':BIEZAZiAMENTO 25/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e EBAY

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e EBAY sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
EXPEDIA INC

Expedia & leader a livello mondiale nel settore del turismo e dei viaggi online. La societa offre una vasta gamma di
servizi acquisti e prenotazioni viaggi, fornendo accesso in tempo reale a programmi, prezzi e informazioni sulla
disponibilita di linee aeree, alberghi e societa di autonoleggio.

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il NASDAQ ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.nasdag.com/symbol/expe/real-time

Codice ISIN US30212P3038

Codice Bloomberg EXPE UW Equity

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.nasdaq.com/symbol/expe/real-time

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

EBAY

Ebay Inc € un sito di aste online sbarcato in Italia nel 2001. Sulla piattaforma Ebay gli utenti possono vendere e
comprare oggetti nuovi ed usati. Il gruppo controlla PayPal, societa che offre servizi di pagamento online e di
trasferimento di denaro tramite internet.

La quotazione dell’Attivitd sottostante & espressa in una valuta (dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L’azione e quotata presso il NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.nasdaq.com/symbol/ebay/real-time

Codice ISIN US2786421030

Codice Bloomberg EBAY UW Equity

Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e EBAY rilevato il 27/07/2018

Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e EBAY alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 6 per il secondo anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 9 per il terzo
anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari a EURO 12 se si verifica I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata
Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo
Bell di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 115% del rispettivo Valore
iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale
inizialmente investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/07/2018 (escluso) e termina alla corrispettiva Data
di Osservazione(n) o alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 24/07/2020 31/07/2020
3 23/07/2021 30/07/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

24/07/2019

PERIODO BELL

24/07/2020

PERIODO BELL

23/07/2021

PERIODO BELL

22/07/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104

Il Certificate scade e paga EURO 104

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 4

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 106

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 106

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/07/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 109

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 109

Il Certificate non scade e si rinvia al
22/07/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/07/2019

31/07/2020

30/07/2021

25/07/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

- S . S 3,90% 2,91%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il primo anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

1,02% 0,75%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Dopo il primo anno EURO 4

-12,91% -13,17%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 27/07/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 20/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,5188 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4218 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 .calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,797 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,3 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,7
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,3

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 13/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

Mumero di Serie- CEIGSEAC
URL: hip-Vkid brpparbas.com! XS1793725813 -IT_pdf

informazioni chiave

Scopo
Il presente documenio contiens informiazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Mon si tratta di un documents promozsonaie. Le informazioni, presaitie per iegge,
hanna ko scopo G Sian @ capire e caratiensticne, | costl, | guadagni e le perdite potendiali di questo prodatio & o JAErd 3 fare un raffronbo con altn prodott Sinvestimeno.

Prodotto

4Y Athena Double Relax su ASSICURAZIONI GENERALI SPA in EUR
Codice [5M WE1TA3T2EE 18 Sobzione EurcTLX

BINP Perbas 3.4 - imsestimenk bnpparitead ) Hafin — Dalis datn 02 Lugho 2012 alla dats 27 Lugis

Produtone icarl.:l:h!_hiimnzm B0 92 40 43 per maggon Oferta pubbica 2078 j2rémmbe comprese], ssh sverhusi mosfiche.
Emittente GNP Parbas lz=uance 5.V, Autorita competente hgh_de_snlni_ﬂ-_ﬁ-._uwuﬂ_ _____
Garans= BNP Parbaz T4 e "'m‘:::t' 13 gugno 2018 17-15:34 CET
Shate per acquistans Un pROCOTo che non & sempiice & pud essare di tidie cmprensions.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
‘Cruesto prodotio & un cerificate, un valone mobiliare.
*  Obiettivi

Lmdlmmedmmmmmmm
unmhmmmwmmnmmem
liquidato alla Dala di Liuidazione, sakvo il caso di scadenza automaica
in Base ale seguenti condimioni. || procono reveds anche il versamentn o premi
peniodicia SCadenza N base a quanio Fponalo successWamente. Quakora il
prodobiz non sia scaduio andcpatamente, alia Data di Liquidazione riceverele per
‘ogni cerificale:

1. Se il Prezzo di Riferimenio Finale @ pani o supesiore al 100% del Prezzo di
Rierimento InZigie: un pagamenio in conlant pan al 109% delmporo
Nozicnalke.

2 Se il Prezzo o Fifefimenio Finale & ineriore @l 100% del Prezzo di
Riterimento Inziake:

a. Se non S & wenficato un Eveno Bamera: un pagamento in contanti
Laddove:

b. Se si & verifcalo un Eventy Barmera: un pagaments in contant par
alfimporiy MoZonale mens un impors commisurate alla Performance negata
del Soliostanis. In quesio case polrete incomere in una perdita pardale o tolak
el capitate imvesiio.

Premiof € previsio il wversamenmo o un Premio Cero alada ogni Data oi
Pagameno del Premio Cerg.
Scadenza Anficipaia Aulomatica: se, 3 quaksiasi Oata o Vakiazions dellimpono
ﬁmummiw&mmmmamemnm
aammwnmntmimmmm
Daia di Scatenza FicEveres cerificate un
Fﬂﬂmnmmmﬂmmmmmpuun Pmmpﬁn?i‘l.lsda, il ol
ammaontare varia a seconda della Data di Vaulasone delflimponio di Liguidazions
Anticipaio.

= Un Eventy Bamera si inlendera vesficaio se i Prezzo o Riferimenis Finale € inkiore alla Barmie.
-gmimmémﬂmmmimmmmﬁmeilm Prezzo di Résimento Inzide, diviso per il suo Prezzo di Rifeimenio

Iniziake, eSpRES5 N valkne assoiufo.

= || Prezzo o Rifefimento Iniziake & il prezzs di chiusura del Sottostams alla Data o Stk

u || Pregzn o Fiferimento Finale @ il prezzo di chivsura del Sotiostante alla Data A Vakutazsions dellimponts & Liquidazions.

* Scheda prodotto

| Dizta i Strike ._:Z?_hﬁ 2ME Prezze di Emissions EUR 100
| Dizta o Emissione 31 luglic 2018 Valutz dell prodotte EUR
Dtz dii Walutazione dellimporte di _
U s sl 22 lhaglio 2022 mporte Nozionale [per certficate| EUR 100
| Diata i Liguidazions [fmborso) 29 luglio 2022

Datale di Pagaments de¥i Premicdi Certodi 31 huglo 2013 = 3 hugiio 2020

E0% del Prezzo di Riferimenic Inzals

31 huglio 2019, 31 uglo 2020 e 30
s 2021

|B='I"h!ﬂ

Datale di Scadenza Antcipata

Premioli Certod 3 25% dellimporie Nozonsle |

Datale di Vahuazione delllmporns & 24 huglio 2019, 24 lugfic 2000 = 23 lugic
Liquidszizne [rimborsz) Amtizipate 20

Barmerale per la Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Riferdimenio Inizale

Premicf di Uscita 0%, % = 6% delimporio Nozionale

| Sottostant=
| Amsicurazioni Ganersli SpA

Codice Bloombeng
G s IMO000062072

. Coice I5IN

Tuiti g importi comisgosti & sensi del prodotin come desoiti nel presente documento (inclusi | polenziali Quadagni) sono calcolal sula base deFimporto MoZionake, escusi

anef eimposie applicabili 3 quesio tipo di investimemo.
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* Inveatitori al detiaglio a cui 3i intends commercializzare il prodotte

Cuesio prodotto & state concepito per gli irvestitor al dettaglio che:

= hanna un arizzonte dinvestimeno d medio penodo [da ine a cingus anni).

w 50n0 alla ricenca o un imvesaments in un prodotio che disiibuisce premi per polenziaimente diversificare il lor portafogiio complesshio.
-som|nga|tH:I|Wmmmmmemmmimmmhummm

= song stati infenmati o fanno suSicients conoscenza dei mercali fnandan, ded o funzicnaments & dai relati rischi, nonche dell mencalo di ffeimento del Soliostante.

Quali seno irischi e qual & il petenziale rendimento?

¥ Indicatore di riachio

Llindicatore di rischio prasuppons che il prodotho sz mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
|EI E Izl D |EI III dﬁh\upunmemmma@ﬁﬂbmmmﬂximmhmﬁmwﬁmmmau
1 sOomma rmborsata potrebbe sasers minore. 1| prodobio p non essse faciments vendibile
- o aasare vendibile solanto a un che incide significalivaments sulli
sachio pié sncnio pi i 0 poirshbe prezz sign| importo
Liﬁmﬂm&memmmMmmmdqmmmammmmnmmimm
perdine e 3 causa di L sul 0 3 causa della nostra incapacita di pagard quanio dowuio.

Abdiamo CiassHcai0 quesiy progiotn al livelio 5 su 7, che comisponde alla dasse di ischio medio-aita.

Cid significa che e pasdiie polenziall dovule Al pesformance ftum del prodofio sono dassificale nel ivells medic-alio @ che & maofio improbabile che condizioni negatve di
mencaio influenzing ia nosTa capacta di pagard quamo dovuln.

Riceverele i pagamenti nella valuls di dencminazione del pm,mmmnmummgwmm_mmmu, prestate atienzions al rischio
valutario. § rendimenio #nale otenut dipendera dal 3550 0i cAmbio #a e due valute. Cuesin fischio non & comemplais nelindicaione: soprm nportain.

Cruesin prodobio nen comprende akcuna projszions dalla periormance fulura del mercat; pertanto polreste perdens il voso imero nvestimenio o parte di esso.

Se non siama in grado di pagard quanio dovuln, potresis perdere il vostno inter imvesSmento.

Per indormazioni detiagliate su il | rischi, fale derimento alla sezione ischi del Prospetio di Base come specificaln nella sequente sexons "Aine infommazioni ievant™.

¥ Scenari di performance

Investiments EUR 10000

Sconari 1 anno 2 armni Scadenza

Scenarie di stress Poszibile imborse al netio dei costi 1487 T3 ELR 3880 30 BUR 3262 £S5 EUR
Rendimenic mesdic per ciascun annc 451% -7 T% -24 45%

Scenane sfavorevols Possibile imborso al netio dei costi ET41.TT ELR 623,18 BUR 535547 EUR
Rendimenic mesdic per ciascun annc -32.55% -2 52 BE'.\G -1 47%

Scenarnc moderato Poszibile rl'nbur:n al netio dei costi 10.325,00 BEUR. 1I].525,l]] EUR 10325 M EUR
Rendimenic mesdic per ciascun annc 335% 161% 020%

Scenano Bvorevole P'ns:ll:ulr rimborse al netio dei costi 10.525,00 BUR 1I].E\5:I.l]] EUR 1125000 EUR

dimenic mesdic per ciascun annc 325% 3.0% 299%

mmmglmmmsﬁmmmﬂ 3anni 7 11 mesl, in 5cenan arversi, ipolzzando un nvesimento di EUR 10.000.

i scenar presentati mostrano la possibile periormance: delfinvesimento. Possono essene confrontati con gi scenan di atn prodot.

Gil scenan presentati sono una 5Ema defla perfermance futura sulla base delie pesformance pessate ded valore di questo investimento e nan 5ono un indicalore esstie. G
mmmmammmmmemmﬁmgmemnm

Lo scenanio di stess indica quaie potrebbe: essene [imporis IMborsaio n croesianze di mencato esteme & non ene conbo dellia situazions in cul mon siama in grado di pagardi.

Le cifre riportale comprendons i i cosE del prodofio i 00getio, ma poSSono mon comprendere it | cost da voi pagal al consulente o al distribulone. Le cfre non tengono
conto della vosira situazions Escake persorale, che pud incidere anchessa sUlmMpon del Fmborss.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinseNeES ¢ as5000eftaments deVEmitisms a procedura falimentane ¢ ailra procedura concorsuale, awels il dintio a nchieders al Garante il pagameno di ogni &
quakiasi imporiz dowuls in base al prodotio ai sensi di wa gaenzi incondizienata e imevocabiie. In caso di insolvenza o assoggefiaments anche del Garants a peocedura
falimeniare o 3l PrOCECUra CONCOrsUElE, poirets iNComens in una pendita di capitale pan alfinter capitale investio.

1l prodionio non € coperto da alcuna schema di indennizzo o di Jitra Garanzia a wosto favore.

Wi informiamo che ENP Paribas, che agisce in qualits o Garame, € un istituto di Ceditc auiorzzat in Francia e, pertanio, & soggett al i nsoluZione introdoto dala

Diretihva UE in maleria di fisanramenio e risckzions delle orisi bancane del 15 maggho 2014, Quesla normalia, ra Faltn, riconosce ke awioriia deliberand il poters d modificare
le condizioni principali delia suddetia garanzia, o ioume gii impord dovud dal Carames inoconsormits alle condizioni della suddelta garanzia jfino al loo azzemmento) & o

corwedtine g impor aovuti ai sensi della garanzi in azioni o ai Tioll 02d Garante. Polresie non AUSCE a recuperare, in WHo o in pane, mpeno (eventuaiments) dovulo dal
Garanie in relazione al prodotio ai sensi della garsnzia e povesie ricevere in sestiuzione di tale importo un Sio diverso emesso dal Garants, il Cul vakore poYrebDe essERe
comsiderevniments inferione allimponto che awnesle pencepito alla scafenza dal prodiotio.

Quali seno i costi?

La diminuzicne del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espame Mimpatio dei oosd totall sostenuti sul pessitile rendimento delfivesimentz. | costi totali i2ngono conls dei
o=t una tantum, comenti & accesson.

i impaorti qui Aponas cormispondons 3i cosE cumuiatid del prodiotio in e penod diversi di detenzione e comprendono ie polenzial penali per uscita anicpata, Cuest mpori si
basano sullipotesi che sano investti BUR 100000, Gl importi seno stimati e potrebieno cambiare in o,
* Andamento dei costi nel tempo

1l 5000270 che Wende questo prodolio o SMIsce cONSUIENZE fguanis 3 es50 polrelbe addebitare altn cost, nel qual caso deve fomine infermazioni su tali cos e iustrare
mlitﬁlasismmrﬂmdﬂm
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Investmente EUR 10,000

anr
Costi toli 754 38 EUR 742 53 EUR T3IEET EUR

Impatio sul dimento [RMY) per anne T % 3 65% 1,60 |

» Gomposizione dei costi

La sequente tabela presenta:

= fimpatto, per ciasoun anno, dei different tip di cos¥ sul possitile rendiments delfinvesimento alla fine del perods di delenzions racoomandato;
u il sgnificaio delie differenti categonie di cosi

| Costiuna tantum  Costi di ngresso 1,60 Impetic dei cosfi gi& compeesi nel prezz.

| Costi di escita % Impatic dei cosk di uscin dalfirvesbmenio alls scaderes.

| Costi comeng Costi di wansazione del poraioglic 0% . Impatic dei noste cosf di acquizio & vendis degli investimenf sofiostang per il prodaotio.
| Al cost cormenti e Impatic dei cosh che PraBeniamo ogni seno per gestiee | vost imvesBimenh

| Onen acoesson Commissioni di performance 0% . Impatic dells commizzione d peficrmance.

| Emm:;lm"ﬁ“i“i di % Impatic dei camied inerasts.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perioago o u&mmﬂup&rlmeﬁmaﬂmm ossia alla scaderza gel prodomio. Tuliavia non € possibile prevedens in anicpo 1a duraia del

progiotin che polretbe scadere

Lobietiwg del m,mmmt:n;asoumnamsmaummmrmimnummummmm

"Cos'e queSto prodotic™

In nomal condizion! o mercaln, potnebs venders quesios prodotho sul mercate secondano, 3 un prezze che dipends dal paramen prevalent sul mencad i guel momenis e che
nsurla-emﬁamreammm Ove decidiabe di rivenders il prodolin, al prezzo of wendita si appichensbibe una commissione implicia di 0,50% che poirebbe

aumeniare in paricoian condzioni di mercal.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi recamo Rguardante |3 condotta del peoprio consulents o intermedianio pud essere presemato al divstio interessan.

Cualsiasi reclamo riguardants i prodofio pud essere presentat per iscino alindiizzo sequente: Giotal Marksts - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviands
une-mail alfindinizzn di posta elsttronica investimentifbnppanbas com, cyvwens compilanda il moduls disponibile al seguente ink investiment brppanibas itrecami.

Altre informazioni rilevanti

Le imormiazioni comanuis ned presente documents comensnte |e informazioni chizve per gli investion non sostluiscono il senizo o consulenza presiato dal proprio consuents
o intermediana.

Per informazioni complels sul peodotio, indusi | Aschi @ ess0 connessi, vi wiliamo @ leggers b relaiva documentazione i offerta &'o quotazions, e & grabuitamens
dispoenibile presso il sip inmeme! deFEmitente.

£ vietata Nofferts o la vendita, diretta o indinetta, of questo prodotin negll Stati Unis dAMmenca o a US Person. I emine S Person” & definio nela Reguiation 5 dal Securtes
Ak gel 1953 Loferta di guesio prodofio non @ stala regisirala ai sensi del Securities AL

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E EBAY QUANTO

COD BNL 2006354 ISIN XS1793729242

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX DAILY BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI EXPEDIA INC E EBAY QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
guesto caso delle azioni EXPEDIA INC e EBAY (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’'andamento delle azioni EXPEDIA INC e EBAY.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un‘azione EXPEDIA INC e EBAY alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore
e commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e EBAY, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque
giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni EXPEDIA INC e EBAY € superiore o
pari all'115% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

KASTC':BIEZAZiAMENTO 25/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e EBAY

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni EXPEDIA INC e EBAY sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
EXPEDIA INC

Expedia & leader a livello mondiale nel settore del turismo e dei viaggi online. La societa offre una vasta gamma di
servizi acquisti e prenotazioni viaggi, fornendo accesso in tempo reale a programmi, prezzi e informazioni sulla
disponibilita di linee aeree, alberghi e societa di autonoleggio.

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://lwww.nasdaq.com/symbol/expe/real-time

Codice ISIN US30212P3038

Codice Bloomberg EXPE UW Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

PERIODO BELL DI
SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

EBAY

Ebay Inc € un sito di aste online sbarcato in Italia nel 2001. Sulla piattaforma Ebay gli utenti possono vendere e
comprare oggetti nuovi ed usati. Il gruppo controlla PayPal, societa che offre servizi di pagamento online e di
trasferimento di denaro tramite internet.

La quotazione dell’Attivitd sottostante & espressa in una valuta (dollari statunitensi) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L’azione e quotata presso il NASDAQ ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.nasdaq.com/symbol/ebay/real-time

Codice ISIN US2786421030

Codice Bloomberg EBAY UW Equity

Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e EBAY rilevato il 27/07/2018

Prezzo di chiusura delle azioni EXPEDIA INC e EBAY alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 6 per il secondo anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 9 per il terzo
anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari a EURO 12 se si verifica I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si e verificato un Evento Bell di Scadenza Anticipata
Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell di Scadenza Anticipata si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo
Bell di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 115% del rispettivo Valore
iniziale. In tal caso il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale
inizialmente investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell di Scadenza Anticipata € il periodo che ha inizio il 27/07/2018 (escluso) e termina alla corrispettiva Data
di Osservazione(n) o alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 24/07/2020 31/07/2020
3 23/07/2021 30/07/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

PERIODO BELL

24/07/2019

PERIODO BELL

24/07/2020

PERIODO BELL

23/07/2021

PERIODO BELL

22/07/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al 115% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104

Il Certificate scade e paga EURO 104

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 4

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 106

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 106

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/07/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 109

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 109

Il Certificate non scade e si rinvia al
22/07/2022

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 112

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/07/2019

31/07/2020

30/07/2021

25/07/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

A . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

- S . S 3,90% 2,91%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il primo anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera. A scadenza EURO 100

1,02% 0,75%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale &
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Dopo il primo anno EURO 4

-12,91% -13,17%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 27/07/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 20/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,5188 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4218 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,797 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,3 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,7
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,3

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 13/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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