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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2006352 ISIN XS1793726818

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 29/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali S.p.A., € la piu grande compagnia italiana di assicurazioni. La societa offre servizi di
assicurazione e riassicurazione vita, salute, sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi,
responsabilita civile e crediti in tutto il mondo.

L’azione é quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it
Codice ISIN ITO000062072
Codice Bloomberg G IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 27/07/2018
Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

VALORE DI CHIUSURA
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,25 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 6 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione é
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 9 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 9 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale € inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 24/07/2020 29/07/2020 31/07/2020
3 23/07/2021 30/07/2021

L'investitore per ricevere |I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valo_re. q| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,25
al Valore iniziale

24/07/2019 31/07/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,25
Se il Valo_re. q| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,25
al Valore iniziale

24/07/2020 31/07/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,25
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 106

23/07/2021 30/07/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 22/07/2022
Se il Valo_re. Q| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 109
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera

22/07/2022 29/07/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita

Barriera
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parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,25

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore
. L 3,81% 2,83%
favorevole o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 109

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopoiil 1 e 2 anno EURO 3,25
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 1,65% 1,22%
Osservazione Finale e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,25
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-12,10% -12,57%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 27/07/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 20/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,7606 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4218 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,0388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La
FTT é dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,41 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,59
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI EURO 2,41
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 13/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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hanna i scopo di aitand a capire ke caratierisiiche, | costi, | guadagni e le perdite poteniali of questo prodolio & o Butard a fare un raffronto con altn prodotti investimeno.

Prodotto

4Y Athena Double Relax su ASSICURAZIONI GENERALI SPA in EUR
Codics BN WE17037262 18 Dotzzione EurcTLX

BNP Porbas 3.7, - imvestimenti bnpporiboad i Hfin — Dl dist 02 Lugin 2018 el sk 27 Lugin

Produsione F-m'l.:lh_hiirnmzm B0 92 40 43 per maggion Offerta pubblica 2018 jenémmbe compeess], ssh swenkish modfiche.
Emittenie EMF Parbas lzzusnce 3.4, Autcaits competenis h@h_*_ﬂnlrd;!ﬁ_ﬁ'ggﬂmﬂ_ _____
Garants GNP Parbaz T4 L= "':::u“'m‘:"t' 13 giugna 2018 17:15:34 CET
Siate per acquistare un prodotio che non & sempiics & pud essene di dSidle comprensions.
Cos'é questo prodotte?
* Tips
‘Quesis prodotio & un cerificale, un valons: mobiliare.
¥ Obisttivi

Lmdlmmeﬁmmmmmmmm
un ficie azionanc. Quesls prodoliy ha una scadenza redelEMingl e sard
liquidaio alla Data di Liguidanione, sako il caso di scadenza anticipata awomatica
in base alle seguanti condizioni. || prodotio prevede anche il versamento di premi
periodicia scadenza N base a quanko Fporalo successvamente. Qualom il
prodobio non sia scaduio anticipatamentz, alla Data df Liquidszione riceverele per
‘ogni cenifcale:

1. 52l Prezzo i Riferimento Finale & pani o supesiore al 100% del Prezzn di
Riferimento Inziale: un pagameno in contantl pad &l 109% delmporto
Nozionake.

2 Se il Prezzo o Rifeimento Finale & inenors al 100% del Prezzo di
Riferimento Iniziake:

a. 5e mon S & werficato un Eveno Bamiera: un pagameno in contant

b. Se si & verificalo un Evenio Bamera: un pagamento in comant pari
alfimporiy No@onale mena un imporis commisurats alla Perfomance
del Soliostams. In QUes casy potrete incomere in una pendita pardale o olakis
del capitale imvesito.
Premich & presisio il wersamenms o un Premio Cero alida ogni Data di
Pagamenio dal Premio Caro.
‘Stadenza Anicipta Aulomalica: s=, 3 qualsiasi Data o Vakiazons dellimpono
ﬂmummimmmmamemnm

COMiSpomdents Amicipala. Riceversie

mmi}mmmm'lmnwmmpuunngiﬁmdmda,Im

ammontare vana a seconda della Data di Valutazions: dellimporio di Liquidazions
L

Lacdova:

= Un Evento Bamera si intendes venficato se il Prezzn o Rifefiments Finale & inferiore alla Barmien.

=3 Peformance di un Sotiostants & parn ala tSerenza 1@l Su0 Prezzo di Riferimento Finale e il 5uo Prezzn di Rissdmento Iniziale, dviso per il suo Prezzo i Rifetimeno
Iniziale, espresss in valors assoiuto.

= || Prezzo di Rifeimento Iniziale é il prezzo di chivsura del Sottostame alla Data o Sike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsura del Sottoslante dlla Data d Vakiazione dellimporis di Liquidazions.

¥ Scheda prodotto

| Diata dii Strike 27 hugin 2013 | Prezzo di Emissions EUR 100

| Data di Emissione 3 lughs 2018 | Valuta 321 prodatta EUR

Data di Valutazione dellimporte di | 8

e e 22 luglho 2022 Importe Nocionale [per certficats) EUR 100

Diata di Liguidazione [rmborso) 29 lugho 207 |

Diatale di Pagamenso delli Premiofi Certofi 31 huglia 2019 = 31 hugho 3090 | Premioli Certod 335% dellimporic Nozionsls |
) A . Datale di Valutazione dell lmports di 24 Juglin 2019, 24 luglic 2000 = 23 udic

Bamiera E0% d=| Prezzo: di Riferimenic Inznle: | Liquidazions [rimborso) Anticipats e

[iatale di Scadenza Anticipata # E"'“;“_,é"”- 31 huglio 2020 & 30 | Barrierale per la Scadenza Anticipata  100% sl Prezzo di Rifedmenio Iniziale

Premiofi di Uscita 0%, 0% = % dellmporin Nosionale |

. Copice ISIN
IMO006E20T2

| Sattostants Codice Bloombery
Mxicursrioni Canersli G I
[

Tutti gil importi comispost & sensi o2 prodols come descill ned presame documento (inclus | poterEial gusdagni) sono Calcoial sulla Dase delimpons NoeZionak, esousi
one e imposie applicabil 3 quesis tpo di investimanto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



¥ Investiton al dettaglio a cui 8i intende commercializzare il prodotio

Questy progotto & stato concapito per gli imvestitori al settaglio che:

u hanna un orzzonte dinsestimento o medio perodo (43 tre a cingus anni).

w sono dlla icenca di un invesiments in un prodotic che distiouwisce premi per polenzialmente diversificare il lor portafoglio complessio.

= sommgam-msnppnﬂaewmmmmemmmimmmﬁummm

® oo stati informati o ranng suSicente conoscenza dei mencati fnanzian, del lon Ansionaments & da relatii fschi, noncne ol mercalo di ffeniments del Solostantes.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rischio

B E E III I:I |EI Lindicators di rischio presuppons che il prodotto s mantenutn fino alla scadenza. |l nschio
effetiivo puc variare in misura significativa in caso o disinvestimento in una fase iniziale @ k2
1 BOMMa rimborsata polrebbe sasers minore. | prodobie porebbe non essens faciments vendibile
- 0 pofrebibe sasare vendibile soltanie a un prezzo che incide significativaments sulfimporto
Riachio pill basso Rischio pill afo e s
LimﬂMGEmeunmmﬁawmmmmdqmmmammmmammimm
pendite e 3 causa di movi sl mercaio o 3 causa dells nostra incapacita di pagans quanio dowuio.

Abiiamo dassEcan quests prodoto al livello 5 su 7, che comisponde alla dasse di rischio medio-aita.

Cid significa che ie pesdite polerzial dowule alla performance futum del prodefio 5on0 dassificale nd ivello medio-alio e che & malio improbabile che condizioni negaive: di
mercaio influsnzing i@ nosTa capacis di pagarsd quanio dowulz.

Riceverete | pagamenti nela vata i denominazione el prodotis, mnﬁmdmmmgﬂmnm.lnqumm prectate aienzions al rischio
valutario. ¥ rendimemo fnale olenuto dipendera dal tasso di cambio @ e due valute. Cuesis rischio non & comemplaln nelindcalone s npotain.

Ciuesis proaotis: Non COMprende Scung prodszions 43l periormance fulurs del mescato] peranto polreste penters il voso imees nvestimeno o pane d esso.

Senon 5iama in grado di pagary quanio dovuls, potresie perdese il vostro inter invesSments.

Per insormazioni dettagiiate su i | ischi, fale éerimento alla sezione fischi del Prospetio di Base come specificaln nella seguente sexions "Atne infemmazoni fievant™.

¥ Scenari di parformance

|nvestments EUR 1 000D
SCENai

1 anno 2 armni Scadenza

Scenano di stress Possibile imborsa al netin dei costi 1487 T3ELR J.E0 30 BR 32 S BUR
Rendimenic medic per ciascun annc 451%% -3, 71% -4 45%

Scenano chavorevols Poszibile imborso al netio dei costi ET4NTT ELR 623,12 BUR S35542BUR
Rendimenic medic per ciascun annc -32.55% -2 BE' EE".\G -4 ATR

Seenanoe moderabo Possibile rrnhnrso al netio dei costi 10.325,00 BUR. 1|].-325,l}ﬂ EUR 10325 00 EUR
Rendimenic medic per ciascun annc 335% 161% 080%

Scenane Bvorevole Possibile r'l'nbur:n al nesio dei cost 10.325,00 BUR 1I].E\521.[:|] EUR 1125000 EUR
Rendi > medic per ciascun AR 3,25% 3.20% 299%

CQuesta tabeila mostra gli mporti def possibil Amdorsi nel prossimi 3 anni 111 mesl, in scenan diversi, ipolizzando un nvestimento di EUR 10,000

Gl scenar presentati mostrano la possibile perfiormance delfinvestimenio. Possong essene confrontati con gil scenar di altn progoti.
mmmugﬁmdﬂaumm%m?ﬁbmﬁﬁewmfIM|MEMMM|mmmm
Lo scenano d stess indica quale potrebbe essere lmporis Aimborsaio i drosstares di mercato estreme @ non ene conbo della situamions in cul non Siamo in graoe i pagari.
Le cive ripoftate comprendona: fulli | cost del prodofio in 00020, Ma possond non comprendere hutti | cost da woi pagati al consuente o al distribulore. Le cive non tengono
cont gelld wirsira siuazione #scale personale, che pud incidere anch'essa sullimpon del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quante dovuto?

In caso diNSONENES ¢ as5000etiamente deFEminens a procedura falimeniare o ailra procedura concorsuale, awele il dintio a nchieders al Garante i pagameno di ogni
‘qualksiasi imporiy dowuln in base al prodoti; i sensi di W garanZia incondizionata & imevocabile. In caso di insolvenza o assoggellaments anche del Garanis 3 procedura
falimentare o Jim procedura concorsuals, poinets incommen:s inuna pendita o capitale pan alfinteno capitaie investio.

1l prodatio non € coperto da aicuno schema i indennizzo o di Jitra garanzia 3 vosto favone.
vlmmwmnagmmqahdmemmmmmnmemewmmﬁmmm
Drettfva UE in matenia di fsanamenio e rsohuzions delle crisl bancarie del 15 maggo 2074, Questa mmmﬂqmabmmbﬂﬂiimémﬁﬂe
le condizioni principall della suddenia gararzia, df rdume gl impord dosul dal Sarants inocomsormita alle condizioni della sudtelts gararEa (fino al ko aEEaments) & o
corvertine gil impord oot ai sensi della garanzia in azioni o 2 Stoll 02 Garante. Polreste Ron Ausdne 3 Necuperans, in Wmo o in pane, fimpono (ewemuaimenis) oo oal
Garams in relazione al prodotis 3i sensi della garenzia e poveste Hcevers in sostiuzione di tale imporo un Siolo diverso emesss dal Garanbe, il cul valre potebDe BS5ere
considerevniments infeniore alfimporto che avreste pencepito ally scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La giminuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) esprime fmpatio dei oosi otali sestenuti sul possibile rendiments delfivesmeniz. | costi totali 1engono conlo dei
porsti un tantum, commenti & acoesson.

HMqumﬁmmmmmmmmnnpemdemembmpmipuumm Cpuesti mporti si
sullfipotesi chie Sian imeesst BUIR 10,000 G mport sono stimati e potneboen cambiare in futuno.
* Andamento dei costi nel tempo

1l 50Qgefio che vende questy prodotio o Somisce consulenzs nguanto a esso pobrebbe addebitare aitn cosl, nel qual case deve fomire infermazioni su tall cos® e iustane
mﬁmumﬁmmmmmm
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Investimente EUR 10L000

NG Nl
Costi totali 754 39 EUR TA2E3 BUR TIEET EUR

Impatio sul rendimento [RIY] per anne T5e% 3, 65% 1,60% |

* Composizions dai costi

La sequente abela presemia:
u Fimpatio, per ciascun anno, dei differenti ipl di cost sul possitile rendimento dellinvestimenio alla fine del pefode di detenzions racoomandato;
-immmmmm

| Costi una tantum  Costi i ingresso 1,80% Impatic dei cosk gis compresi nel prezza.

| Costi di wssita % Impatic de cosh di uscin dalfimeesbmenio sl scadenzs.

| Costi comens Costi di wansazione del portaioglie % . Impatic dei nosiei cosf di acquizio e vendia degli investimeni sofiosiand per il prodotin.
| Ahri costi cormensi % Impatic dei cosk cre treBeniamo ogni smno per gestiee | vork imvestimant.

| Oner acoesson Commissioni di performance % . Impatic della commissione & perfiormance.

| Emm;:mmi‘““i di % impatic dsi camied intmvestz.

Fer quanto tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente®
IImdmmﬂup&rlmeﬁmdﬂuﬁ:m ossia ala scadenza gel prodatio. Tullavia non € possitile prevedens in anicpo i3 duraia del
prodotio che polretde scadere
Lmeﬁuudeim,mmMnmmmmmmaummmmﬂﬂimmmmmammmm
"Cors'e questo prodatin™

In nowmali condizioni i mercais, polnete vendere quesio prodotio sul mercalo secondano, a un prezzo che dipende dai parameti prevalenti sul mencal in quel momenio e che

pmemensummmmamm Ove deddiabe di rivenders il prodiotin, al prezzo o wendita =i applichersbibe una commissione implicia di 0,50% che potetbe
aumentare in parfician condizioni di mencalo.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reciamo nguandante |a condolia del proprio consulents o intermediano pud essere presentaio al diretls inberessan.

Cpuaisiasi reclamo Higuardante il prodofio pud essere presentato per iscitio alindiizzn saguente: Giobal Markets - Distribution, Piazzs Lina Bo Band 3, 20124 Milano, invando
un'e-mail alfindrizzn di posta eletironica investimentif bnppanbas com, swe compilando il module dispenitile a an

Altre informazioni rilevanti

Le informiazioni comsnuis nel presenie doaumento comenents |e indormazioni chiave per gli nvestion non sosttuiscono il serizio o consulenza prestato dal prognio consulents
o imermediana.

Per informazioni complele sul peodotio, inclusi i fschi @ esso connessi, vi inviliame @ leggere & relsiva doumentazions di ofierta &b quolazons, che & gratutamenis
dispenicile presso il sitn imemet delEmitents.

£ vietata Mofferts o la vendila, diretta o indiretta, di questo prodolin negil Stati Unis @Amenca o a US Person. I emine "US Person” € definio nella Reguistion 5 del Securities
Act gl 1953 L'oferta di questo peodofio non & stata regisirata ai sensi del Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

I sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA

COD BNL 2006352 ISIN XS1793726818

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il
pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve
l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA, alle Date di
Osservazione(n), € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/07/2018

2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 29/07/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 22/07/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ASSICURAZIONI GENERALI SPA

Assicurazioni Generali S.p.A., € la piu grande compagnia italiana di assicurazioni. La societa offre servizi di
assicurazione e riassicurazione vita, salute, sinistri, automobili, imbarcazioni, aviazione, trasporti, incendi,
responsabilita civile e crediti in tutto il mondo.

L’azione é quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.html?lang=it
Codice ISIN ITO000062072
Codice Bloomberg G IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA rilevato il 27/07/2018
Prezzo di chiusura dell'azione ASSICURAZIONI GENERALI SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

VALORE DI CHIUSURA

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,25 per il primo e secondo anno.
Premio Variabile pari a EURO 6 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione é
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 9 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.
SCADENZA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
ANTICIPATA se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 9 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
DATE Date di Date di
. . Record Date(n
n Osservazione(n) (n) Pagamento(n)
1 24/07/2019 29/07/2019 31/07/2019
2 24/07/2020 29/07/2020 31/07/2020
3 23/07/2021 30/07/2021

L'investitore per ricevere |I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Sell Valo.re. q| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,25
al Valore iniziale

24/07/2019 31/07/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,25
Sell Valo_re_ ql chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,25
al Valore iniziale

24/07/2020 31/07/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢é inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,25
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 106

23/07/2021 30/07/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢é inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 22/07/2022
Sell Valo_re_ q| chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 109
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera

22/07/2022 29/07/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita

Barriera
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parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

A . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,25

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € superiore 381%  283%
favorevole o pari al Valore iniziale. ' '

A scadenza EURO 109

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,25
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 1,65% 1,22%
Osservazione Finale e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,25
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-12,10% -12,57%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 02/07/2018 al 27/07/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 20/07/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,7606 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4218 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,0388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura
fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La
FTT é dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,41 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 13/06/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,59
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI EURO 2,41
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 13/06/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/08/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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