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Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

SECURASSET PER BNL ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ORANGE SA E VODAFONE GROUP PLC
QUANTO
COD BNL 2006102 ISIN

PRODUTTORE BNP Paribas S.A. GARANTE  BNL
www.bnpparibas.com limitatamente ed esclusivamente al pagamento di premi periodici e/o a scadenza RATING Moody's Baa3
and Standard and Poor's BBB

XS1233664090

EMITTENTE SecurAsset S.A.

una societa di cartolarizzazione di diritto lussemburghese con sede legale nel Gran Ducato di Lussemburgo all'indirizzo Rue de la Poste 20, L-2346 Luxembourg, le
cui attivita sono soggette al Securitisation Act 2004 dello stato del Lussemburgo. L’Emittente & soggetto all'attivita di vigilanza dalla Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF).

SecurAsset S.A. opera attraverso una struttura a compartimenti segregati, la quale prevede la creazione di un comparto dedicato per ogni singola emissione.
Come riportato nella documentazione di offerta, anche I'emissione del Certificate € associata a un singolo comparto (segregato) costituito da SecurAsset S.A.. Il
Certificate & collocato in Italia tramite BNL. Le somme raccolte a seguito del collocamento del Certificate verranno depositate da SecurAsset S.A in un conto di
deposito aperto da SecurAsset S.A presso BNL, in conformita a quanto previsto in un apposito contratto di deposito. Viene altresi costituito un pegno su diritti di
credito sulle somme depositate a favore di BNP Paribas Trust Corporation UK Limited che agisce in favore degli investitori.

Parallelamente, SecurAsset S.A. stipulera dei contratti derivati (swap e/o opzioni) con BNP Paribas, soggetto di diritto francese avente sede legale in Francia e
socio unico della BNL. Attraverso la stipula dei contratti derivati, SecurAsset S.A. riceve da BNP Paribas i flussi monetari da corrispondere agli investitori per il
pagamento dei premi periodici e/0 a scadenza previsti.

Il deposito ed i contratti derivati sono definiti “Beni del Comparto”.

BNL rilascera a beneficio degli investitori una garanzia limitatamente ed esclusivamente al pagamento di tali premi periodici e/o a scadenza. Nessuna garanzia
viene rilasciata per il pagamento a scadenza del capitale investito, che sara in funzione dellandamento dell’Attivita sottostante e delle caratteristiche finanziarie del
Certificate.

SECURASSET PER BNL ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ORANGE SA E VODAFONE GROUP PLC QUANTO (di seguito il
“Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di almeno un‘azione ORANGE SA e
VODAFONE GROUP PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA

PREZZO EMISSIONE
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE
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EURO
EURO 100 per Certificate

Fino a EURO 30.000.000
EURO 100 (Capitale investito)
29/06/2018

30/06/2022 (Data di scadenza)

22/06/2022

Paniere worst-of su azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC

Il valore del paniere worst-of su azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ORANGE SA

Orange SA fornisce servizi di telecomunicazione ai clienti residenziali, professionali e a grandi imprese. Fornisce servizi di telefonia fissa pubblica,
affitta linee e trasmissioni dati, telecomunicazioni mobili, televisione via cavo, applicazioni per internet e wireless, servizi di trasmissione, come anche
vendita e locazione di apparecchiature di telecomunicazioni.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000133308-XPAR

Codice ISIN FR0000133308

Codice Bloomberg ORA FP Equity

VODAFONE GROUP PLC

Vodafone Group PLC & una societa di telecomunicazioni mobili che fornisce una serie di servizi, incluse le

comunicazioni voce e dati.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBp) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GBO0BH4HKS39GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GBOOBH4HKS39
Codice Bloomberg VOD LN Equity


https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000133308-XPAR
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BH4HKS39GBGBXSET1.html?lang=en
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BH4HKS39GBGBXSET1.html?lang=en

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC rilevato il 25/06/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo paria EURO 6,5 per il primo semestre.

Premio Variabile pari a EURO 6,5 per il secondo semestre, pari a EURO 9 per il terzo semestre, pari a EURO 12 per il quarto semestre, pari a EURO
15 per il quinto semestre, pari a EURO 18 per il sesto semestre, pari a EURO 21 per il settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il primo semestre, al 95% del rispettivo Valore Iniziale il secondo
semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il quarto semestre, all'85% del rispettivo Valore
Iniziale il quinto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il sesto semestre, al'80% del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre; e pari ad
EURO 24 per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'80% del rispettivo
Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il primo semestre, al 95% del rispettivo Valore Iniziale il
secondo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il quinto semestre, al'85% del rispettivo
Valore Iniziale il sesto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 24 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'80% del rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 18/12/2018 21/12/2018 28/12/2018
2 20/06/2019 28/06/2019
3 19/12/2019 30/12/2019
4 22/06/2020 30/06/2020
5 22/12/2020 30/12/2020
6 22/06/2021 30/06/2021
7 20/12/2021 30/12/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

18/12/2018

20/06/2019

19/12/2019

22/06/2020

22/12/2020

22/06/2021

20/12/2021

22/06/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga il Premio Certo EURO
106,5

DATA DI PAGAMENTO

. o . . L » . . 28/12/2018
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
Valore iniziale EURO 6,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
95% del rispettivo Valore iniziale 106.5
TV ier L i e 28/06/2019
er Va} ore dichiusura cl aimeno unazione € inieriore & SBEE Il Certificate non scade e si rinvia al 19/12/2019
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 109
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 190% del 3011212019
€ Il Valore di chiusura di aimeno unazione & inferiore & o de Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 112
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 190% del 30/06/2020
¢ Il Valore di chiusura di aimeno unazione & inferiore & o de Il Certificate non scade e si rinvia al 22/12/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 115
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del 3011212020
¢ Il Valore di chiusura di aimeno unazione & inferiore & o de Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 118
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del 30/06/2021
¢ Il Valore di chiusura di aimeno unazione & inferiore & o de Il Certificate non scade e si rinvia al 20/12/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'80% del rispettivo Valore iniziale 121
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del s012/2021
¢ Il Valore di chiusura di aimeno unazione & inferiore & o de Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari -
all'80% del rispettivo Valore iniziale | E3iizTE SHEDC R IO fs
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
30/06/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla rispettiva

Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

o . . ) ) . R . . Dopo il primo anno EURO 6,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

90% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo 7,24% 5,42%
semestre € stato superiore o pari al'80% del rispettivo Valore iniziale

Scenario
favorevole
A scadenza EURO 124

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al'80% del Dopo il primo anno EURO 6,5
Scenario rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo semestre &
stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale A scadenza EURO 100

1,68% 1,23%

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva
Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Scenario non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
favorevole performance dellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore. Inoltr_e il Valore d_| chu_Jsura di e_nt_rgmbe le azioni dopo il primo semestre & stato A scadenza EURO 55

superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Dopo il primo anno EURO 6,5

-12,30% -12,72%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce dal’Emittente, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare
una situazione di conflitto di interessi in quanto BNL svolge, nel contempo, il ruolo di Collocatore, di soggetto depositario, nonché di Garante (nei limiti
indicati nel paragrafo “Rischio della Banca in qualita di soggetto depositario e di garante”).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

BNP Paribas Trust Corporation UK Limited

TRUSTEE Soggetto di diritto inglese, con sede legale in Londra, all'indirizzo 55, Moorgate, EC2R 6PA, che agisce in favore degli investitori.
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base approvato dallautorita di vigilanza lussemburghese CSSF in data 26/09/2017, i Supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni
OFFERTA Definitive e la Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 01/06/2018 al 25/06/2018 anche mediante ['utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/06/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso ’\;Z:isoo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 0 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che BNL — nel ruolo di Garante limitatamente al pagamento dei premi periodici e/o a scadenza
dei Certificates (in caso di inadempimento di BNP Paribas nel ruolo di controparte swap di SecurAsset) nonché di depositaria delle somme rivenienti dal collocamento dei Certificates,
depositate dal’Emittente presso BNL - sia assoggettata ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbero significativamente incidere sulla capacita di BNL di adempiere ai sopra citati obblighi assunti in relazione ai
Certificates e di conseguenza pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore dei Certificates stessi, fino all'azzeramento.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita
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Rischi relativi a BNL in qualita di soggetto depositario e di garante: L'investitore & esposto a rischi correlati a BNL in qualita di soggetto depositario delle somme raccolte a
seguito del collocamento e, in particolare, al rischio di credito, vale a dire I'eventualita che BNL non adempia agli obblighi di restituzione delle somme depositate. Inoltre, tenuto conto
che BNL rilascera la garanzia limitatamente ed esclusivamente al pagamento dei premi periodici e/o a scadenza ove dovulti, l'investitore € altresi esposto a rischi correlati a BNL, in
qualita di garante ed, in particolare, al rischio che BNL non adempia agli obblighi di garanzia assunti a beneficio degli investitori stessi. L'investitore si trovera, pertanto, esposto alla
solvibilita di BNL per effetto del deposito e della garanzia.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: BNL svolge, nel contempo, il ruolo di collocatore, di soggetto depositario, nonché di garante (nei limiti indicati
nel paragrafo “Rischio della Banca in qualita di soggetto depositario e di garante”); pertanto potrebbero insorgere potenziali conflitti di interesse. BNL, in qualita di collocatore,
percepira dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate e/o del deposito: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel
Certificate.

Rischio di estensione della data di scadenza: nel caso in cui I'Emittente non riceva un importo dovutogli ai sensi del contratto di swap sottoscritto tra I'Emittente e BNP Paribas e/o
del contratto di deposito tra 'Emittente e BNL, la Data di scadenza e/o alla scadenza anticipata potrebbero essere dilazionate di 60 giorni. Gli importi ricevuti o realizzati con la
liquidazione dei Beni del Comparto verranno pagati, per la parte di spettanza degli investitori, pro rata per Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/05/2018 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 0,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 1.7

PERTINENZA DELLA CONTROPARTE SWAP PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
22/05/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/07/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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per un mondo
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumers di Series SASITTON
UIRL: hitpoifiid brpparibas. com/XS 1 23 3664000-T. paf

Il presenie doCmEnD contiens insommarzieni chiave reiEtive a quesio prodotta d'investiments. Mon =i ratta di un documento promazonale. Le infemazioni, prescritte per lsgge,
hanno ko scopo di @utarvi 3 capire ke c@mEtensiche, | cost, | guadagni e ke perdite polenzial di quesio peedofio e di aiutard a fare un rafronio con aiin prodotti dinvestimento.

Prodotto

SECURASSET ATHENA FIXED PREMIUM CRESCENDO SU PANIERE DI A7IONI WORST-OF INTEL CORP AND SAP
SE QUANTO

Codice 1SN X51233664090 [ Quotarions EunoTLX
BMP Panbas 5.4 - rvestimend bapoanbas. it . . .
- ialia - Dalla daia 01 gugno 2015 alka gata 25 gugno
Produttors :::mtm! il numero 500 92 40 43 per maggior Offerta pubblica e ) § modid
Emitiznts SepaAssH S A Autorita competents Autorite des marhes Snancders (AMF)
EML 5.pA Imiiaments al pagamenio 02 prem Daia i redamons o -
Garants soiti &0 3 . 22 maggio 28 122756 CET

Slale per acquistars un prodoto che non & semplice @ pud essene i dficie comgrensiane.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesis prodotis & un cartificate, un valore mobiliare,

= Obiettivi

L'obisttive di questo peodotio & di fomine un rendiments collegato afandamento di

il azionari [ogni azione, un SoliostEnis). Cuesto prodatio ha una scadenza

predetermingta e sara lquidaio alla Dats & Liguidazions, satvo il caso di
scadenza anticpata awiomatica in base alle seguenti condizioni. I prodofio

prevede anche il wersamento @i premi perodicia scadenza in base 3 quanio
fporiaty successivaments. Qualkra il prodotic non sia scaduls andcipatlaments,
dlla Dala di Liguidazione fceversis per ogni cerificabe:

1. Se il Prezzo di Rieimeno Finale gi ogni Sotostante & pan o superione
alFess del e Prezzo di Rifen Iniziale: un in contand pari al
124% deNmportc Nozonaie.

2. Se il Prezzo oi Rifenmenio Finale del Semostanie con @ PerMmance
peggiore € inferiore alFET% dedl relatve Prezzo di Rifeiments inizialke:

a. Se non si 8 weriicalo un Evento Eamiera; un pagamento in contant
pari alNmpoeno Mozionalke.
Laddowve:

b. Se si & wenficals un Evento Bartiera: un pagamento in contanti pari
alfimpori MoZionale meno un impona commisurals ala Performance negativa
del Sotinstante con la Pesformance peggione. In quesio caso polrele incomene in
una pendita parziale o iolale del capitake mvestio.

Fremiofi: & previsio i versamenio di un Premic Cerlo allaa ogni Data di
Pagamenis diel Premio Cerlo.

Scadenza Anficipata Aulomalica: =&, & qualsiasi Data i Vallazgons delimporio
di Liguidazione Anbicipaio, |Ipm:idlﬁurad|ngimepmu
supenore alla relatve Samiera per k& Scadenza Anficipata, i prodofic sard
liquidato alla comispondente Data di Scadenza Anticipata Ricewerste per ogni
cerificate un imperto in contant par alfimperto Mozionale pid un Premic di Uscia,
il cui ammontare vana a seconda della Data di Vaulszione delfimporto di
Liquidazs .

= Lin Evenio Barmiera 5 intendea verficalo se il Prezzo di Rsriments Finale di almens un Sotisstanie & infesiore alla Bamisra
® L3 Pesformance di un Sotostame & pasi alla diferenza 113 il suo Prezzo di Riferimenio Finale @ il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, diviso per il suo Prezzo di Rifefments

Iniziake, espresso in valone assolulo.

® | Sotiosiante con la Peformance peggiore € il Sotlostanie con il pil basso valore ofenube dal Prezzo di Riferimenio Finale una wolla diviso per il suo Prezzo di Riferimeno

Iniziale.

= Il Prezzo di Rissiments inzize di un Sottostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Srics.
= Il Prezzo di Rissiments Finale di un Sotiostante & il prezzo & chiusura d quel Sofiostanis alla Data di Valtazions defmporio di Liqudazione.

» Scheda prodotio

| Data di Sinike 25 giugno 2015 | Prezzo ¢i Emissione ELR 100
| Data i Emizsions 29 gugno 2018 | vaiuta del prodotis ELR
Data di Vahstazions dellimporto di . = .
id e 22 giugno 2022 |mmwm] ELUR 100
| Data o iguinazions rimborso) 30 giugng 2022
|m" e 28 dicemiee 2018 |Pm11in|il:‘.-arh:|'i 5% deFImpor Nozionaie
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18 dicembre 2018, 20 gugne 2019, 19
) —_ . Datale di Valuiions gellimporto i+ dicembre 2018, 22 gugno 2020, 22
Bamiera B0% del Frezzn of Referimenn Inzisle Liquittazions (rimborsa) Anticipaty dicemive 2020, 22 gugno 2021 e 20
dicemire 2021
28 dicembre 2018, 28 giugno 2019, 30
i . dicemiee X018, 3 Quono 2020, 30 i . 95%. 5%, G0F, G0%, B5%. B5% = BT
It =i diEMDME 2000, 30 GUOW 20E1 E 30 Barrierale per 3 Scadenm ANSSRAE ) o o RisSimEnTD Inizize
dicemive 2021
) ) 0%, 5,5% 9%, 129, 15%, 16% & 21%
o = deFimports Nozonak
| Sottostants Codics Bloombarg Codice 51N
NDdEane Gooup PLE VOO LN GEO0BHAHKSIS
| orange s RAFF FRODO0133508

Tutti gii imponti comispost ai sensi del prodotio come desoitti ned presente documento (inclusi | polenziall quadagni) sono calcslati sulla base dellimparto Modonale, eschusi
onesi e imposte applicatili a questo tipo d invesimenta.

¥ Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & state concepito per gli invesiior al dettaglio che:

lhmmmmizzxiedimshenhﬁnﬁi}peﬁnﬂnﬁahea cinque anni).

" sono alia Ficersa di un investimento in un prodotis che dstribuisce premi per potenziaimente: diversificare il oo portafoglio complessiva.

= 5and in grado di sopportare pesdite fing alfiniero Imporio Nozionale & sono consapevel che il prodetto pus essere liquidalo anicipatamente.
® zana stati informati o hanno suficents conascenza del mercali finanziad, del e furzionamenio & dei retaivi ischi, nonche del mercato di fermento del Sctostanke.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

IEI Izl IEI IEI D IE' IEI Lindicatora di rischio presuppons che il progotio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

affettive pud variare in misura significaiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ la
aomma rimborzata pofrebbe easers minore. || prododto pofrebbe non essers faciiments vendibils

R . o potrebbe essere vendibile solanto a um prezze che indde significativaments sulfimporto

Rischio piu bazso Rischio piu alte incanaate.

Lindicalore sinkefico di rischio & unindicazions oentativa del lwello di rischio di questo peodobio rispetio ad alri progot. Esso esprime la robatilita che il prodofio sultisca

perdite monetanie a causa di moviment sul mencate o 3 causa della nosYa incapacia di pagand quama dovulo.

‘Abbiama classficain questo prodobio 3l livelo S 5u T, che comispends alla classe di ischio medis-ata

Cith sigrifica che |e perdile potenziali dovuie alla perormance fulura del prodotio sono dassficale nel lvelle medio-alto & che & moho impeobabile che condizionl negatie di

mercatn influsnzing la nostra capacita di pagarv guanio dovuto.

Riceverets | pagament nella vakia di dencminazions del prodotto, che pus essere diversa dalla wostra valula nazionale. In questo caso, prestate atienzions al rischio

valutario. || rendimeniz finale ctteruio dipender dal kasse di cambio fra ke due valute, Questo Aschio non € conbemplato nelfindicatore sopra npertabe.

Quesks prodatio non comprende alcuna peotezione dalla perfammance Sulura del mencad; pertams poreste perdens il vostn inteng investimento o pane di esso.

S M siamo in gradio d pegani quanio dovuln, pofreste pesders il vostro inbero invesimeaniz.

Per infomiazicni detiagliate su bkl i rischi, iate riferimenio alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficaln nella ssguente sezione "Alve infermazioni rievanti=.

¥ Scenari di performance

Irweatimento EUR 10.000

Scenarn 1 anno 3 anni Scadenza

Scananio di stress Poaaibile amborse al netio dei cost 2573944 EUR 3,687,680 EUR 3623 BLR
Fendimento medio pef Cascun arm -T2 T%% 25 e Y

SCenano slavorevola Poaaibile mmborsse al netio del coad 709006 EUR. 5.950 26 EUR. 53654 79 BLR
Rendimento medio per Gascn S -39 1% -1558% -14,41%

Scanand moderato Poaaibile mmborss al netio dei cosl 10550 EUR 10650 BUR 10550 EUR
Rendiment medio per ciascun anng 65% 212% 1555

Seenanio favoravols Poasibile fimborsse al netio dei cosll 113300 EUR 1135u5..ﬂ 11550 EUR

13% A3

Rendimenio medio per Gasaun anng
Questa bala mosta gl mport del possbill FAmbors el prossimi 4 anni, i scena ders, mmmmmnﬁﬂm 10,000,
Gl scenar presentati mostrana (3 possibile periommancs delfimvestimanta. Possono essefe confromati con gil scenari o aitn peodomi.
Gl scenan presentati sono una stima della peformance futua sulla base delie pesformance passate del waiore di quesio investimenio & non sono un indicalors esatio. G
importi dei mborsi vanieranng a seconda della performance ded mercalo & del penodo di lempo per cull & manisnuta il prodoto.
L scenano di siress indica quale potrebbe essere limp di menate estreme e non iene conbo della siuamons in cul non siamo in grado df pagand.
Le ciffe fAporiate comprendons full | costl del prodofio in oggetio, ma possoeno non comprendens bl | cost da woi pagati al corsulents o al distributore. Le ciffe non tengand
conto aella wosira situazione fscale personale, che pud incidere ancvessa SUlimponD gel FmMDorso.

in Grc

Cosa accade se BNL S.p.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

L'Emmemmﬁmdlﬁhmmmmmmham dil attii detenuli @ garanda presso un compartimenio creaie
per ciascuna emissione. Gli ativi a garanzia di questo prodotto sono un deposito acceso presso BML S.pA & un contatie detivato di Spo "swap® con BNP
Panbas 54
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Securfssel deposiia presso BML S pA i provend derivanti dall coliocamento di quesio prodobio, & ramite il coniratio derivale con BNP Parinas 5.A. ne trasfoema i fussi al fine
di polend versare gli importi periodicl efo a scadenza previst da quesio prodotiz. £ inofre presenie una garanda emessa da BML S.poA sul contratiy defvate quaiora BNP
Parbas 5.A. diventi insaivente. In 1al caso, avete il diftio di fichicdere al Garanie il pagamenio di ogni & qualsiasi imporio dovuln in base al contratio derivat.
Inmﬂmommuﬁmﬁi&mndﬁ Garanie 3 procedura falimentare o aira procedura concorsuale, un soggeETo fiduciane indipendente che wi
rappresenta e agmmmshltﬂﬁslmﬂerada quidazione degi attivi defenuli a garandia. In tal caso, poire incomere in wna perdita parziaie o Wik del capitale
invesic. in aggiunta, vi segnaliame che il Garams & anche il soggetis depositario: dunque, in nasnu'rmmzauassmtmenmeelﬁaama procedura fallimentsre o altia
procedura concorsuale, fisulia molis probabile che potrete incormere in wna perdita pari alfinler capitae investio.

Vi informiame, inoire, che BNL S.pA_, che agisce in qualila di Garanie, € un istiuio di credilo aulonizzaio in lialia e, pertanio, & soggeto al regime di isolkzione invodotio dalla
DCirettiva UE in materia di isanamenio & rischizions delle cisi bancanie del 15 maggio 2014, come recepita in lalia. Questa nomatva riconosce, ta Falro, ake autorita
deliverand il potere di modificar: ke condizioni principali della suddetta garanzia, di Adure gii import dowuti dal Garante in confoemita alke condizicni della suddetta gararzia (fino
al lorp azzeramento) e di converdre gii impord dovull & sensl della garenzia in azioni o Jiin tiol del Garante. Pofesie non fusdre a recuperare, in tuthe o in pare, Ffmpoio
{ewemiualmente) dovuto dal Gaanie in relarione al prodotio ai sensi della garanzia e pofreste Acevers in sostiuzions di tale imporis un ol diverso emesso dal Garanie, il cui
valore poleble BSSEPE CONSIEMREWOIMEnS indsricne ailimporto che awresis perceqito alla scadenza del prodaotio.

Il pradotic non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alva garanzia a vosto iavore.

Quali sono i costi?

La giminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei costi wotall sostenuti sul possibile rendimenio delinvestimento. | cosd totali iengono conbo dei
costi una fantum, comenti & accesson.

Gl importi qui riportatl corispendona ai costi cumulativ del prodotio in tre periodi diversi di detenzicne e comprendiona ke potenziali penall per uscita anticipata. Questi impord si
basana sulfipatesi che siano investiti ELIR 100000, Gl import sono simati & potrebbero cambiare in futo.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetts che vende quesio prodotis o fornisce consulenza riguards a esso polrebbe addebitare altn cost, nal gual cass deve fornive informazioni su 13l costi 2 ilustrans
rimpatio di futti | costi sullinvesimenio nel carso ded tempae.

Imweatimento EUR 10.000

In caso di disinvestiments dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 3 In ca=0 di disinvestimento alla

anmi sadenza
Costi okl 22 55 EUR M 15 BUR 21898 BUR
| impatho sul rendimento {RIY] per anno 2 3% [ 055% |
F Composizione dei costi
Lal seguanie abella prasanta:

s Fimpatis, per dascun anno, dei differsnt $pi di cost sul possibile rendimenio dellinvesiments alla $ne del penodo di delenzions Eocomandats;
wil significaly delle differsndl categorie di costl

|l:.‘mﬁurn|a’1hm Cosfi i ingresss 054% Iemipsat e oSt gid compresi nel prezen.

| Costi o uacita o impain dei cosi o usdia dallivestimenis dla scdenz.

| costi comsnti Casti i transazions oel portafogiio 05 D i s Cost o AGUSD & Venia oagli IVeSSeNt SomoStT per i procona.
|cnarimananri Commizsioni di performance 0% Impate dela commissions o pernTance.

| mmMmd 5 Pt dei camied inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periogo g detenzions raccomandals per il prodono & $no al 30 giugne 2022, ossia alld Scadenza o prodoto. Tulavia non & possibile prevedens in amicipo I3 durAE oel
prodotin che polrebe scaden: anticipatamente.

L'obittive gl peodetto, valide softants in caso di delenzions dal prodotio sino ala scadenza, consiste nelfofrire il prodlo di iquidazione descritio nella precedents sezone
"Cos'é quesin prodotin?”

In nmiali condizioni di mercato, potrete vendens questo prodotis sul messaln secondanit, @ un prezzo che dipende dal paemet prevalenti sul mercati in guel momenia & che
potrebbe Asultare infericre al capiale investie. Ovwe decidiste df ivendess il prodotis, al prezzo di wendita =i applichersbbe una commissione implicita & 0,50% che potrebbe
aumentars in paticolar condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclameo niguaniante la condotia ded proprio consuleni= ¢ imemediano pud essens presentato al diretto interessalo.

Qualsiasi reclamo ngmmipmnpmum presentate per isoritie allindirizze saguente: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imvianda
un‘e-mail alfindirizzn di posta eletonica investimentifinnpparings com, ovwers compitande il modulo disponitile al sequents link investimenti brooaribas. ivreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni comenute nel presents documenio contensmns ke imsonmazieni chiave per gii investihon non sostituiscona il serdzio di consuienza prestaln dal proprio consuems
ointermediano.

Per informazioni compiels sul prodofio, inclusi | fschi 3 esso connessl, vi ivitiame 3 leggere 13 relativa documentazione & offera el quotazons, che & galiameanie
disponidile presso il Sto inemet investiment_bnpparinas it

E vistala fofferta o la vendits, dinetia o indiresia, di questo prodobio negl Stati Uniti SAmerica o a US Person. || =mine "US Person” & definito nella Reguialion S del Securiies
Actdel 1933 L'offerta di queshy prodofio non & stata registrata ai sensi del Securities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
J BML

COEE R PN AR

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

SECURASSET PER BNL ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ORANGE SA E VODAFONE GROUP PLC
QUANTO
COD BNL 2006102 ISIN

PRODUTTORE BNP Paribas S.A. GARANTE  BNL
www.bnpparibas.com limitatamente ed esclusivamente al pagamento di premi periodici e/o a scadenza RATING Moody's Baa3
and Standard and Poor's BBB

XS1233664090

EMITTENTE SecurAsset S.A.

una societa di cartolarizzazione di diritto lussemburghese con sede legale nel Gran Ducato di Lussemburgo all'indirizzo Rue de la Poste 20, L-2346 Luxembourg, le
cui attivita sono soggette al Securitisation Act 2004 dello stato del Lussemburgo. L’Emittente & soggetto all'attivita di vigilanza dalla Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF).

SecurAsset S.A. opera attraverso una struttura a compartimenti segregati, la quale prevede la creazione di un comparto dedicato per ogni singola emissione.
Come riportato nella documentazione di offerta, anche I'emissione del Certificate € associata a un singolo comparto (segregato) costituito da SecurAsset S.A.. Il
Certificate & collocato in Italia tramite BNL. Le somme raccolte a seguito del collocamento del Certificate verranno depositate da SecurAsset S.A in un conto di
deposito aperto da SecurAsset S.A presso BNL, in conformita a quanto previsto in un apposito contratto di deposito. Viene altresi costituito un pegno su diritti di
credito sulle somme depositate a favore di BNP Paribas Trust Corporation UK Limited che agisce in favore degli investitori.

Parallelamente, SecurAsset S.A. stipulera dei contratti derivati (swap e/o opzioni) con BNP Paribas, soggetto di diritto francese avente sede legale in Francia e
socio unico della BNL. Attraverso la stipula dei contratti derivati, SecurAsset S.A. riceve da BNP Paribas i flussi monetari da corrispondere agli investitori per il
pagamento dei premi periodici e/0 a scadenza previsti.

Il deposito ed i contratti derivati sono definiti “Beni del Comparto”.

BNL rilascera a beneficio degli investitori una garanzia limitatamente ed esclusivamente al pagamento di tali premi periodici e/o a scadenza. Nessuna garanzia
viene rilasciata per il pagamento a scadenza del capitale investito, che sara in funzione dellandamento dell’Attivita sottostante e delle caratteristiche finanziarie del
Certificate.

SECURASSET PER BNL ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ORANGE SA E VODAFONE GROUP PLC QUANTO (di seguito il
“Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle
azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di almeno un‘azione ORANGE SA e
VODAFONE GROUP PLC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore & commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo
inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC, alle Date di Osservazione(n), €
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA

PREZZO EMISSIONE
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE
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EURO
EURO 100 per Certificate

Fino a EURO 30.000.000
EURO 100 (Capitale investito)
29/06/2018

30/06/2022 (Data di scadenza)

22/06/2022

Paniere worst-of su azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC

Il valore del paniere worst-of su azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ORANGE SA

Orange SA fornisce servizi di telecomunicazione ai clienti residenziali, professionali e a grandi imprese. Fornisce servizi di telefonia fissa pubblica,

affitta linee e trasmissioni dati, telecomunicazioni mobili, televisione via cavo, applicazioni per internet e wireless, servizi di trasmissione, come anche
vendita e locazione di apparecchiature di telecomunicazioni.

L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000133308-XPAR

Codice ISIN FR0000133308

Codice Bloomberg ORA FP Equity

VODAFONE GROUP PLC

Vodafone Group PLC & una societa di telecomunicazioni mobili che fornisce una serie di servizi, incluse le

comunicazioni voce e dati.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBp) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://mww.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GBO0BH4HKS39GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GBOOBH4HKS39
Codice Bloomberg VOD LN Equity


http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BH4HKS39GBGBXSET1.html?lang=en
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB00BH4HKS39GBGBXSET1.html?lang=en
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000133308-XPAR

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura delle azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC rilevato il 25/06/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ORANGE SA e VODAFONE GROUP PLC alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo paria EURO 6,5 per il primo semestre.

Premio Variabile pari a EURO 6,5 per il secondo semestre, pari a EURO 9 per il terzo semestre, pari a EURO 12 per il quarto semestre, pari a EURO
15 per il quinto semestre, pari a EURO 18 per il sesto semestre, pari a EURO 21 per il settimo semestre, se alla Data di Osservazione(n) il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il primo semestre, al 95% del rispettivo Valore Iniziale il secondo
semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il quarto semestre, all'85% del rispettivo Valore
Iniziale il quinto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il sesto semestre, al'80% del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre; e pari ad
EURO 24 per l'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari all'80% del rispettivo
Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al 95% del rispettivo Valore Iniziale il primo semestre, al 95% del rispettivo Valore Iniziale il
secondo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il terzo semestre, al 90% del rispettivo Valore Iniziale il quinto semestre, al'85% del rispettivo
Valore Iniziale il sesto semestre, all'85% del rispettivo Valore Iniziale il settimo semestre.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 24 oltre al capitale
inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'80% del rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 18/12/2018 21/12/2018 28/12/2018
2 20/06/2019 28/06/2019
3 19/12/2019 30/12/2019
4 22/06/2020 30/06/2020
5 22/12/2020 30/12/2020
6 22/06/2021 30/06/2021
7 20/12/2021 30/12/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

18/12/2018

20/06/2019

19/12/2019

22/06/2020

22/12/2020

22/06/2021

20/12/2021

22/06/2022

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
95% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio Certo EURO
106,5

. o . . L » . . 28/12/2018
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 95% del Il Certificate non scade e paga il Premio Certo
Valore iniziale EURO 6,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
95% del rispettivo Valore iniziale 106.5
TV ieT L L e 28/06/2019
Ber Va} ore dichiusura ¢l aimeno unazione & IHSHIE & R 6l Il Certificate non scade e si rinvia al 19/12/2019
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 109
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 190% del 3011212019
¢ Il Valore di chiusura di aimeno unazione & inferiore & o de Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
90% del rispettivo Valore iniziale 112
Se il Valore di chi di all ‘azi e inferi 190% del 30/06/2020
¢ Il Valore di chiusura di aimeno unazione & inferiore & o de Il Certificate non scade e si rinvia al 22/12/2020
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 115
Se il Valore di chi dial ‘azi & inferi 1'85% del 3011212020
€ !l valore dichiusura i ameno unazione ¢ nieriore alligsv A€l corificate non scade e si rinvia al 22/06/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'85% del rispettivo Valore iniziale 118
Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 1'85% del 30/06/2021
e 1! valore di chiusura i aimeno unazione € inieriore a o de Il Certificate non scade e si rinvia al 20/12/2021
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
all'80% del rispettivo Valore iniziale 121
il Valore di chi di all ‘azi e inferi 1'85% del 3011212021
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore all85% del , oo i ate non scade e si rinvia al 22/06/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari -
all'80% del rispettivo Valore iniziale | Gaifiis seile @ pRgR HURG 424
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
30/06/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore alla rispettiva

Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

- . - . ! . N . ) Dopo il primo anno EURO 6,5
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

90% del Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo 7,24% 5,42%
semestre € stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Scenario
favorevole
A scadenza EURO 124

Valore di chiusura di almeno un‘'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al'80% del Dopo il primo anno EURO 6,5
Scenario rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
Intermedio rispettiva Barriera ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il primo semestre &
stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale A scadenza EURO 100

1,68% 1,23%

Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva
Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
Scenario non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
favorevole performance dellazione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore. Inoltr_e il Valore d_| chu_Jsura di ept_rgmbe le azioni dopo il primo semestre e stato A scadenza EURO 55

superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Dopo il primo anno EURO 6,5

-12,30% -12,72%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari
al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce dal’Emittente, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare
una situazione di conflitto di interessi in quanto BNL svolge, nel contempo, il ruolo di Collocatore, di soggetto depositario, nonché di Garante (nei limiti
indicati nel paragrafo “Rischio della Banca in qualita di soggetto depositario e di garante”).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

BNP Paribas Trust Corporation UK Limited

TRUSTEE Soggetto di diritto inglese, con sede legale in Londra, all'indirizzo 55, Moorgate, EC2R 6PA, che agisce in favore degli investitori.
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base approvato dallautorita di vigilanza lussemburghese CSSF in data 26/09/2017, i Supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni
OFFERTA Definitive e la Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 01/06/2018 al 25/06/2018 anche mediante ['utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
COLLOCAMENTO telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates

non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 18/06/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N e

Livello Rischio Basso ’\;Z:isoo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 0 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitad detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del’ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che BNL — nel ruolo di Garante limitatamente al pagamento dei premi periodici e/o a scadenza
dei Certificates (in caso di inadempimento di BNP Paribas nel ruolo di controparte swap di SecurAsset) nonché di depositaria delle somme rivenienti dal collocamento dei Certificates,
depositate dalllEmittente presso BNL - sia assoggettata ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbero significativamente incidere sulla capacita di BNL di adempiere ai sopra citati obblighi assunti in relazione ai
Certificates e di conseguenza pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore dei Certificates stessi, fino all'azzeramento.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe

risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita
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Rischi relativi a BNL in qualita di soggetto depositario e di garante: L'investitore & esposto a rischi correlati a BNL in qualita di soggetto depositario delle somme raccolte a
seguito del collocamento e, in particolare, al rischio di credito, vale a dire I'eventualita che BNL non adempia agli obblighi di restituzione delle somme depositate. Inoltre, tenuto conto
che BNL rilascera la garanzia limitatamente ed esclusivamente al pagamento dei premi periodici e/o a scadenza ove dovulti, l'investitore é altresi esposto a rischi correlati a BNL, in
qualita di garante ed, in particolare, al rischio che BNL non adempia agli obblighi di garanzia assunti a beneficio degli investitori stessi. L'investitore si trovera, pertanto, esposto alla
solvibilita di BNL per effetto del deposito e della garanzia.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: BNL svolge, nel contempo, il ruolo di collocatore, di soggetto depositario, nonché di garante (nei limiti indicati
nel paragrafo “Rischio della Banca in qualita di soggetto depositario e di garante”); pertanto potrebbero insorgere potenziali conflitti di interesse. BNL, in qualita di collocatore,
percepira dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate e/o del deposito: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel
Certificate.

Rischio di estensione della data di scadenza: nel caso in cui I'Emittente non riceva un importo dovutogli ai sensi del contratto di swap sottoscritto tra I'Emittente e BNP Paribas e/o
del contratto di deposito tra 'Emittente e BNL, la Data di scadenza e/o alla scadenza anticipata potrebbero essere dilazionate di 60 giorni. Gli importi ricevuti o realizzati con la
liquidazione dei Beni del Comparto verranno pagati, per la parte di spettanza degli investitori, pro rata per Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 2,47 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 22/05/2018 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,53
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 0,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 1,07

PERTINENZA DELLA CONTROPARTE SWAP PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98,5 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
22/05/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/07/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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