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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE STMICROELECTRONICS NV

COD BNL 2005682 ISIN XS1757262339

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE STMICROELECTRONICS NV (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMICROELECTRONICS NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione STMICROELECTRONICS NV.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
STMICROELECTRONICS NV alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dellazione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dellazione STMICROELECTRONICS NV, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 06/06/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 07/06/2021 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 81/05/2021

ATTIVITA' AZIONE STMICROELECTRONICS NV
SOTTOSTANTE

Il valore dellazione STMICROELECTRONICS NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STMICROELECTRONICS NV
STMicroelectronics NV & un’azienda italo-francese attiva nella produzione di semiconduttori.
L’azione € quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000226223-XPAR
Codice ISIN NL0000226223
Codice Bloomberg STM FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione STMICROELECTRONICS NV rilevato il 04/06/2018
VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dellazione STMICROELECTRONICS NV alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Condizionato pari a EURO 2,75 se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione € superiore
o pari al 75% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialimente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 75% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 2,75 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 75% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dellazione
alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di )
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 29/11/2018 04/12/2018 06/12/2018
2 30/05/2019 04/06/2019 06/06/2019
3 29/11/2019 04/12/2019 06/12/2019
4 01/06/2020 04/06/2020 08/06/2020
5 30/11/2020 03/12/2020 07/12/2020

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n),
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il

29/11/2018 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
30/05/2019 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
29/11/2019 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale ma il
01/06/2020 Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
30/11/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 75% del Valore

iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla
31/05/2021 EEIIEE

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 06/12/2018

Il Certificate non scade e si rinvia al 30/05/2019

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 06/06/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 29/11/2019

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 06/12/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 01/06/2020

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 08/06/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 30/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 07/12/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 31/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate scade e paga EURO 100
07/06/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
o . ' . ) . ) Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 75% del 2,75
favorevole Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il 5,56% 4,10%
quarto ed il quinto semestre & stato superiore o pari al 75% del Valore iniziale A scadenza EURO 102,75
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 75% del Valore Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di 2,75
. : - o . ; . . . N 4,68% 3,44%
Intermedio chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre e stato
superiore o pari al 75% del Valore iniziale A scadenza EUROO 100
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla Barriera. ) .
. - . " . . : . Dal primo al quinto semestre EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -50%.
non L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dellazione. Inoltre il Valore di -20,60% -20,60%
favorevole chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre e stato

inferiore al 75% del Valore iniziale.
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A scadenza EURO 50



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 09/05/2018 al 04/06/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 28/05/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,7309 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,3718 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,0591 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita del’lEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100
04/05/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 1,82

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 04/05/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 13/06/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presente documento contiene indormazioni chiave refative & questo progotis dineestimeanto. Mon si tratta di un documento

Mumerm di Serie: CEIT 207
URL: hitp:id. brpparibes . comdCE 1757262 339-T paf.

Le informazioni, prescrile per legge,

hanna ko scopo di ailiani a capie le caratiensiione, | costi, | guadagni & le perdite potendiali o quesio prodoito & o @uiard a fare un raffronko con it prodott divesimenio.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONI STMicroelectronics NV
Codice 150 WE1T57262339 TQuotzions EurcTiz
EMF Paribas 5.A. - imestmenti bnopanbas. it . .
Haliz - Dislls dads O moaggio 2013 alls dals 4 gugno
= F""“m il mumerg SO0 52 40 £3 per maggicr == 208 [erimmie comprese), ssho sverusi modfe.
Emittente BNP Parbas | B.v. Autoriia competsnie Aulorié des marches fimanciers (AMF)
Garanie BNF Parbas T4 e £ maggio 2018 1417T-34 CET
P

Skt per acquisiane un prodotio che non & sempice & pud essere di dificle comprensions.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
‘Cuesio progotio & un cerificate, un valore mobiliare.
¥ Obiettivi
L‘nbﬁ.ndlmmeimremmmmmmﬂ
un fivie aZionanio. Cuesi prodolic ha una stadenza predelenmingl @ srE
Iquidatc 3l Data di Liguidazmons, sahvo il caso di scadenza ankic automaiic
nbﬁeﬂes&gﬂimﬂhﬂullmmmm wersamenis di
premi pefodicila scadenza @ condizioni prestabiiie in base a gquanis Aportain
‘Suessamene. Qualona il prodotio non sia sEdute anbcipaamente, ala Data
di Liqudazione ncevercte per ogni cefificale, in aggiumia  afevenhule
wersamento finale di un Premia:

1. Se non si & verficato un Evento Bamiera: un pagamenis in contant pari
ANpOno Kozionaie.

2 Se si & werficaby un Evento Bamierss un pagamento in contsnb pas
afmporio HoZonale meno un imporis commiswaio ala Persammance negativa

Laddave:

del Schostame. I guesio caso polrste incomere in wa perdila parsiale o totale
el capitaie imestio,

Premigh & previsio il versamemo o un Fremic Condizionato aliaa ogni Dt ai
mgmuummmse ammﬁmdﬂm

Scadenza Anticipats Aulomatica: e, 3 qualsiasi Data df Vakiazions dellmporo
di Liquidazione Anfcipets, Ipmmdldummalﬁdﬂﬂaﬂ-emnm

ala relaha Bamera per la Scadenza Anficipata, # peodofio sam liquidalo alla
Anticipaia.

comispongdents Data i Scadenza

Riceversle per ogni cerificate un

imporiz in contand par afimporio Mozionaie,

® Un Evento Bamiera si nienderd verificalo se il Prezzn di Risiments Finale & inferiore alla Bamiera.
-gmdmmé pan adla differenza tra il swe Prezzn di Riferimenio Finale e il sue Prezzo di Rifeimento inizile, diviso per il suo Prezzo di Rifsimenio

BSIPRSSD i vakre S50,

Inizale,
® || Prezzo di Rifeimento Iniziak € il prezzs di chivsura del Sotiostanis alla Data 4 Strike.
® || Prezzo di Rifeimento Firale &l prezzo di chiwsura del Sotostante ala Data di Vakiazions dafimporto di Liquidszions.

¥ Scheda prodotio

| Data di Strike 4 giugne 2018 | Prez=n di Emizsicns EUR 100
Diata di Emissione £ gugnc 2018 | Valuta del prodotes EUR
Diata dii Walutazione: dell lmporto di . | )

Liemrickrinae: frimborso) 3 maggio 2021 lmporte: Nozionale [per certficate| EUR 100
| Dizta i Liguidazions [rimborso) 7 giugro 20 |

Datale di Valutazione deli Premiof
Condidonatod

Barierale per il Versamento del
Premiofi C ondimionato

29 nowembre 2013, 30 maggic 2019, 29
movemibes 2019, 1 gugne 2020, 30
_rm':rrhem & 31 maggo 2021

Ta% del Prezzo di Riferimenic Inizale:

Diatale di Pagamento delli Premiodi
Cooned imi onartodi

Premiodi Condizionatoli

B dicemiore 2018, € gugro 2019, &
dicembes 2019, B qgiugno 120, T dicembee
2020 & T giugro 2021

2.75% Salfimporic Nozionsls

Bariera

Datale di Scaderza Antcipaa

55% el Preczo: di Riferimenic Inzinle:

£ dicembes 2012, § giugno 2013, 6
dicembre 2019, & qugrc 2020 & 7
dicerrbre 2020

Datale di Valutzione dellmporto &
Liquidazione (rimborso) Amticipate

Barrierale per la Scadenza Anticipata

23 nowembre 2018, 3 maggio 2019, 29
rcwembee 2019, 1 gisgrno 2020 = 30
nowembe 2120

100% del Prezzo di Riferimenio Insbale:

| Sattostants

& Ticroslecironics NV

Codice Bloombery
ZTM FP

Codice I5IN

MLDOOQZIE323
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Tuiti gif importi comispost & sensi del prodiotin come descritl nel presems documEnio [indusi | polenziall guadagni) sono calcoial sula base dellimports MoZonale, esclusi
oner e imposie applicabili a quesio tipo di ivestimento.

» Investitori al dettaglio a cui ai intende commercializzars il prodotio

‘Questo prodotto & stabo concepito per gii investitor al dettagiio che:

= hanno un orizzons Tvesimenio i medio pericdo (da e a cingue anni).

w 50n0 alla Ficenca o un imvesEmento in un prodafio che distibusce premi per potenzialments dversificane il ior portsioglio complessivo.

m 50ma in grado o sopporare perdite fino allinéees Importo Nozionale = sono consapeoli che il mmmmm
w som0 stat informati o hanno sufficiente conoscenzs del mercati finanzian, del ko funZionamento & e retaivi fschi, nonché del mencaks di ieimento del Sctiostams.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicators di riachio

B |EI E III E |:I :Mmmudmmma@mmmmngmmﬁrﬁ:mwﬁAmm

S0MMMa rimboraata poirebbe sasere minore. Il progotto pofrebbe non eessrs faciiments vendibile
. o poirsbbe sasers vendibile soltanic 3 un prezzo che incide significaivaments suimporto

Rischio pill basso Richio pill afin incazaato. -

L1nci:aneym=imnnemmmmjmdqmmmammmmmmuﬁmnmm

pendite monstane 3 causa di movimenti Sul mencalo o 3 causa della nostra incapacits di pagard quanio dowio.

Abbiamo cassEcas questo prodotio al livello £ su 7, che comisponde ala dasse di Mschio seconda pid aita.

Cio significa che e perdite poterziali cosute ala performance fuura del prodotis sono cassifcale nel il alo e che & mofto impectabile che condizicni negaive di mercalo

inSuenzing la nostra capacia di pagand quanko dovaio.

Riceverele | pagamenti nelia valula o denominazione del prodiotio, che pud essere diversa dalla wosta valula nagonalke. in quesio caso, prestate abienzions al rischio

valutario. I rendimento fnale otenuto gipendern dal tasso g cambio #3 e due valte. Cuesto fischio non & conlemplaty nelfindicaion: Sopra npotato.

Cuesiz proootis Non Comprende akKuna profesions dalla performance RS gel Mersano; peramo polreshe perdens il vosts imers nvestimenio o pane d esso.

Senon siama in grade di pagand quanio dovuln, potresis perdese il vosino inlen imvestimento.

Per insormazicni dettagiate su tulfi | riscni, fale iferimenio alla sezione rischi del Prospeto di Base come specificals nela sequente sezione "Alne infomazioni evant”.

¥ Scenari di performance

|Investmente EUR 10000
Scenari

1 amno 2 amni SCadenza

Scenario di stress Pnﬂllﬂll' rl'nbnr:n al netin dei costi 2G4 ELR 3.553 EUR 276652 BUR

R » medic per ciascun annc TR 40, 3% -HETR
5 i of: k Poszibile rimk al netio dei costi E.715,32 ELR 523541 BUR 45682 BUR

Rendi » medic per ciascun annc -32 B5% -2 9% -22 97'%
Seenaro mode @io Possibile l'l'nbm:o al nesio dei cost 10275 EUR 10275 EUR 10.275 BUR

Rendi » medic per ciascun annc 1% 13M% 0 51%
Scenano favorevole F‘nﬂlhdle- rl'nbnr:n al nesio dei costi 1053 EUR 10.550 EUR 10825 BUR

R » medic per ciascun annc 59% 271% 258%

‘Quesia tabeila mosira gli impont def possibd Amoorsi nel prossimi 3 anni, in scenan diversi, ipolizzande un investimenio & EUR 10,000,

Gl spenan presentati mosiano |a possibile periormance dellinyestimenio. Possono essens confrontati con gl scenan o i prodott.

Gl scenan presentatli sono una sima dela pesfomance fulura sula base dele peformance passate del wakore di quesio investiments & non sonc un indicalone esato. Gi
import dei Amibors] vareranno a seconds tela periormance el mestal & del penodo g 1Empo per cul & manisnuto il prodonio.

L scenana ol sress indica quaie potrebbe essene [Mporis IMBOrS0 in croosianzs di mencate esveme @ non fens conto gelia siuazions in ol non siamo in graoo di pagary.
Le cifre Aporate comprendono futl i cost del prodatio in eggetio, ma possono non comprendese il | costi da woi pagati al consulente o al distribuiore. Le cifre non lengone
‘cont dells vosira sitiazions Sscale persanale, Che pud incidere anciessa sullimpono del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinseNenza ¢ as500gefiaments delEmitienis a procedura fallimentare o alva procedura concorsuale, avele il dintlo @ ichiedens al Garante il pagameno di ogni e
qualsiasi imporis dowuln in base al prodotio ai sersi d una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di Msovenza o assoggetEments anche del Caramie a
falimentane o allra procedura concorsuale, potrete incormess in una pendita di capitale par alfintero capitale imvestito.

1l prociotio non € copenioda alcund schema di indennizzn o di aiira garanzia a woso favors.
wmmwpahm,mmmm:ﬁimemﬂmﬁmhmmmﬁgmemﬁmwﬁmmnﬂa
Direttiva UE in matena di risanamenio e riscluzione delle oisi bancarie ded 15 maggio 2014, Quests nommativa, ra faltne, Roonosc: alle auionit deliberant il potere: di modficare
le condizioni principali gela suddetia garanzia, 4 fdurre gii impord covul dal Garame in consormit alle condizioni cella Suddets garanzia (fino al keo azzeraments) & di
‘porvertire gl impord dovut ai sensi della garanzia in azion o alid tholi def Garame. Pofreste non fuscie @ recuperare, in tulie o in pane, limporo (eventuaiments) dovuls dal
Garame in relazions al prodolic ai sensi dela garanzia e poiresis noevers in sostluzione di ke mporo un ticky dverso emesse dal Garants, i o vakre polrebDe essers
considerewoiments infenone alfimporto che mmeste percepio all scadenza del prodolo.

Quali sono i costi?

La dimimuzions del rendimenio (Reduction in Yieid - RIY) espime FMmpatio dei oosd otali sesbenuti sul possitile rendiment: deflfimvesiimento. | costi otali iengono conlo dei
‘oot una tEntum, comenti & ScoEsson.

i importi qui iportad comispondono ai cost cumulati del prodotio in due periodi diversi di delenmions & comprendono le potendali penali per uscta anficipata. Quest impord
5 basano sulipetesi che sBno investti EUR 10,000, Gl impaorti sone simatl & potrebdees cambiare in futum.

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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» Andamento dei costi nal tempo

1l spggetio che vende questo prodotio o fomisce consulenzs niguardo a esss potrebbe addebitare afd costi, nal qual caso deve fomine informazioni su tali cost e ilstare
Timpatto di %t i cost sullimeestimento nel corse del tempo.

|Investmente EUR 10000

- ali =]
Costi toali 513,38 EUR 511,05 EUR
| ImE=I:h:| sl rendimenio |El'ﬂ per anno T 53% 1 6%
* Composizions dei costi
La sequente tabela presenta:

 [impatio, per ciasoun anmo, dei different tip di oost sul possitile rendimento dellfnvestimenio alla #ne del periodo di delerzions rACComandan;
w il significais delle differenti caegone oi cosiL

| Costi una tantum Cossti di ngresso 1.67% Impagc d=i cosk gis compessi nel pren.

| Costi di iscita % Impatc dei co=k di uscin dalfimee sbmenin slls scadermes.

| Costi cormend Cossti di ransazione del portzfoglio % Impakc dai nosis cosd di acquisis = vendis degli nvesbmend sobostand per il prodedn.
| Akrni costi correnti % Impakc dei cosh che imeniamo ogni arno per gestiee | vosl imvesimenti.

| Onen accesson Commissioni di performance % Impagc dalla commizsione d paformance.

| Em::u":':el"“““i“i"“i di 0% [ —

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo i detenzicns raccomandato per il prodofio & fino al 7 gugne 2021, ossia alla scadenza ol prodoln. Tultavia non € possitile preveders in andcipo 13 durata ol
prodotio che polnebibe scaders anfdpataments.

LU'nbiefiun o= prodelio, valido solanto in caso d deterzions del prodotio sing alla scaderea, consiie neloffire il profilo di iquitazions descritio nela precedents sezione
"Cos'S quUEsID prodotin ™

In memali conazions o mencal, polrete wendens quesis prodotio sul mercato secondario, 3 un prezee che dipende dai paramedt prevaient] sui mencati in guel momenis e che
potrebbe Fsuliare inferione 3l capitale ivestile. Owe decioiate di mvendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una comimissions implicita di 0,50% ohe pobebbe
aumentare in paricoian condizoni 4 merncaio.

Come presentare reclami?

Cruatsiasi reciamo Riguandants |a condotta del peopnio consuients o inbermediane pud essene presentsio al diretio interessaio.

Cualsasi reclamo ngumnpnmupmasenemwm aFindiizzo seguenie: Gobal Markets - Disinbution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, imiando
un'e-miail Afindirizzs di posta efettronica Dyestimentifboppanbas com, owenn compilando i modulo disponitile al miﬁmﬂmﬁmﬂmn

Altre informagzioni rilevanti

Le infrmazioni conienule nel presenie dociments comensnte le insormazioni chiave per gl investiton non sosfiuiscono il senvizo di consulenza prestaio dall progno consulente
o intermediano.

Per informazioni complete sul peodotio, indusi | Aschi a esso comnessi, i ivitame & leggene @ relativa documentazione di offerta &0 quotazions, che & gratutamenie
disponibile pressoil sioimemet deFEmitente.

£ vielata Moffenta o la vendita, dirstia o indirefia, i questo prodotio negli Stali Unil dAMmerica ¢ a US Person. || i=mine "US Person™ & definiio nella Reguiation 5 del Securities
AC gl 1953 L'oferta di guesio prodobo non & stala registrata i sensi del Securibies AL

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca






COPIA CLIENTE
& BHL

EATEED BR P FANSRLY

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE STMICROELECTRONICS NV

COD BNL 2005682 ISIN XS1757262339

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE STMICROELECTRONICS NV (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio
significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMICROELECTRONICS NV (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento dell'azione STMICROELECTRONICS NV.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
STMICROELECTRONICS NV alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dellazione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dellazione STMICROELECTRONICS NV, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 06/06/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 07/06/2021 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 81/05/2021

ATTIVITA' AZIONE STMICROELECTRONICS NV
SOTTOSTANTE

Il valore dellazione STMICROELECTRONICS NV sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STMICROELECTRONICS NV
STMicroelectronics NV & un’azienda italo-francese attiva nella produzione di semiconduttori.
L’azione € quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000226223-XPAR
Codice ISIN NL0000226223
Codice Bloomberg STM FP Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione STMICROELECTRONICS NV rilevato il 04/06/2018
VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dellazione STMICROELECTRONICS NV alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Condizionato pari a EURO 2,75 se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione € superiore
o pari al 75% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialimente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 75% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 2,75 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 75% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dellazione
alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di )
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 29/11/2018 04/12/2018 06/12/2018
2 30/05/2019 04/06/2019 06/06/2019
3 29/11/2019 04/12/2019 06/12/2019
4 01/06/2020 04/06/2020 08/06/2020
5 30/11/2020 03/12/2020 07/12/2020

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il

29/11/2018 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
30/05/2019 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
29/11/2019 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
01/06/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
30/11/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 75% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 75% del

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al 75% del Valore

iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla
31/05/2021 EEIIEE

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 06/12/2018

Il Certificate non scade e si rinvia al 30/05/2019

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 06/06/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 29/11/2019

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 06/12/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 01/06/2020

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 08/06/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 30/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 2,75 07/12/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 31/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 102,75

Il Certificate scade e paga EURO 100
07/06/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 55

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
o . ' . i ) i Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al 75% del 2,75
favorevole Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il 5,56% 4,10%
quarto ed il quinto semestre € stato superiore o pari al 75% del Valore iniziale A scadenza EURO 102,75
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al 75% del Valore ~Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di 2,75
. ) . o ) - ; S . 4,68% 3,44%
Intermedio chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre e stato
superiore o pari al 75% del Valore iniziale A scadenza EUROO 100
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla Barriera. } .
. . . " ; X : . Dal primo al quinto semestre EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -50%.
non L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione. Inoltre il Valore di -20,60% -20,60%
favorevole chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre & stato

inferiore al 75% del Valore iniziale.
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A scadenza EURO 50



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 09/05/2018 al 04/06/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 28/05/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,7309 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,3718 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,0591 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 4,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100
04/05/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 1,82

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 04/05/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 13/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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