COPIA BANCA
BNL .

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AURBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES
CORP QUANTO

COD BNL 2005588 ISIN XS1757251134

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AURBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES CORP QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che ¢ collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla

performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 81/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A 31/05/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 23/05/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
AURBUS SE
Airbus Group SE € un consorzio industriale europeo attivo nella produzione di velivoli commerciali, nel settore della difesa, in quello
dell’aerospazio e dell’elicotteristica.
L’azione e quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo e consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000235190-XPAR
Codice ISIN NL0O000235190
Codice Bloomberg AIR FP Equity
UNITED TECHNOLOGIES CORP
United Technologies Corporation fornisce prodotti di tecnologia e servizi di assistenza ai clienti nelle industrie aerospaziali ed edilizie di tutto il
mondo. | prodotti della societa includono motori per aerei, ascensori, scale mobili, sistemi di riscaldamento ed aria condizionata, elicotteri, sistemi
aerospaziali, sistemi di celle a combustibile ed apparecchiature antincendio.
La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L’azione e quotata presso New York Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:UTX
Codice ISIN NL0O000235190
Codice Bloomberg UTX UN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP rilevato il 29/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EUR 4 per il primo ed secondo anno.

Premio Condizionato pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazionen e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Premio Variabile pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di
Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o
pari al rispettivo Valore inziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il Premio Variabile oltre al
capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo
Valore inziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato oltre il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento
a scadenza un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 19/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 21/05/2021 26/05/2021 28/05/2021

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/05/2019

19/05/2020

21/05/2021

23/05/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
S_e il V_alore di chllu_sgra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale
) o i ) o ) ) 31/05/2019
Seil Ve_llc_)rt_e di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Valore iniziale
S_e il V_alore di chllu_stljra di entrambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale
27/05/2020
Seil Ve_llc_)rt_e di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Valore iniziale
S_e il V_alore di chllu_stljra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 108
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo . . . .
L ) A ) A Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni & EUR 4 28/05/2021
superiore o pari alla rispettiva Barriera
Se |IA Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore alla rispettiva Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2022
Barriera
S_e il V_alore di ch_m_sgra di entrambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 108
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104
superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/05/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
favorevole rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & Dopo il 3 anno EUR 4 4,93% 3,66%
stato superiore o pari alla rispettiva Barriera.
A scadenza EUR 108
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Dopoiil 1 & 2 anno EUR 4
Scenaru_) Valor(_e iniziale ma il V_alore_d| ch|us_‘.ura di entra_mbe le aZ|_om_aIIa Dat_a di Osservazmr_we Flnale e Dopo il 3 anno EUR 4 4,00% 2.96%
Intermedio superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il
terzo anno é stato superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 104
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di aimeno un‘azione dopo il terzo anno é stato
non mfe_nore alla rispettiva Barnera. Ipqnmamp che la performance dell Att_lwta sgttosta_nte che ha Dopo il 3 anno EUR 0,0 11,66%  -12,25%
. | registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%.
avorevole | sinvestitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita sottostante che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore. A scadenza EUR 55
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE S - . L o S .

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese

BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza
COLLOCAMENTO (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente

offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire
all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ’\é::fo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,9056 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,229 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di cambio: Il Certificate & denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate
saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,42 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZ70 DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL EUR 100

16/04/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9'53U5F;
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI CUR 2.42
PERTINENZADELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
16/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 4
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presenie documenio contiens indormazioni chiave reiative 3 quesio prodotin dinvestimento. Mon =i tratta di un documento

Numem di Sere- CENT DOY
URL: kilp:kid_brpparbes. comXS 1757251 134T paf.

Le insormazioni, presaitie per iegge,
dimesamenio.

promazionale.
hanna ko scopo di @itan 3 capiee le caratiensione, | cost, | guadagni e le perdite potengiali di questo prodoto & di atard a fare un raffronto con SR prodoti

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX 50U PANIERE WORST-OF DI AZ10NI AIRBUS E UNITED TECH QUANTO
Codice 1504 WETT57251138 sommone EurcLL
EMP Paribas 5.A. - investmenti ompparnibas it . .

Hali= - Dialls derds 02 masggic 2018 slls dats 23 meggic

e :m“m il mumer 00 82 40 £3 per maggior I=ar= 201 ferimmbe: oomprese], sshm sveniusi modfidhe

E-rrme BNF Parbas | X B utonits compein Hikore de marches franciers (AME)

Garaniz SNP Perbaz A o == 16 aprie 2015 15:30:02 CET

P

Siaie per acquistare un prodotio che non & sempiice & pud essere di dificle compransions.

Cos"é questo prodotte?

= Tipo

Cuesto prodotio & un ceriicate, un valore mobiiare.

» Ohbisttivi

Lobietivg di quesio progotto € df fomire un rendiments collegats alandaments
tiodl zionan (ogni azione, un SONOSIENE). QUESID ProSono N3 Una SCAtenzal

Mmemmtmi sako il cso di
scadenza anbicipata aulomatica in base alle sequendl condizioni. || prodotio

prevede anche il versamemo di premi penodici'a scadenza in base @ quamio
fiporak successvaments. Qualor il prodolo ron sia scaduin anlicpataments,
alia Dala di Liquidazions ricaverete per ogni certificale, in aggiunta alfeventuale
versamento finaie di un Premio;

1. Se'il Prezzo di Riseriments Finaie oi ogni Sotostants & pari o supenioee al
100% ol redaivo Prezzo of RifeAments Iniziake: un pagaments in coman par al
104% delfmporio Mozionaie.

2 Se il Prezzo di Rifeimenio Finale del Sofiostsnie con k& Pesfarmance
peggicrs & inferione al 1007% del reiativs Prezzo o Rifeimento Inizaie:

a. 52 non 5 € werficato un Evento Bamera un pagamento in contant
par anmpons Nozionsle.

. Se si @ vesificato un Evento Barmierc un pagamenio in comiant pari
afimporio MozZionale meno un imporis: commiswEls alla Perommance negativa

Laddowa:

el Sotinsiante con L3 Perimance peggicore. In QUEesio cIso potrele incorere in
una pentita parziake o tolsle 9el capitsle nvestio.
Memimdunmmmugmmﬁ
Fagamenio o=l Premic Cero. Inofte, & previsio il verssmemo d un Premic
Condizionaio allata ogni Data df Pagamenio del Premic Condizienaio 8, a una
Dats df Valuamone del Premio Condzionato, | prezzo o chivsura O ogni
Sotiostante & pani o superiore ala reiathva Samiera per il Versamenio del Premic
Condizionaio.

Scadenza Anficipata Aulomatica; se, 3 qualsiasi Dot df Vaktasons delimporo
i Liguidazione Anicipals, Ipmdlmmlingumepanu
maammmﬁmnmmm ||prm:maa
liguidato alla comispondente Dot di R
:atiﬁmmmmmmninnmmmmunmiumﬁ,
il cui ammoniare varia 3 seconda della Dal di Vaktazions dellimporio di
Liquitazions Amcipaio.

L Evenio Bariera si intendierd realizzalo se il Prezzo o Riterimento Finale di aimenao un Sotiostante € inferioes alla Bamiera.
s L3 Pesformance di un Sottostame & pad ala differenca tra il suo Prezzo i Rifermento Finake e il suo Prezzo of Riferimento Inziale, diviso per il suo Prezzo o Rifeimenio

Iniziale, ESpreRsSD N valore assoiutn,

=]l Sotiostants con la Perormance peggiors & il Sottostants con il pid basso walors otienuio dal Prezzo di Rifsiments Finale una voia diviso per il suo Prezzo di Rifeimento

Iniziaie.

= || Prezzn di Rifeiments inzale o un Sotiostants € i prezzo o chivswa di quel Sofiostantz ala Data  Strike.
|| Prezzo di Rifeiments Finale di un Sotiostants € il prezzo i chiuswra di quel Sofiostants alla Data di Vakutazions dellimpono di Liquidazions.

* Scheda prodotio

| Data & Strike
| Dtz i Emiczione
Diata di Walutazions delllmporto di

|29 maggin 2018
. 3 maggio 2018

I

|

e — e — .ﬂrmgguﬂ]ZE |

| Data dii Liguidazions (rimborso) 31 maggio 2022 |
Datale di Valutazione deli Premiod . .

Condidienated SivedaPAlegeln |

|Pr|:1'ni:n.l"| Cernol i veda Malegain |

| Premiok Condizionatodi .Siwdul'hlugu‘h |
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Prezzo di Emiscione EUR 100

Valutz del prodotto EUR

lmp-cete Mozionale [per cerficate| EUR 100

Dataie di Pagamento delfi Premicii Ziveds fAlegaic
Barmerale per il Versamenio d=l % ymdia FAR

Premicdi Condizionatodi




|B . 0% el B e iz | Datale di Vahrazione dell'lmports & 23 maggic 2010, 19 maggio 2020 & 21

. Liquidazionie [rimborso] Anticipato maggio 2021
|D=l=.'e di Scadenza Anscipata :m?mﬂm'ﬂ”m'ﬂ Garrierale per [ Scadenzs Andicioa 100% del Frezzs di Fifedmenks sk
| Premic di Uscita 0%, 0% = 4% deflimgario Mogionsle |
| sottostants Codicz Bloombeng Codice ISIN
| Birbax 2E AR FF KLOOOOZIS190
Urited Technologies Cos UTX LN UEE301T 056

Tuiti gil importi comispost & sensi gl prodotio come descit ned presenie documento (indusi | polenziall guadagni) sono calooist sula base dellmports NoZonals, esclusi
anafi & imposte applicabili a quests tipo di ivestimenia.

® Inveatitori al deftaglio a cui ai intende commercializzars il prodotbo

Cuesto progotto & stato concapito per gl investibor al dettagiio cha:

= hanne un ofizonle divvesiments di medio pesiodo (da e a dnque anni).

= 5000 alla ricenca di un investimento in un prodotio che distribuisce premi per poisnziaiments dversifican: il lom poraiaglio complessan.

lsnnunmﬂwwﬁlmmmmmemmmimumlmmm
w5000 stal informati o hanno suficients conoscanza o mercat Ainanziar, s lor fuNZonamemo & del relaivi Fischi, nonche ol mercats o rssimeno gel Somstams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

m |E| |E| El |:| |E| Lindicatore di rischio prasuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scaderza. Il rischio

polretibe
= -] sasers vendibile sollanto a un che incide significativaments su
sachio pii sachio pii o i"p-:llrm prazzo =g rimporbo
LimnEyMudmunemumwmmmdqmmmammmmmmmﬁmnmm
pentite monetare @ causa di moviment sul Menao o 3 causa della nostra Capacits o pogar quano aois.
Abtiame ciassEca quesio prodotin al livello 5 su 7, che comisponde alla dasse di fischio medio-aia.

Cid significa che le peedite mﬁmmmmmmmmﬂmmiﬂomﬁoﬂememrﬂaﬂemmmmﬁeﬁ
mecao INfusrEn & nosta capacts di pagand quants dovus.

Ricevergie | pagamenti nelia vauts o mmmmpmmmmmm nazonake. 0 questo caso, prestate atienzions al riachio
valutario. B rendimenio $nale otenuts dipendera dal lasso di cambio #a be dus valube. Questo fischio non & conlesnpiate neFindicaioe sopra npotats.

Cuesis prodotis non comprende alcuna protezions dalla performance futura del mescans; pertanio polneste perdens il vosko inero investimenio o pare di esso.

Senan siama in grado di pagard quanio dovuln, potresis perdere il wostro inter imvestimento.

Per informazioni dettagliate su tulti | fsohi, fate rifefimeano alla sexione rischi o Prospeto di Base come specificaio nela seguente sezions "Alne infenmazioni riievant™.

* Scenarn di parformancs

Investmento EUR 10,000

Scenari 1 amno 2 amni SCagencza

Scenanio di stress Posxibile rimborso al netin dei costi 3.553)66 ELR 4 719,85 ELR 3.397 A9 EUR
Rendimenic medic per ciascun annc £4.4% -31.3% -23 B5%

g i [ Poszibile mmborse al netio dei costi T.I83 29 ELR 6.651,8 ELR 512833 EUR
Rendimendc: medic per ciascun annc: 26 1TE -18.44% -15 38%

Scenaric moderato Poszibile imborse al netio dei costi 10,076, 14 BUR. 1AM EUR 10400 BEUR
Rendimenic medic per ciascun annc 0,76% 1,565% 059%

Seenano favonevole Possibile imborse al netio dei costi 10400 EUR 10800 EUR 116500 BUR
Rendimenic medic per ciascun annc 4% 3.50% 3.78%

Questa tabeila mostra gli impont dei pos sitil fimborsi nell prossimi £ anni, in scenan diversi, ipotizzando un investimenio di EUR 10.000.

i scenar presentali mosirano |a possibile periormance delfinvestimento. Possono essens confrontati con gl scenan of it progdiott.

Gl scenan presentati 5ono una sima dela performance futura sula base delie performance passate del walore di quesio investiments & non SenNe un Ndicakoe esatio. &
import gl FMDOrS vareranng 3 5e00nda 0l PENOMMIENCE 06 MErtals € 0s Penioao di 18mpo per cul & Mamsnuto il predong.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere [mpors imborsaio in dreesianze di mercaio esteme 2 non iene cont della ShuasSone in cui non siamo ingraso o pagand.
Le ciire fportate comprendons futl § cost del prodatio in oggetio, ma possono non comprendese utli | costi da woi pagati al consulente o al distibulone. Le cire non lengane
conto dells vosira situazions Escale parsonale, Che pus incidere anciessa sullimponto del Aimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovute?

In caso dinSONENZE ¢ a500gefiament delEmitiens & procedura fallimentare o alva procedura concorsudle, avele il ditlo @ nicieders al Garante il pagamenio di ogni &
quakiasi imporiz dowsn in base al prodotio ai sensi di A garanEla incondiznionata e imevocabile. In caso di Msalverza ¢ assoggetiaments anche del Garame @ procedura
falimentare o Sira procedra concorsuale, potrele incomess in una pendita o capitsle par alfinem capitale investito.

Il po mon € coperio da acuna i indennizzo o di altra garanzia a vosto favore.

Wi iinformiame che ENP Panibas, che agisce in qualits & memsﬁhﬁmhmmmgmewmmﬁmmm
Diretthva UE in maleria di risanamento e rsohions delle o751 bancane del 15 maggio 2014, Quesia nomaliva, ira faf, niconosce alke auiort deliberanti i potere d modifca
del.tnmizlnp'lqnldﬂammmmmnmmamnmahmmﬂmmma ore arzeraments) & g
corversione degli impord dovuli 3 sensi delia garanzia in azioni o ain ol el Garanie. Poveste non HUsGRe 3 FecUperare, in Wit o in pane, fmpono (evemuamente) dovis

dal Garamie in relazione Al prodoito Al sensi dels gamnzia e polnesie Roevers in sosfuzione di 3k imporio un ticle diverse emesso dal Garams, il cul vakore polrebbe essee
considerevoiments infericre alfimporto che: awreste percepin alla 5Cadenza del prodoto.

BMP PARIBAS La banca per un mondo che cambia E
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Quali soneo i costi?

La dimimuzions del rendimenio (Reduction in Yield - RIY] esprame fimpatis dei oot fotall sestenuti sul possitile rendiment deifinvesimentz. | cost totali 12ngono conto diel
costi una tEnhum, comenti & aocesson.

i importi quil Aporiat comispondons ai cost cumulatiy ded prodotio in e periodi diversi df one 8 e p il penali per uscita anticipata. CQuesti mporti si
mmmmmMmﬂmmﬁmmmMEMMmm

= Andamento dei costi nel tempo

1l 50qgefio che vende quesio prodolio o fomisce consulenza nguando & esse potebbe addebitare afii costi, nel qual caso deve fomine informazioni su tali cost e ilstrare
mﬁﬁlmﬁmmrﬂmmm

Investmente EUR 10,000

Costi totali 744 59 EUR 0006 EUR 693,17 EUR

Impatio sul di o [RIY) per anno 7, 3 44% 1, 65%

* Composizions dei costi

La sequente tabala presena:
-ﬁmﬁmnmmumunmmmmﬁmmmmﬁnm pesicdo d delenzions rAccomandai;
wil significaln delie diferentl calsgonie di
Questa tabella preasnta rimpatbo sul rendimentd per anno
| Costiunatantum  Costi di ngresso 1,65% Impago dei cost gis compessi nel prez.
| Costi di uscita % Impabc d=i cozh di u=cin dalfiree sbmenin alls scadenes,
| Costi coment Costi di ransazione del porzfoglio Impatc dei nosid cosf di scquizio & vendila degli invesbmend soBosiand per il prodofin.

Impakc dai cosk che breBaniamo ogni amno per gesties | sk peesimeshs
Impatc dells mmmizzione & prformance.

| Akri costi porrenti

%
L
| oneri i Commissioni di perh "%
[

Impato dei camied inferests.

Carried interests [commissioni di
overperiomance |

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IIpeﬁuduﬁmmﬂmpuilméﬁmam maggio 2022, pssia alla scadenza del prodotio. Tultavia non & possibie preveders in anticipo la dusta el
prodiotn che potretibe scades

Lobietivg del prodotio, ﬂmmmmima prodotio sing alla scadenza, consisie nalofftire il profilo di iquidazions descritto nelia precedente sezione
“Cos'é quesio prodotio™

In nommali conadizioni di mencal, potrete vendere quesin prodotio sul mercaio secondanio, 3 un prezzo che dipende dai paramesn prevalenti sui mencati ino quel momenio e che
polrebbe risulare inferione al capitaie ivestiio. Ove decudiate di ivendere il prodotio, @l prezzo df vendita si appicherebbe una commissions mplicita di 0,50% che poebbe
aumeniare in parficoian condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Cualsiasi neclamo iguandants la condotia del proprio consulents o inbermediano pud essene presentaio & diretic inkeressaio.

Qualsiasi reclamo figuandaniz il prodotio pud essere presentaln per iscring afindiizzo sequenis; Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Milano, inviando
un'e-miail Alfindifizzs di posta eletronica investimendifbnppanbas com, ovwens compilando il modulo disponitile al sequente link nvest Mmm

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conlenuis ned presenie domuments comsnane le informazioni chisve per gli investiton non sosttuiscono il servizio di consulenza prestato dal progric consulents

o intemmediana.
Per infermazioni complele sul prodotio, inclusi | ischi @ esso connessi, vi imiame a leggere I3 reldiva domumentazione di offerta &lo quotazons, che & gratitaments
disponicile presso il sie imemet delEmitente.

£ vielala Nofferta o i vendita, dirstta o indivetia, di quesio prodotio negl Stali Unis MAMerica o a LS Person. || i=rmine "LiS Person™ & definito nella Reguiation 5 del Securities
A del 1933, L'oSerta di quesio prodotio non & stata regisirata @ sensi del Secunties A

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3
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ALl EGATO

* Pramioli

P almane e _ﬁ‘;ﬁ' =R Premioi Cerinf e Bremsiof Condiziontaf
- 31 maggio 2019 % - -

|- 2% maggio 2020 a% - -

|21 maggic 2001 28 maggio 2021 - B %

23 maggic 2022 31 maggin 2022 - I 4%

La banca per un mondo che cambia

BENP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 8



COPIA CLIENTE
BNL .

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AURBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES
CORP QUANTO

COD BNL 2005588 ISIN XS1757251134

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AURBUS SE E UNITED TECHNOLOGIES CORP QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che ¢ collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso
delle azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione
AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla

performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP, alle Date di
Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO 81/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A 31/05/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 23/05/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
AURBUS SE
Airbus Group SE € un consorzio industriale europeo attivo nella produzione di velivoli commerciali, nel settore della difesa, in quello
dell’aerospazio e dell’elicotteristica.
L’azione e quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo e consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/NL0000235190-XPAR
Codice ISIN NL0O000235190
Codice Bloomberg AIR FP Equity
UNITED TECHNOLOGIES CORP
United Technologies Corporation fornisce prodotti di tecnologia e servizi di assistenza ai clienti nelle industrie aerospaziali ed edilizie di tutto il
mondo. | prodotti della societa includono motori per aerei, ascensori, scale mobili, sistemi di riscaldamento ed aria condizionata, elicotteri, sistemi
aerospaziali, sistemi di celle a combustibile ed apparecchiature antincendio.
La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il
prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio
rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).
L’azione e quotata presso New York Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:UTX
Codice ISIN NL0O000235190
Codice Bloomberg UTX UN Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP rilevato il 29/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura AURBUS SE e UNITED TECHNOLOGIES CORP alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 1
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PREMI

SCADENZA ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EUR 4 per il primo ed secondo anno.

Premio Condizionato pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazionen e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Premio Variabile pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di
Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o
pari al rispettivo Valore inziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il Premio Variabile oltre al
capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo
Valore inziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato oltre il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento
a scadenza un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 19/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 21/05/2021 26/05/2021 28/05/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

23/05/2019

19/05/2020

21/05/2021

23/05/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
S_e il V_alore di chllu_sgra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale
) o i ) o ) ) 31/05/2019
Se il Ve_llc_)r(_e di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Valore iniziale
Se il \{alore di chllu‘sgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104
rispettivo Valore iniziale
27/05/2020
Se il Va_llc_)r(_e di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Valore iniziale
S_e il V_alore di chllu_sgra di entrambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 108
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo o . . L.
L ) - ) A Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni & EUR 4 28/05/2021
superiore o pari alla rispettiva Barriera
Se |IA Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore alla rispettiva Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2022
Barriera
S_e il V_alore di ch_lu_SL_jra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 108
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga EUR 104
superiore o pari alla rispettiva Barriera 31/05/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 100

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
favorevole rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & Dopo il 3 anno EUR 4 4,93% 3,66%
stato superiore o pari alla rispettiva Barriera.
A scadenza EUR 108
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Dopoiil 1 & 2:anno EUR 4
Scenarlc_) Valor(_e iniziale ma il V_alore_d| ch|us_*.ura di entra_mbe le az!om_alla Dat_a di Osservazmr_]e Flnale e Dopo il 3 anno EUR 4 4,00% 2.96%
Intermedio superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il
terzo anno é stato superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 104
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dopo il terzo anno e stato
non mfe_nore alla rispettiva Barnera. Ipo_nzaam_o che la performance dell Att_lwta sgttosta_me che ha Dopo il 3 anno EUR 0,0 11,66%  -12,25%
. | registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%.
avorevole | sinvestitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita sottostante che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore. A scadenza EUR 55
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE S - . L o S .

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese

BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza
COLLOCAMENTO (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente

offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire
all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ’\é::fo/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,9056 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,229 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di cambio: Il Certificate & denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate
saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,42 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZ70 DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI $ 100 AL EUR 100

16/04/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9'53U5F;
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI CUR 2.42
PERTINENZADELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
16/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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