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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE KPN NV E VERIZON

COMMUNICATIONS INC QUANTO

COD BNL 2005586 ISIN XS1757247298

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE KPN NV E VERIZON COMMUNICATIONS INC QUANTO (di seguito
il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento
delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
di almeno un‘azione KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON
COMMUNICATIONS INC, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE k5 & EURD 30.000.000

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI . . .

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/05/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC sara disponibile

sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

KONINKLIJKE KPN NV

Koninklijke KPN NV fornisce servizi di telecomunicazione nei Paesi Bassi. La societa fornisce servizi di
telecomunicazione mobili locali, a lunga distanza, internazionali e altri. Offre anche voice-mail, inoltro chiamata, servizi
Internet ISDN e servizi di comunicazione per imprese e persone.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO000009082-XAMS

Codice ISIN NLO0O00009082

Codice Bloomberg KPN NA Equity

VERIZON COMMUNICATIONS INC

Verizon Communications Inc. & una societa di telecomunicazioni integrata che fornisce servizi di dati e voce fissi, servizi
wireless, servizi Internet, e rubriche pubblicate. Fornisce anche servizi di rete per il governo USA, incluse le linee
telefoniche per le imprese, i servizi di dati, apparecchiature per le telecomunicazioni e i telefoni pubblici.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del

Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

L'azione é quotata presso New York Stock Exchange - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:VZ
Codice ISIN US92343V1044

Codice Bloomberg VZ UN Equity

Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC alle Date di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,25 per il primo e secondo semestre.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo semestre, pari a EURO 12 per il quarto semestre, pari a EURO 15 per il
quinto semestre, pari a EURO 18 per il sesto semestre, pari a EURO 21 per il settimo semestre, se alla Data di
Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO
24 per I'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 24 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/11/2018 28/11/2018 30/11/2018
2 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
3 20/11/2019 29/11/2019
4 19/05/2020 29/05/2020
5 20/11/2020 30/11/2020
6 21/05/2021 28/05/2021
7 22/11/2021 30/11/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2018

23/05/2019

20/11/2019

19/05/2020

20/11/2020

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

22l \_/alore el c_hlus_ura d.' entrambe_ IF‘T aziont e Il Certificate scade e paga EURO 103,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

i o ) ) R » ) ) 30/11/2018
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,25
=2l \_/alore oL c_hlus_ura d.' entrambe_ IPT azioni € Il Certificate scade e paga EURO 103,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

) o ) i " ) ) 31/05/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,25
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 109

. C . o - S 29/11/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 19/05/2020
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 112

. - . ) N " L 29/05/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 20/11/2020
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 115

30/11/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale
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Il Certificate non scade e si rinvia al
21/05/2021


https://www.nyse.com/quote/XNYS:VZ

21/05/2021

22/11/2021

23/05/2022

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 118
. S . ) N e L 28/05/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/11/2021
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 121
: - . o - - 30/11/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/05/2022
=l \(alore - ghlugura d.' entrambe_ I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 124
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
|nf_er|ore aI_ rispettivo Valore_z |n_|{|a|e ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni e superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/05/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e che ha registrato la performance peggiore,
inferiore alla rispettiva Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & 3,25

Importo liquidato per ogni  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 semestre EURO
7,21% 5,41%

favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di aimeno un'azione alla Data di Osservazione Finale &
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva

Barriera.

A scadenza EURO 124

Dopo il 1 e 2 semestre EURO

3,25
1,67% 1,23%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € Dopo il 1 e 2 semestre EURO
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione 3,25

Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

-12,26% -12,69%

A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puod incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 7,9405 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,2639 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al profilo
di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 1,82

DI PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 16/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data
di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presemie dgocuments confens informazioni chiave nelative @ questo prodoito dinvestimento. Mon si ratta di un documenio

Mumero di Serie: CEDEAOY
UIRL - hitpoiiod bnpparicas comXS 1757 247 296- T pdf.

promazionale. Le informazioni, prescritte per legge,

hanna ko scopo di alutanyi 3 capire ke caratiensiche, | cost, i guadagni e le perdite polenzial di questo peodofio e di aiutand a fare un raffromie con sl prodoti dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KPN E VERIZON QUANTO
Codice 15N WS1757247288 [ Cuckzions EursTiX
EAIF Fanbas SA. - mwesment bogpancas _ i Ditin o B2 i 2013 2k fata 29 o
Produthore :::mm il numera 500 92 40 43 per maggion Offerta pubblica m‘: ml:m mﬂ':;ls
Emitiznts EMP Parinas |ssuance BV, 2uionta compstents Autos des marhes fnanders (AN
Garants ENP Paritas SA ”“"W?" 15 aprile 2018 13:17-18 CET

Slake per acquisiane un progoio che non & semplice @ pud essens di dficie comgrensiong.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesko prodotio & un ceriificale, un valore mobilare.
——

Labietthve di quesio prodotio @ di fomire un rendimenio callegale aFandamenio di
titoll azionari [ogni azione, un Sotiostanis). Cuesta prodotic ha una scadenza
predeterminata ¢ sard guidato ala Dat & Ligudasione, salwo il caso di
sCadenza anbicpaia aulpmatica in base alle sequenti condizioni. || prodofio
prevede anche il wersamento di premi periodicia scadenza in base a gquanio
fportate successivamends. Quakea il prodofio non sia scadule anfcipataments,
alla Data di Liquidazione RCEyersis per ogni cerificate:

1. Se il Prezzo di Rsriments Finale di ogni Sofiostante é pan o superione al
1007% del relsive Prezen d Rifefimento iniziale: un pagamento in contanti pari al
124% deilNmports Nozionals.

2. Se il Prezzo di Rifenmenis Finale del Sofiostanie con k@ Perommance
peggiore € inferiore al 100% dal relafve Prerzo d Riferimentso Iniziake:

a 5e non si @ werificato un Evento Sarmiera: un pagaments in contant

b. 5€ si & venficalo un Evenio Bartiera: un pagamento in contant pari
alfimporiz Mozionale mens un impero commisurale alla Peformance megativa
del Satinstante con la Pesformance peggiore. In quesio caso polrete incomere in
una pendila parzige o lolale del capitalke investio.

Premiciic & previsio il versamemio o un Premio Ceno allaa ognd Data Qi
Pagamenis ded Premio Cerio.

Scadenza Anficipata Automaltica: s&, a qualsizsi Dala i Valazions delmporo
di Liquidazione Anbicipaio, il prezzo di chiusura di ogni Somioslanie € pari o
supencee alla relafiva Bamiera per I Scadenza Anlicipata, @ prodotis sard
liquidaio alla cormispondents Data di Scadenza Anficipata. Ricewercte per ogni
cerificate un impons in contand par arimpeno Nozionale pill un Premio oi Uscha,
il cui ammentare varha a ssconda della Dala di Valtazione delflmporto di
Liquidazions Anticipato.

pari afmponio Nozonale.

Ladidove:

® Un Evenio Barmiera i intender realizzaio se il Prezzo di Risimenta Finale di almeno un Sofiostanis & inferiore alla Bamiera.

= La Pesformance di un Soliosianie € pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimenio Finale e il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, diviso per il suo Prezzo dil Rifeimenio
Iniziale, espressa in valons assoluto.

= Il Sotiostante con la Perfoemance peggicne € il Sctostante con il pil basse vakere otienuto dal Prezzo di Riseiments Finale una wolta diviso per il suo Prezzo di Rifeimanio
Iniziake.

=} Prezzo di Rifsrimento iniziale di un Eunslarirlé il prezzo di chiusura di guel Sotipstante alla Data di Siike.

= I Prezzo di Rsrimento Finalke di un Sottostants & il prezzo di chiusura di quel Sotinstante alla Data di Valutaziene deilfimporio di Liguidazione.

» Scheda prodotio

| Daka di Siriks 29 maggic 2018 | Prezzo di Emissions: EUR 100 |
| Daka di Emiasicns 31 maggio 2018 | valuta ded prodotio ELR

Data di Valutazions dellmporto di . . :

|Limil' rimborsa) 23 maggo 2022 |nm'h:mu)srw-hﬁeaﬂ ELR 100

| Data di Liquidarions {rimborss) 31 maggo A2

|mn|,.‘jwmw 30 novembre 2015 & 31 maggio 2018 I |Pm11inﬁ|:arh:d 3,25% delmponts Modionaie |

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



21 nowembre 2015, 23 maagio 2019, 20

2 . . - Datale di Valutazions dellimporto di novembne 2019, 19 maggio 2020, 20
= 50% del Frezzo i Rifenimens Inzise iquidazions (imborso) Anticipats novembne 2020, 21 maggio 2021 & 22
novembe 2021
30 nowembre 2018, 31 maggio 2019, 29
. ar nowermbie 2019, 29 maggio 2020, 30 . - R -
Datak di Scadenza Anticipata 020, 25 T Barmieraie pef L3 Scaenza Anficipata 100% g8l Prezzn di R¥enmenio InHae
nowembre 2021
. . 0%, 0%, 9%, 12%. 15%. 16% e 21%
Premiadi di Uscita detr Moz .
| Sottoatants Codics Eloomberg Codice 151N
| Koninkijke KRN Ny KPH MA& MLOOOODO90ES
| werizon Communiations Inc VE UM LIS9Z3a TV 1044

Tutti Qi impoti comispost al sensi del prodotio come descitti ned presanie documento (inclusi | pelenziall guatagni] sono calcsati sulla base deillmpono Nofonae, eschusi
oned e impesie applicatili 3 questo tpo d invesimsmo.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & state concepito per gli inves Hior al dettaglio che:

¥ ranno un orizroms dinvestiments di medio perisdo (da e a congue anni).

= 5000 ala Ficerta di un investimenio in un progoiio che aistibuisce premi per pol=nziaiments dversificare il o poriafoglio complessivo.

=000 in grado di soppotare perditz fino alfimane Imporio Hozionale & 5000 consapevoli che il prodotio pud essere liquidals anbicpataments.

= sono stall informali o hanno sufficiente condscenza del mercati finanziar, del loes unzicnamsento e dei relatvi rischi, nonche del menato di keimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

Lindicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischio
|T| |TI |T| |TI |_| |?| |T| effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in wna fase iniziale & 1a
| aomima rmborsata pofrebbe ssers minore. || prodotto pofrebbe non essers faciiments vendibils
" o polrebbe essers vendibile solanto a um prezze che incide significativaments sullimporto

incassato.
Lindicatore sintefco di fschie & unindicazions crientativa del Iivelie di rischic di questo peodobio fspetio ad alin prodofi. Esso esprme |3 probabilid che il prodotio sulisca
perdite monetanie a causa di moviment sul mencal o a causa dela nostra incapacit di pagard quamo dovuto.
Abbiama classificato quests prodotio al livelio § su 7, che comisponds alla classe di Aischio medio-ata

Cih significa che e perdile pot=nzial covine ala perfamance Anwa oel proaotio sono dassAcale nel livelle medic-ato e che & mono impeobabile che congizioni negative di
meecaln influenzing & nosa capacila di pagani quanio dovibo.

Hi:euemteipapmminenamuaﬁmi:mmmmmdmmaahmgmm.mqummprasldrdhlziuuaritmia
walutario. Il rendimenis finale oitenuio gipenders gal B<s0 o Cambio 3 ke due vakne. QUesIo SCNio nen & contempiaio nellindicatare sopra Nporat.

Quesiz prodotio non comprende alouna p jone dalla perio e futura del o E P il vostro intero investimenio o parte di essa.

Se non siama in gratgo di pagani quanio doewin, poteste pesders il vasino inber invesimenio.

Per infonmaziceni detagliale su tutt i rischi, e riferimentz alla sezione rschi del Prospetio di Bass come specficals nella ssquente sezione "Alre informazion rilevant®.

» Scenari di performance

Rischio pid basso Rischio pid atte

Irrveatimento EUR 10.000

Scanan 1 anno 2 amni Scadenza

Scenano d siress Poasibile mmborss al netie dei coal 242504 EUR 4.771,55 EUR 355802 BEUR
Fendimentn medio per Cascn ann -T5.75% -0 -2 7%

Scenano sfavorevols Poasibile rimborse al nefio dei cosh T2 26 EUR 622 59 EUR 51225 EUR
Rendiment medio per cascun ammo -20,68% -20,74% -15,45%

Scanand moderatn Poasibile mmborss al netio dei coat DEEIZEUR 10325 BUR 10530 EUR
Fendimentn medio per Cascn anm -162% 1,61% 1556

Scenano favorevole Poaaibile mborss al netin dei cosl 10550 EUR 11.550 BUR 12150 EUR
Rendimento medio per cascun amno 65% T AT 4599

Quesia Bbella mostra gil importi dei possibili imbaorsi nei prossimi 4 anni, in scenar divers, ipolizzando un investimento di EUR 10.0:00.

Gl scenarn presentati mosirane i3 pessibile perfiommance delfinvestimento. Possono essere confrontati con gil scenari di @i peodot.

Gl scznan presentati sono una stima della peformance futum sula base delie pesformance passate del valore di questo investimenio @ non Sono un indicatore esato. G
importi e Ambarsi vaneranng a seconda dela performance del mercaln e del penods di lempo per cul & mantenuto il prodotio.

L scenanio di stress indica quale pobrebbe essere fimporo imborsals in croostanzs di mencate estreme & non tiens conbo della siuazions in cui non siamo in grado i paganyi.

Le cire Aporials comprendons fuil i costi del prodofio in oggetio, ma possono non comprenders bl | cosd da woi pagati al consulents o al distibuiose. Le ciffe non tengane
conto gela vostra siluazione fiscale personale, che pud iNCiders ancTessa Sulimpons 02 Fmborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshveres o assoggetamento dellEmittems a procedura falimentare o aiira procedwa concorsuale, awets il dinfio a richiedere al Garame i pagamento di ogni
qualsizsi importo dowuto in base al prodotio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabiie. Incaso d insoh o assoggetaments anche del Garanie a procedura
falimentare o altra procedura concorsuale, potrele incorere inouna perdita di capitale pari alfimen capitale investito.

Il prociotio non € coperio da alcuno schema di indennizzo o i alra garanzia a vosto favoee.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia :
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Wi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualis di Garante, € un istilulo di credito awiorizzato in Francia e, pertanto, € soggetio al regime di Ascluzione infrodotto dalla
Cirettiva UE in malena di isanamento & riscluzions delie crisi bancaria del 15 maggio 2014, Questa normaliva, ra laliro, Aconcsce alle awonta deiberant il potere di modifica
delle condizioni principali della sutdetia garanza, 4 Aduzions degli import dovuti dal Garande in consanmita alle condizion della suddetts gararmia ($no al loro azzeamenio) @ di
conversisne degll importi dovud & sensi della garanzia in azioni o alin tisl del Garams. Pobresie non AUSCTE 3 Mecupsrans, in fulio o inpare, limporis ([evenh@aiments) dovris
dal Garante in relazione al podobio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sostituzione di taie impoto un Solo diverso emessoe dal Garante, i cui valone polrebbe essere
considereyriments infiesione allimporio che percegiln ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzZione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime FMimpatie dei costi fotall sostenuti sul possibile rendimento delfinvestimento. | cost totali engone conbo dei
costi una tantum, comenti @ accesson.

Gl impoet qui ripertad cormspondona ai costi cumulatia del prodotio in re penod diversi di detenzione & comprendon b2 potenziall penal per uscita anticipata. Quest mpord si
basana sullipotesi che siano investiti EUR 100000, Gl importi sono simat e potrebibero cambiare in fulamo.

» Andamenio dei cosii nel tempo

Il soggeto che vende quesio prodotin o fornisce consulenza Aguands a esso potrebbe addebitare afin cost, nad qual caso deve fornie informaznon su tali costi & dlsiare
rimpatio o futti i costi sullinvesimemio nel corso del iEmpo.

[Frveatimento ELIR 10.000

In casn di disinvestimentn dopo 1 In e3s0 di disinvestimentn dopo 2 In eas0 di disinvestiments alla

aAnno anini SEadenza
Costi tokali 833,35 EUR 805,25 EUR 805,15 EUR
| imptto sul rendimento (RI'] per anno B.3T% 3.85% 1.85% 1

¥ Composizione dei costi
La seguenis @k=ila presanta:

= Fimpatio; pes dascun anna, dei diseranti 3pi di cosd sul possibile rendimenis dell investimento alia #ne del pericdo di (SENZ0NS BCCoMandas;
wil sgrificaio delie diferent categorie di cosil

|l::c¢1iurma'rhm oot il ingreaso 1,55% ITDae dei Cost gia compresi nel prezzn.
| cosfi o uscita 0% T di oSt d UscE dalnvestiments Ala SCdeEnza.
|l:.‘ao=a1immﬁ Coesti i transazione del portafogiio Inpato dei nost costi di acguisio e vendita degli investiment sofiostantd per i prodotio.

gt dei costi che tratteniGme ogni anno per gestiee § wostr investimenti.
Impato delda commissions di perfommance.

0=
| Alfri costi comend 0%
|l:l1a|'ia\::c=aaanri Commiasioni di perfomance "o
0%

Camied interests. (commissioni di
overparfonmancs)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perisgo di delenzione raccomandato per il prodotio & fino al 31 maggio 2022, ossia alla scadenza del prodotic. Tultavia non & possibile prevedess in anfcipo [a durata del
prodotio che potrebbe scadene anticipatamente.

L'abiettive del prodotta, walide sofianto in caso di detenzione del prodotic sing ala scadenza, consiste neffofine il prodio di Bquidazions descitio nella precedents sezions
“COS'& quesin prodotinT™

In monmali condizioni di mercato, potrete vendens quests prodotiz sul mercaln secondario, 3 un prezzo che dipends dal parametri prevalenti sul mencati in quel momenio & che
potrebbe nsuMtars inferiore al capitale investito. Owe decidiate d rivendere il prodoti, al prezzo di wendita =i applicherebbe una commissions implicita di 0,50% dhe pofebbs
aumsntans in paticstar condizoni di mercaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo nguandanie [a condolia dell proprio consulenie o imemmediano pud essere presemiato al diretio interessaio.

Qualsiasi reclamo nguardante il pe Pt eS5EE | iatn per iscrtio alfindirizzo seguente: Giobal Marikets - Distibution, Piarza Lina Bo Baedi 3, 20124 Milano, imiando
un'e-mail alfindirizzn di posta sletvonica imestimenti@onpparia s com, oweers compilands il module disponitile al seguents link imeestiment bhooaribas. itmeclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presents documento conlenents le insomiazioni chiave per gl investion non sostitui il senvizio di za prestato dal proprio consulents
o intermedianio.

Per informazioni complele sul prodofio, inclusi | fischi @ esso conmessi, vi ivitiamo @ leggere B relaliva documentazione di offeria efo quolazione, che € graluiamens
disponitile presso il sito inlemet deFEmitznie.

E vistala foffena o I3 vendia, diretta o ingireta, of guesto prodots negli St Uit CAMEica o a US Person. Il temmine "US Parson” & dedinitn nella Reguiation S del Securities
Achdel 1933. L'offeria di quesio prodofio non € siaia registrata ai sensi del Securiies Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BNL

SN BN PATTIRAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE KPN NV E VERIZON

COMMUNICATIONS INC QUANTO

COD BNL 2005586 ISIN XS1757247298

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI KONINKLIJKE KPN NV E VERIZON COMMUNICATIONS INC QUANTO (di seguito
il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento
delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
di almeno un‘azione KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva
Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON
COMMUNICATIONS INC, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE k5 & EURD 30.000.000

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI . . .

SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/05/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC sara disponibile

sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

KONINKLIJKE KPN NV

Koninklijke KPN NV fornisce servizi di telecomunicazione nei Paesi Bassi. La societa fornisce servizi di
telecomunicazione mobili locali, a lunga distanza, internazionali e altri. Offre anche voice-mail, inoltro chiamata, servizi
Internet ISDN e servizi di comunicazione per imprese e persone.

L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/NLO000009082-XAMS

Codice ISIN NLO0O00009082

Codice Bloomberg KPN NA Equity

VERIZON COMMUNICATIONS INC

Verizon Communications Inc. & una societa di telecomunicazioni integrata che fornisce servizi di dati e voce fissi, servizi
wireless, servizi Internet, e rubriche pubblicate. Fornisce anche servizi di rete per il governo USA, incluse le linee
telefoniche per le imprese, i servizi di dati, apparecchiature per le telecomunicazioni e i telefoni pubblici.

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del

Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

L'azione é quotata presso New York Stock Exchange - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:VZ
Codice ISIN US92343V1044

Codice Bloomberg VZ UN Equity

Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura delle azioni KONINKLIJKE KPN NV e VERIZON COMMUNICATIONS INC alle Date di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
60% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,25 per il primo e secondo semestre.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo semestre, pari a EURO 12 per il quarto semestre, pari a EURO 15 per il
quinto semestre, pari a EURO 18 per il sesto semestre, pari a EURO 21 per il settimo semestre, se alla Data di
Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO
24 per I'ottavo semestre se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 24 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/11/2018 28/11/2018 30/11/2018
2 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
3 20/11/2019 29/11/2019
4 19/05/2020 29/05/2020
5 20/11/2020 30/11/2020
6 21/05/2021 28/05/2021
7 22/11/2021 30/11/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2018

23/05/2019

20/11/2019

19/05/2020

20/11/2020

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

= \_/alore &l c_hlus_ura d.' entrambe_ IF‘T azioni e Il Certificate scade e paga EURO 103,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

: . ) . y N 30/11/2018
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,25
Sl \_/alore el c_hlus_ura d.' entrambe_ IPT azioni € Il Certificate scade e paga EURO 103,25
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

. o . . » . . 31/05/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 3,25
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 109

. o . o - S 29/11/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 19/05/2020
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 112

. S . . N o L 29/05/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 20/11/2020
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 115

30/11/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale
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21/05/2021

22/11/2021

23/05/2022

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 118
. S . ) N e L 28/05/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 22/11/2021
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 121
. L . . N . L 30/11/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 23/05/2022
sl \_/alore . ghlu;ura d.' entrambe. IFT azioni € Il Certificate scade e paga EURO 124
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf_er|ore aI_ rispettivo Valor(_e |n_|{|ale ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera 31/05/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e che ha registrato la performance peggiore,
inferiore alla rispettiva Barriera con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GL1 SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale 3,25
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale €
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva

Barriera.

Importo liquidato per ogni  Rendimento annuo

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 semestre EURO
7,21% 5,41%
A scadenza EURO 124
Dopo il 1 e 2 semestre EURO

3,25
1,67% 1,23%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € Dopo il 1 e 2 semestre EURO
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione 3,25

Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
favorevole peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

-12,26% -12,69%

A scadenza EURO 55

la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,9405 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 7,2639 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo
di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’'Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,82 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,18
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 1,82

DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 16/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data
di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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