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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FIXED PREMIUM CRESCENDO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADOBE SYSTEMS Inc E IBM
CORP QUANTO

COD BNL 2005584 ISIN XS1757245599

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA FIXED PREMIUM CRESCENDO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADOBE SYSTEMS Inc E IBM CORP QUANTO (di
seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o
piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ADOBE
SYSTEMS Inc e IBM CORP.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP, alle Date
di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/05/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
ADOBE SYSTEMS Inc

Adobe Systems Incorporated sviluppa, commercializza e supporta prodotti e tecnologie per software. | prodotti della
societa consentono di esprimere ed utilizzare informazioni su tutti i mezzi mediatici elettronici e di stampa. Adobe offre
una linea di prodotti di applicazione software, tipi di prodotti e contenuto per creare, distribuire e gestire le informazioni.
La quotazione dell’Attivita sottostante &€ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa l'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L’azione €& quotata presso il Nasdaq - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nasdaq.com/symbol/adbe/real-time

Codice ISIN US00724F1012

Codice Bloomberg ADBE UW Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

IBM CORP

International Business Machines Corporation (IBM) offre soluzioni per computer attraverso l'utilizzo di tecnologie
informative avanzate. Le sue soluzioni includono tecnologie, sistemi, prodotti, servizi, software e finanziamenti.

La quotazione dell’Attivita sottostante &€ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L’azione e quotata presso New York Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:IBM

Codice ISIN US4592001014

Codice Bloomberg IBM UN Equity

Prezzo di chiusura delle azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 2 alle Date di Pagamento(n).

Premio Variabile pari a EURO 4 per il primo anno, EURO 8 per il secondo anno, EURO 12 per il terzo anno se alla
Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza un Premio pari a EURO 16 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un Premio pari a EURO 2 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 19/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 21/05/2021 26/05/2021 28/05/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/05/2019

19/05/2020

21/05/2021

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
< |I_Valore q' chlusur_a el e””"?‘”.‘b.e 2 EHET ¢ Il Certificate scade e paga EURO 106
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
) o ) ) -~ ) ) 31/05/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
- |I_Valore q' chlusur_a o e””"?”’.‘b.e 2 SR ¢ Il Certificate scade e paga EURO 110
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
29/05/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
S |I-Valore (.j' chlusur-a dl e””"?‘”.“?e 2 erpil & Il Certificate scade e paga EURO 114
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
28/05/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e .
. S . o Il Certificate scade e paga EURO 118
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla

23/05/2022 rispettiva Barriera 31/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 102

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione €& che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1, 2 e 3 anno EURO 2
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale
- oo ) o 5,23% 3,92%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 116

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale @ ~ Dopoil 1, 2 e 3 anno EURO 2
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera. A scadenza EURO 102

2,00% 1,48%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione Dopoil 1, 2 e 3 anno EURO 2
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la A scadenza EURO 55
performance peggiore.

-12,11%  -12,57%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

DOCUMENTAZIONE DI dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo

(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,8086 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,132 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EURG 100
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ | .
100 AL 13/04/2018 Lot
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI EURO 2,44
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 13/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumero di Serie: CEOGE0Y
URL: kitpaiiid . brpparibes. comiS 1757245599 pdi-

Il presente documeno contiens indormiazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Mo 5i tralia di un documento promozionaie. Le informazioni, prescrifle per legge,
hanng ko Scopo di aiutani a capiee e caratensticne, | costi, | guadagni e le peedite potenziali di questy prodatto & of aiutard a fare un raffronts con aitn prodolti Tivesimento.

Prodotto

BNPP ATHENA FIXED PREMIUM CRESCENDO SU PANIERE WORST-OF M AZIONI ADOBE SYSTEMS INC E IBM
CORP IN EUR QUANTO

Codice 1214 KE1757245599 Quotazione EurcTLX
EMF Paribas 5.A. - invesimentl onppantbas it . .
Prod: Contas " Halis - Dailla dats 02 maggic 2018 slla dais 25 maggic
Hore ing i BOO 82 40 43 per maggiori == = 2018 jzntembe compeese], salvo eveniusl modifice:
Emiiente BNFP Parbas lzsuance 8.V, B uborita e Auioeie des manches financiers
Garans= ANF Prrbas S A SO 16 aprie 2015 16:52:27 CET

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesto prodotio & un cersficate, un valore mobiiare.

¥ Ohbiettivi

Lobietive di quests progotho & o fomine un rendimento collegato alandaments o
titoll azionan (ogni azione, un Sofiostanis). Cuestn prodofio Na WNa SCadenzs
predetermingta e sard iquidao alla Data of Liquidazions, sako il caso di
scadenza anticipata aulomatica in base alle sequend comdizioni. Il prodomio
presede anche il wversamemo di peemi pefiogicila scadenza in base & quamio
riporain successvaments. Qualor il prodoto non sia scadui anticpataments,
alia Data dil Liquidazions nicevercte per ogni cerificale, in aggiunta alfeventuale
versamento finaie di un Premia:

1. Se il Prezzo di Rissrimento Finaie di ogni Somostante € pari o supssiose al
100% del relaivo Prezze d Rifenmenio Inizale: un pagamenis in contans par al
116% dellimporio Mozionale.

2 Se il Prezzo di Riferimenio Finale del Sofiostnie con @ Perfemance
peggiore & inferione al 100% del relathve Prezzo df Rifeimento Inzaie:

a. 5e non S € verficaio un Evenis Bamierd un pagamenio in contanti
parni allmporto Nozionale.

I Se =i & veriicano un Evento Bariera: un pagamento in comant par
aFimpono NoZiondle mend un impars commisealo ald Periamance negativa

Laddawe:

presente documento
Stte per acquistans un pRodotio che nen & sempiice & pud essere di dificle comprensionz.

el Sotinsiante con la Pefommance peqgicre. I quesio cIso potrele incoemere in
una pendita parziake o ioEle ded capiale nvestio.
Pmmtemimmdunmmmngmmaﬁ
Fagamenio o=l Premic Certo. Inoive, € previsio il versamemo o un Premic
mzmmmdmmmmmmaum
el 4 Valuazone ded Premio Condizionato, | prezzo di chivsura o ogni
Sotiostante & pan o supeiore alla relativa Sariea per il Versamenio del Premic
CongiZion 3o,

Scadenza Anticipata Aulomatica: se, @ qualsiasi Data o Vakiazions dellimporo
di Liguidarione Anfopais, i prezzo di chivsura di ogni Scostarts & pari o

Mmlmananmmmunmmium‘la,
il cul ammontare varia @ seconda delia Dal di Vaktagione delmporo di
Liquidazione Andcipalo.

® Un Evento Bamera si intendea realizzato se il Prezzo o Riferimento Finale o aimeno un Sonostants & inferiore alla Bamiera.
® L3 Perioamance di un Sotiostante & pari alla diSerenza 1 il su0 Prezzo i Riferimeno Finale e il su0 Prezzo di Rieimento Iniziale, diviso per il sun Prezzo o Fiferments

Iniziale, Bs5presss in vakre assoiuto.

= || Soncstante con [ Perfommance peggiors € il Sotiostante con il pid basso valore olenuio dal Prezzs di Rifefimento Finake una woita diviso per il suo Prezzo di Riferments

Iniziaie.

= || Prezzo di Riferimento Iniziake di un Sonostante & il prezzo gi chivsura d quel Sottostams alla Data d St
= || Prezzo di Riferimento Finale dil un Sotiostants & il prezzo gi chiusura di quel Scitostams alla Data d ValutaSions delfimpono df Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| Diata i Srke 29 maggin 2018 |

| Dtz di Emissione 31 maggio 2018 |
Data dii 'Walutazsone dell Tmporto di N

|Liquid.azinurr= [r— 23 maggo 2022 |
Dita di Liguidazions [rimborso) 31 meggio 3022 |
Datale di Valutzzione deli Premiok . .

|l3nmizionmi Sivedn PAlegein |
|P|'|:1'nin.ﬁ Cenal Siveda I'Allegain |
| Premicsi Condizionatof ' Siveda Palegein |

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Prezzn di Emissione EUR 100

Valuta del prodotts EUR

lmporto Mozionale |per cerificate| EUR 100
Datale di Pagamente delfi Premiodi Zi veda FAlegaic
Barrierale per il Versamendo d=l = FABega)

Premicdi Condizionatedi




|B=1'i1:|= E0% del Prezzo di Riferimenic Indale

| Datzie di Valuazione dell’ lmporto & 23 maggic 2019, 19 maggio 2020 = 21
. Ligquidazione [imborso] Anticipabe maggin 2021

|I:I=1=.'e di Soadenza Anscipata :m"gg""b mﬁ"“"'ﬂ""ﬂ"’ HE0= 28 | Barrierale per I Scadenza Anticipz 100% del Prezzs di Aifedmenks bz
| Premich di Uscita 4%, B = 12% deTimoods Nogionals |

| Sottostants Codice Bloomberg Codice ISIN

| Adobe Systers ko ADEE LW USDOTRLFI0NZ

Iné=rmafional Business Machines Com B UN It i

Tt gil importi comispost & sensi o prodotis come desCrt nel presems documEno (indusi | polenziall guadagni) sono caloniat sula base dellmponts NoZionake, esclusi
oner e imposie applicabil 3 quesio tipo di investimena.

¥ Inveatitori al dettaglio a cui si intends commercializzare il prodofto

‘Cuesto progotto & stabo concepito per gii investitor al dettagiio che:

= hanng un orizzone dinvestimento d medio penodo (da e 3 Gngue anni).

= 50m alla ficenca o un invesimento in un prodotio che diskibuisce premi per polenziaimente diversificare il lon poriafoglio compiessivo.

= 500 in graoe di sopporane perdite fino aifiners Imporic Mozonale & 5000 consapevoll che il mmmmh:mm

= 5o Stati infonmati o hanno suSicents conscenza del mercat franzian, del lomn furmionament & dei reltivi ischi, nonche del mercalo di ifefmento del Sottostants.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di rachio

L'indicators di rischio presuppons che il prodotho sia mantenuto fino alla scaderza. 1l rischio
IT' m Fl H I?l m I?l affsttivo pud variare in miswra significativa in caso di disnvestimento in una fase iniziak e la
| S0MMaE rmborsata potrebbe sasars minors. Il prodotio pofrelibe non eesere faciiments vendibile
: o poirebbe sssere vendibile solamie a un prezzo che incide significalivamente suimporto
Riachio pill basso Rischio pid afio incassatn. -
Lirici:anum&murnemwmmmmdqmmmaﬂmmmmmmhmumm
pendite manstarie a causa di moviment sul mercaio o 3 causa della nostra incapacits di pagard quanso dowto.
Abdiamo CassHicale quesio prodotio al livello 4 su 7, che comisponde alla dasse di rischio media.
Cio significa che le perdite potenziall govine alla perfonmance futura del prodotio song cassificate ned lvelo medio 2 che & moio improbabile che condizieni negative d mencaio
imuenzing |a nostra capacia o pagand quanbs dovais.
Riceversls | pagamenti nelia valita o denominazione del prodolto, che pud essere diversa dalla vosta valula naZonalke. in quesio caso, preatate attsnzions al rachio
valutario. B rendimento nale otenuto dipandera dal tasso gi cambio #a e due valute. CQuesto ischio non & comempiato nelindicaion: SoprE nportato.
‘Quesiy prodotis noen comprende akcuna profszions dalla periormance fulura del mencano; pertamo poTeste perders il vostro intero investimento o parke di ess0.
S man SiEama in graoe di pagand quamo dovuin, potresie pendere il wosma inlen investimento.
Per informazion dettagliate su tulli i fschi, fale riferimemo alla sezone rischi del Prospedo di Base come specificaln nella sequente sezionse "Allne informazioni rievand™.

¥ Scenari di parformance

Investiments EUR 10,000

Scanari 1 anno 2 ammni Seagenza

Scenarno di stress Poszibile imborse al netio dei costi 35T S2ZELR 4844 53 BEUR 3438 51 EUR
Rendimenic mesdic per ciascun annc +£4 2% - 4% -2343%

Scenano sfavorevole Poszibile imborse al netio dei costi T3 SEELR 6.538 52 BEUR 5130 33 EUR
Rendimenic mesdic per ciascun annc -2E.6T% -18,E3% -1537%

Scenane moderaio Possibile rimborse al netin dei costi 9.549 26 ELR 10428 58 EUR 10600 BUR
Rendimenis medic per ciascun anne 4 51% 213% 147%

Scenano favorevole Poszibile imborse al netio dei costi 10,500 EUR 11200 EUR 11200 BIR
Rendimens medic per ciascun anne % 5.53% 257%

‘Cuesta tabeila mostra gli importi def possibil Amiborsi nel prossimi £ anni, in scenan diversi, ipotizzando un investimento o EUR 10.000.

i scenar presentat mosians |a prssibile periormance delfinyestimenio. Possond essens confrontati con gii scenan o ailr progiod.

Gli scenan presentali 5ono wna sma dela performance fulura sulia base delle performance passaie del valore di quesio investimento e non sono un Ndcalone esato. Gi
import dei imborsi vaneranno 3 seconda delld perormiance del mertato & del pencdo di 1m0 per Gl & mamenuto il predomio.

Lo scenano di stress indica quaie potrebbe essere [imporis iMBersaio in croostanze di mercato esveme & non fene conto della Stuazone in cui non Siama in grado di pagani.

Le ciffe fiportate comprendons wutl | costl del prodofio in oggetio, ma possons non comprendere tutt i costi da voi pagal al consulente o &l distibuiore. Le dfre non tEengono
conto della vosira situazions Sscale personale, ohe pud incidese ancifessa sullimpono del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in gradoe di corrispondere quanto devuto?

In caso dinSONENZE O as50ggetiamenio delMEmitlents & procedura ialimentare o alra peocedura concorsudle, avele il diftie a nchieders al Garante i pagamenio di ogri &
quaksiasi imporis ol in base al prodotio ai sersi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di Nsolverzs ¢ assogquetEmentin anche del Garame @ procedua
falimentane o ailra procedira concorsuale, potrele iNCoMese in una perdita 4 capiale par ailiniern capitaie investio.

Il peoiotio non € copento da aicund schema di indennizze odi Aifa garanzia a voso favors.

Wi informiame che BNP Faribas, che agisce in qualit & memsﬁnﬁmhmmmgmemmmﬁmmm
Diretthia UE in maleria di issnaments e isshwione delle i bancane del 15 maggio 2014. Questa nommatia, ira faf, niconosce alle auloms defiberant il potere di modifica
del.tml:izlnp'rqﬂldﬂammmmmﬂummamnmahmmmmmma ohe arzeraments) e o
corversione degli mport dovurt ai sensi della garanzia in azioni o Jin il del Garanie. Potresie non fUscie a recuperare, in o o in pare, Fimpono (eventuaiments) oz
dal Garame in relazione @l prodotio @ sensi della garanzia e polresie foevers in sosttuZione di 1ake impono un ol diverse emesso dal Garanie, i cul valore polrebbe essere
considerevoimens inferiore alfimporta che awreste pencepio alla scadenza del prodolo.

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Quali sone i costi?

La dimimuzions del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espime Ffimpatio dei oost otali sestenuti sul possitile rendimento delfimestimento. | costi toali iengono contn dei
corsti wna tantum, comenti & acoesson.

(=i impeorti quil Rporat comispondons 3i cost cumulativ del prodotio in e penoed diversi di detenzione & Gomprendono e polenzial penali per uscita anticpata. Questi mporti si
basano sullipotesi che Sano imvestli EUR 10.000. G importi sena stimati & potrebens cambiare: in ftuno.

* Andamento dei coati nel tempo

Il 50ggetio che wende questo prodotio o fomiso: consulenza fguanio 3 esso poebbe addebilare ald costi, ned qual caso dewe fomine infermazioni su 1al cost & ilustrare
mﬁlﬁluﬁmmrﬂmdﬂm

Investiments EUR 100000

Costi toli TH0.T4 EUR 75553 EUR 698 568 EUR

Impatio sul di io [RIY]) per anno T11% 3 71% 17% |

F  Composizions dei costi

La seguente tabela presenta:
= Fimpatio, per ciasoun anno, mmwmmummmmﬁmznlmmmmmm
m il sgncao delle differenti categone d
Questa tabella preasnta rimpatio sul rendimentn per anno
| Costiuna antm  Costi di ingresso 1,7% Impago dei co=t gis compeesi nel prezz.
| Costi di escita Impako dai cos=kb di yscls dallineesbmenin alls scaderes.
| Costi commenti Costi di wansazione del portzfoglio Impatc dei nczfd cosf di acquisio = vendis degli invesbmenS soficsfand per i prodofin.

Impako dai cos=k che taB=niamo ogni =eno per qesties | voski pvesimenk
Impatc dells commizzione & peformance.

| Akri costi corrensi

Onen . = iszioni di perf
I

#F FF FIF

o s nce] Impatc dei caried inkerests

| Casried interests [commissioni di

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzions Rocomandals per il prodotto & fing al 31 maggio 2022, ossia alla scagenza ded progoto. Tullavia non & possibiie preveders in anticipo |a durata oel
prodobn che polrebide scaders antopataments.

L'obiefive del prodofin, valido sofanto in caso o delermions del prodotio sing alla scaderza, conssie nalofine il profilo di fquidamions descritio nefa precedents sezione
“Coe'e questn prodotio™

In mormali condizioni di mercals, polrste venders quesio progiotio sul mercato secondana, 3 un prezzo che dipends dai parametr prevaienti su mencati in quel momenio e che
polrebbe risultare inferione al capitale ivestiie. Owe decidiate di Mvendere il prodotio, &l prezzo di vendita si appicherebbe unal comimissione implicita di 0,50% che poebbe
aumentare in paricuan condizoni di mencain.

Come presentare reclami?

Crualsiasi recamo Rguantants |a condolia el peopnio consuiente ¢ inbermediano pud essene presentaio al diretls interessain.

Cualsiasi reclamo figuaniants il prodobio pud essene presentatn per ECIT0 alindiizzo sequents: Giobal Marksts - Distribution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Mikno, invands
un'e-miail afindinizzs di posla estironica investimentiffonppanibas. com, ower compilando il modulo disponitile al seguente ink investiment bnpparibas itreckmi.

Altre informazioni rilevanti
Le indoemazion conlenus nel presenie dommento comsenane le insormazioeni chisve per gli investiion non sostiuiscono il senvizo di consulenza prestato dal progrio consulente

o intermediana.
Per informazioni complele sul prodotio, indusi i fschi & ess0 connessi, vi iviiame @ leggere la reldiva doumentazione oi offera & quotazicns, che & granitaments
disponibile presso il st imemet deTEmitente.

E vietata offerta o i vendita, diretta o indiretta, o quesio prodotio negli Stati Unis dAmeanica o a US Person. | temine “US Person™ & definiio nela Reguiation 5 del Securtes
AC del 1933, LoSeria di quesio prodolio non & stala regisirata & sensi del Securities At
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ALLEGATO

* Pramioli
Datale di Valutazione deli Datale i Pagaments deli o Bamierale peril Vermamenes del
Premiok Condizionatod  Premicii Premiali Cermii Premin Condionaink ) resmiod| Condionabod
|- 31 maggio 2019 % - -
[- 29 maggio 2020 % - N
|- 25 maggin 2021 ™ N B
23 maagic 2027 31 magzio 2022 - 50 %
BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4
“

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FIXED PREMIUM CRESCENDO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADOBE SYSTEMS Inc E IBM
CORP QUANTO

COD BNL 2005584 ISIN XS1757245599

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA FIXED PREMIUM CRESCENDO SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ADOBE SYSTEMS Inc E IBM CORP QUANTO (di
seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o
piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ADOBE
SYSTEMS Inc e IBM CORP.
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore
di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP, alle Date
di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 30.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 31/05/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it
ADOBE SYSTEMS Inc

Adobe Systems Incorporated sviluppa, commercializza e supporta prodotti e tecnologie per software. | prodotti della
societa consentono di esprimere ed utilizzare informazioni su tutti i mezzi mediatici elettronici e di stampa. Adobe offre
una linea di prodotti di applicazione software, tipi di prodotti e contenuto per creare, distribuire e gestire le informazioni.
La quotazione dell’Attivita sottostante &€ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa l'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L’azione €& quotata presso il Nasdaq - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nasdaq.com/symbol/adbe/real-time

Codice ISIN US00724F1012

Codice Bloomberg ADBE UW Equity
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https://www.nasdaq.com/symbol/adbe/real-time

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

IBM CORP

International Business Machines Corporation (IBM) offre soluzioni per computer attraverso l'utilizzo di tecnologie
informative avanzate. Le sue soluzioni includono tecnologie, sistemi, prodotti, servizi, software e finanziamenti.

La quotazione dell’Attivita sottostante &€ espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L’azione e quotata presso New York Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.nyse.com/quote/XNYS:IBM

Codice ISIN US4592001014

Codice Bloomberg IBM UN Equity

Prezzo di chiusura delle azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ADOBE SYSTEMS Inc e IBM CORP alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 2 alle Date di Pagamento(n).

Premio Variabile pari a EURO 4 per il primo anno, EURO 8 per il secondo anno, EURO 12 per il terzo anno se alla
Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza un Premio pari a EURO 16 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un Premio pari a EURO 2 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera, allora l'investitore
riceve un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 19/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 21/05/2021 26/05/2021 28/05/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/05/2019

19/05/2020

21/05/2021

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
e . VELDE gh chlusur_a el e””"?‘".‘b.e 2 el ¢ Il Certificate scade e paga EURO 106
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
) o ) ) -~ ) ) 31/05/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
2 ] . Vel q' chlusur_a el e””"?‘".‘b.e 2 EHET C Il Certificate scade e paga EURO 110
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

29/05/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
=0 . VELTE ql chlusur-a dl e””"?‘”.“?e 2 eriel ¢ Il Certificate scade e paga EURO 114
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/05/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 2
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Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e L
. R . o Il Certificate scade e paga EURO 118
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla

23/05/2022 rispettiva Barriera 31/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 102

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1, 2 e 3 anno EURO 2
Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale
- oo . S 5,23% 3,92%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 116

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale @ ~ Dopoiil 1, 2 e 3 anno EURO 2
Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera. A scadenza EURO 102

2,00% 1,48%

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dellazione Dopoil 1, 2 e 3 anno EURO 2
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la A scadenza EURO 55
performance peggiore.

-12,11%  -12,57%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

DOCUMENTAZIONE DI dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo

(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta € il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 5,8086 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,132 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,44 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE EURG 100
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI€ | . -
100 AL 13/04/2018 Lot
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,56
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI EURO 2,44
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 13/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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