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Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO

COD BNL 2005582 ISIN XS1757244949

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO (di seguito il “Certificate”) &
uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e
SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI, alle Date
di Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque
giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI e
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018

zASTC':BIEZAZiAMENTO 31/05/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

GLAXOSMITHKLINE PLC

GlaxoSmithKline plc & una societa farmaceutica basata sulla ricerca. Sviluppa, produce e commercializza vaccini,
farmaci da banco e a prescrizione e prodotti al consumo per la salute. Fornisce prodotti per infezioni, depressione,
patologie della pelle, asma, patologie cardiache e circolatorie e tumori.

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (sterline) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0009252882GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0009252882

Codice Bloomberg GSK LN Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL

PERIODO BELL

SCADENZA

DATE

SANOFI

Sanofi € il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piu importanti a livello mondiale. La societa é stata creata
nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN FR0000120578

Codice Bloomberg SAN FP Equity
Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,25 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il secondo anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 11 per il terzo
anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari a EURO 13 se si verifica I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si & verificato un Evento Bell
Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell , il prezzo di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale. In tal caso il Certificate scade
anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell ¢ il periodo che ha inizio il 29/05/2018 (escluso) e termina alla corrispettiva Data di Osservazione(n) o
alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale oppure se si & verificato un Evento Bell, I'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 13 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera, allora
I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 19/05/2020 29/05/2020
3 21/05/2021 28/05/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/05/2019

19/05/2020

21/05/2021

23/05/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5,25

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 109

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/05/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 111

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/05/2019

29/05/2020

28/05/2021

31/05/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 5,25
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se si & verificato un 4,44% 3,31%
Evento Bell.

Scenario
favorevole

A scadenza EURO 113

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il primo anno EURO 5,25

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

1,34% 0,98%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopo il primo anno EURO 5,25
-12,53% -12,89%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore pu0 incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 4,0656 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: paria 0,3 .calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 3,389 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,45 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,55
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,45

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 16/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le B
Humers di Sene: CEe40Y
UIRL: itpoiiod bnpparibas comS 1757244540 T pdf.

informazioni chiave

Scopo
Il presanie documenis confiens indommazioni chiave relative a quesis prodotto dinvestiments. Mon si fratta dil un documento promazionale. Le informazioni, prescritte per legge,
mannG ko scopo di aiutani 3 capire ke caensisiche, | cosy, i guadagni e ke pendis polenzial di questo prodonio e di aiutard a fare un raffronis con alti prodoti dinvestimento.

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOS LINE PLC E SANOFI QUANTO
Codics 15 WSTT57244040 Quokazions ELroTL
BNP Paribas 5 A. - ivesimentibepparibasit " ralia - Daila dats 02 maggio 2015 alla data 29 maggio
Produttors Conlafiate il numers 500 92 40 43 per maggion Orffierta pubblica :
i - 2018 (enirambe comprese), sahv eveniuall modHche
Emitiznts EME Parioars lssuance BV, Autorita compsdtents Butorits des marnes Snanders (AMF]
Garants ENP Farioas S A ”“B':'h';m““ 15 aprile 2018 11700:58 CET

State per acguistars un prodotio che non & semplice & pud essers di dificiie comgprensions.

Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Quesis prodotio é un carificate, un valore mobiliare.

* Obiettivi

L'aibisttive di quesis peodiolto & di fomine un rendiments collegaty aFandamenio di
titdl azionari [ogni azione, un SoHOSERNE). QUeSs procotis ha una scacenza
predetermingta e sara lquidato ala Data o Liguidazione, sahvo il caso di
stadenza anticpais auismatica in base alle ssguentl condimoni. || prodofio
prevede anche il wersamento di premi periodicla scadenza in base a guanio
nporatn successvaments. Quakora il prodotio non s scaduly antcipatamens,
alla Data di Liquidazions fceversle per ogni certificate:

1. Seipmﬁmmemﬁﬂingmmmepmnmmal
100% o retaive Prezzn d Riferimento Niziae appure 52 si & verficalo un Evemo
Beik: un pagamenio in contand par al 113% delfimporis Nozionale.

2. Se il Prezzo di Rifeimanis Finale del Sofiostanie con @ Performance
peggicee & inferiore &l 100% ded retaivy Prezzo di Rifedment iniziake @ s2 non si
& verficalz un Eventa el

a. Se nom si @ vesficato un Evento Barmiera; un pagamento in comtant
pari allmporio Mozionalke.

Laddowvs:

b. Se 5i € werificalo un Evenbo Barmera: un pagamento in contant pari
alflmporis Moziondle Mend un impons commisuraln ala Perffmance negativa
del Sotiostante con la Performance peqggione. In quesio caso polrele incomere in
una pendita parziake o otale del capitale investio.

Premioiic & presisio il versamenio ¢ un Premio Cero alla/a ogni Data di
mmmbm.

Scadenza Automatica: se, @ qualsiasi Data di Valutazions delfimports
ﬁmummmmmumd&bs&mmﬁmmemm

. 5i € verficaio un Evento B2,

b il prezzo di chiusara di ogni Sctiostame & pari 0 superions alia relativa

Bariera per la Scadenza Andcipata;
il prodatio sara liquidate alla comspondente Data di Scagerza Anticipata. in tal
caso ACevErsle per ogni cerficale un imporo in con@nd pan almpono
Nozicnale pil un Premio di Uscita, il cul ammontane varia secondo la Data di
Valutazione delllmporis di Liquidazione Anticpaio.

=i imiand

uln Evemo B 52 il Prezzo di Riferimenio Finale o @imeno un Sotostants & inferiore alia Bamiera,

= Uin Evento Biell 5i intenderd nealizzato se, in un guakuingue giomo di negogiazone durante il Periodo Sal, il prezzo di chivsura di ogni Sottostanie € pari o supenore al 110%
del refatve Prezzo di Rifesiments Iniziale.

= 1 Periodo Bedl € il perodo che na inzio il 29 maggiy 2018 (incuse] & teming alla comispettiva Data di valutazions oefimports di Liquidazions Amticipato o ala Cata 4i
W "pono d Liguidaziane (incluse).

lLaPmrmameﬂ unﬁmslanaaepanalnliﬁemrzala il sug Prezzo di Rifefimenio Finale 2 il suo Prezzo di Rifissimento Inidale, diviso per il sue Prezzo o Rifefimeis
Iniziake, espressa in valone assoluto.

= || Sonosiame conl 13 Pesfirmance peggicre & il Sonostanis con il pid basso valore omenuto dal Prezzo di Riferimento Finaie una voita diiso per il suo Prezzo Ji Riferimeniy
Inizizke.

|l Prezzo di Riferimeio Iniziale i un Sonostanie & il prezzo o chivsura o qued Sonostame alla Dala oi Srke.

=il Prezza di Riferimeo Finaie di un Sotiostants & il prezzo di chiusur di quel Schiostame alla Data di Valulazione dellmports di Liquidazione.

+ Scheda prodotio

| Data di Strike 29 maggio 2018 | Preczo o Emissions EUR 100

| Data di Emiasions 31 maggio 2018 | valuta ded prodofio ELR

Data di Valukazions dell di . . .

Uit [rirrmmurm 23 maggio 2022 |nm'h3mu:nrm‘hﬁnae] ELR 100

| Data di Liquidazions jimborsc) 31 maggio 2022

|m:,.dmmm 31 maggio 2015 | |Pm11inﬁ|:arh:ﬁ 5,25% dellmporis Nozionaie
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Datate di valutarions dellimporto di 23 maggic 2019, 19 maggio 2020 & 2

Barmiera 50% dal Prezzo di Riferimenin Inziale -

| ! Liquidazions (imborso) Anticipats maggo 20211
|mdmmﬁc¢m 3 "E."ﬁmﬂ"mm”ﬂ |Ba'rie|:l'ep-arl.ammﬁr-bah 100% del Prezz di Riferfimento Iniziae
|Pr|a|11in|‘i|iuat:ih 0%, 9% & 11% delimpono Nodonale

| sottvatants Codice Bloombang Codics 1SIN

Sanoé SAMFP FROCO012057E

GiwnSmimiine PLC G LN CBO00NRSIRED

Tulti gii impodi comisposti ail sensi del prodotis come desoritli nell presente documento (inclusi | polenziall guadagni) sono calcolali sulla base dellmporto Mozonale, eschesi
onesi e imposie applicabili a questo tipo di invesimeanto.

¥ Investitori al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodobin & state concepite per gli invesBior al dettaglio che:

B hanno un ofizzonte dinvesimeano di medio periodo [da e a cngus annil.

= sone alla ficerca di un investiments in un pregonio che distrituisce premi per potenziimente diversifcars il lono portasoglo complessio.

w5000 in g-am:isuppnmrepﬂﬁhaﬁ“lmmemmnﬂpﬂwﬁmnmmmm;mmm

=sone stali informati o hanne suficiente conoscenza dei mencat finanziar, gl loro funzionamento @ dei relativi rischi, nonche ded mercal di rfeimento del Soltlostams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

m EI E m D E Llindicators di rischio presuppons chie il progotin sia mantenuto fino alla acadenza. Il rischio
effattive pud wariare in misura significaiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale & 1a

somma rmborsata potrebbe assers minore. |l prodotto potrebbe non essers faciiments wandibils

. . o polrebbe easers vendibile solanto a un prezze che incide significativamente sullfimporto

Rischio pid basso Rischio pil atte incasaato.

Lindicatore sintefico di fschio & unindicazions oaeniativa del lvello di rischio di questo peodotio fspetio ad al prodot. Esso esprme |3 probabilith che il prodotio subisca

perdite monetarie a causa di movimenti sul mencato o a causa delia NosYa incapacia di pagars quamo dovulo.

‘Abbiama classficate questo prodobio al livelio § su 7, che comisponds alla classe di ischio medic-ata

ciig‘;ihamlepemiepmrmim:a c= futura del p song classificale nel vello medio-alo @ che & maho improbabile che condizioni negative di
meecaio influenzing 3 nosta capacit di pagar quanio dowts.

Ricevercte | pagamanti nella vakia di denominazions del prodotio, che pud essese diversa dalia weosira valula nazionale. in questo case, prestate atierzions al rischio
valutario. Il rendimenio finale ctienulo dipendera dal 550 di cambic fra le due vakie. Quesio Aschio non € contempialo nellindicabore sopra riportaio.

Quesis prodetio non comprende alcuna protezione dalla perionmance futura del mencaio; perianis povesie perdere il vostro interg investimenio o parie di essa.

Se non siama in grado df pagani quanio dovuis, poresie pesdere il vosino inbero invesimenio.

Per imformazioni detiagliale su il i rischi, i3 riferimeni alla sezione rschi del Prospetio di Sase come specficain nella seguente sezione "Alire informazioni rievanti®.

+ Scenar di performance

Irrveatamento ELUR 10.000

Scanan 1 ann 2 amni Scadenza

Scenano o sress Poagibile mborss al nebin dei coat 5.r¥a 53 EUR 4,604 22 EUR 3.754 31 BUR
Fendiments medio per cascun anno -456% -32,15% 2 E67%

Scenans sfavorevole Poagibile rmbores al nebie dei cosll 901311 EUR 671552 EUR 5,595 58 ELR
Fendiments medio per cascun anno B87% -1806% -13,5%

Scenans modaeran Poagibile rmbores al nebie dei cosll 1024675 BUR 1025866 EUR 10525 EUR
Rendimenio medio per cascun ang 24T 1,29% 13

Scenana favorevole Poaaibile mmborao al e coall 10525 EUR 10525 BUR 1142 EUR
FRendimentn medio per Gasoun arno 52505 T 55% 3556

Questa Ek=lla mostra ghi importi dei possibili imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari divers, ipofizzando un investimento dil ELR 10.000.

Gl scenan presentsti mostranc la possibile performance deffimeestimento. Possono essere confrontati con gl scenari o aitr peodotl

Gl scenan presentali somo una stima della performance futwra sulla base dele pesformance passate del waliore di quesks investimento & nen sono un indicalore esato. G
importi dei Aborsi vaneranno a seconda dela performance ded mercaio e del peniodo di tempa per oul & manisnuta il prodotto.

Lo scenano di stress indica quale pobrebbs essere Fimporio nmborsalo in croostanze di mercato estreme & noen iene conto dedla shuazmons in i non siams ingrado d pEgani.

Le cire Aporiale comprendons Tl | cost del prodofio in oggetite, ma posseno non comprenders tutli | cost da woi pagali al corsulents o al distibutore. Le ciffe non tengong
conte dela vostra situazione fiscale persanale, che pus incidens anchessa sulfimports ded rimborsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In €aso dinsohienza o assoggetaments dellEmittents 3 procedur falimentare o aifra procedura concorsuale, avete il diito a fciedere al Garame il pagamento di ogni &
qualsiasi importa dovwio in base @l prodotio ai sensi di una garanzia incondizionala e imevocabie. In caso di i 0 355009 anche del Garanie a procedura
falimentare o altra peocedura concarsuale, potele incorens in una perdita di capitale pari alfiner capitale investio.

Il procotio non & coperio da alouno schema di indennizzo o di altra garanzia a vosto fawoes.

Vi informiame che BMP Paribas, che agisce in qualits di Garante, € un ititute di credio auiizzao in Francia e, pertanio, & soggetto al regime di fsoluzione infrodotto dalla
DCiretiiva UIE in maleria di fisanamenio e risoluzione delie orisi bancarie del 15 maggio 2014, Guesia normativa, Ira Faltno, rconesce alle awionia d=liberant il potere di modidica
delle condizioni pincipali della suddetta garanzia, di Aduzions degli importi dovuti dal Garante in consonmita alle condizionl della suddetta gararmia (#no al lors azzeaments) © di
conversione degll importi dowwd al sensi della garanzia in azioni o air (il del Gaame. Polresie non Auscre & recupsrane, in il oin pane, rimporis jeventualmenie) dovuls
dal Garante in relazions al prodotio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sostituzione di tale importo un Stolo diverso emesso dal Garante, i cui valors polrebbe essere
considerevniments infericre allimporo che awnesie percepito alla scadenza del prodotio.
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Quali sono i costi?

La giminuzicne g2l rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Fimpatis dei costi Wil sestenuti sul possibile rendimenio delinvestimento. | cosd ol engeno conto dei
costi una anbem, cormenti @ accesson.

Gl importi qui riperiad corfispendono ai cost cumulatii del prodotio in fre periodi diversi di detenzicne e comgrendons le potenzial penall per uscita anticipata. Quest impord si
basano sulfipatesi chie siano investiti EUR 100000, Gl importi sone simati @ petrebibero cambiare in futuro.

» Andamento dei costi nel tempo

Il soggetic che vende quesio prodotis o fornisce consulenza rFguands a esso polrebbe addebitare alti cosd, nel gual caso deve forniee informazioni su 1ali costi 2 ilustrare
rimpatio di futt § cost sullinvesimenis nel corso ged Empo.

Irrveatimento EUR 10.000

In cas0 di disinvestimentn dopa 1 In caso di disinvesfimantn: dopo 2 In cas0 di disinvestimants alla

sCadenza
Coesti fokall 780,01 EUR 751,35 EUR 68855 EUR
| Impatho sul rendimanto [RIY) per anna 7% 360 17% |

* Composizione dei costi

La seguenle [Ebeila presenta:
=[impatio, per ciascun anno, dei differenti tipi & costi sul possibile rendimento delfinvestiments alla fine del periods di detenzione raccomandata;
uil significalo dele differenti calegorie di cost.

Cueesta tabella presanta Fimpatto sul rendimento per anno

| costiunatartum  costi ai ingresso 1.7% IR e oSt g Compres nel prezzn.

| Conti i uscita o Impate dei cost o uscia dalfimvestiments dla scadenza.

| costi comenti Coesti o tranaazions del portatoglio 2 Impsato dei nost cost o A0qUSTD & vendita degli invesSment sofostand per i prodotio,
| Atxi costi coment 0 Impsato dei costi che tralieniame ogni anno per gestie i vosti investiment,
|Cl'|srimasau'i Commiasioni di perfommance 0 Impato dela oommissions d pefemance.

| mmMmd % iripato dei camisd nterest.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di detenzione Accomandato par il prodotio & fino 3l 31 maggio 2022, ossia ala scadenza del prodotio. Tuttavia non & possibile prevedere in anficipo = durata del
prodoto che polrebbe scadene anicipaamente.

L'obisttive 0ei peocoito, walido Soianio in caso ai oslenzions 981 prooofis SN0 3l sGadenda, consiste neFosine il prodio di lquidazione descitio nella prececente sezions
"Cos'd quesio prodotic?™

In mommali condizioni di mercato, pofrete vendens questo prodotis sul mercaly secoendanio, 3 un prezzo che dipends dal parameti prevalenti sul mencati in qual momenis e che
potrebbe fsultare inferione al capitale investito. Owe decidiaie di ivendese il prodotio, al prezzo di wvendiia si applichersbbe una commissione implicia di 0,50% che porebbe
aumsntars in particolari condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame niguandanie k3 condotia del proprio consulents o imemediario pud essers presentato al dinetho inberessato.

Qualsiasi reclamo riguardante il pe P Essere | it per isoritie allindiizze seguente: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, imnianda
un'e-mail alfindirzzo di posta eletionica imvestimentii@bnpparioas com, oveers compilands il modulo disponibile &l seguenis link invesfiment brpparnibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazicni comlenute nel presents documenio contenente e indormazioni chiave per gl investion non sostituiscono il servizio di consulenza prestate dal proprio consulente
o intermiedianc.

Pef informazion COmMESlE Sul progono, inclusi i fsoni @ esso connessi, Wi invitiamo 3 Ieggere i@ relaliva cocumentazione o offera &0 quotazione, che & gralliEmems
disponizile pressa il sito intemet deMEmitzniz.

E wictata Fesferta o ka vendita, diretta o indiretia, di guesto prodotio negli St Unit dAmerica ¢ a US Person. Il temine “US Person” € definit nella Regulation S del Securities
ACtdel 1933, Lofferta oi questo prodono non € siata regisirata ai sensi 0el Securities Act.

gl BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO

COD BNL 2005582 ISIN XS1757244949

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX BELL SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI GLAXOSMITHKLINE PLC E SANOFI QUANTO (di seguito il “Certificate”) &
uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e
SANOFI.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che
riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI, alle Date
di Osservazione(n), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se in qualunque
giorno di negoziazione durante il Periodo Bell di Scadenza Anticipata, la quotazione di entrambe le azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI e
superiore o pari all'110% del rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018

zASTC':BIEZAZiAMENTO 31/05/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 23/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

GLAXOSMITHKLINE PLC

GlaxoSmithKline plc & una societa farmaceutica basata sulla ricerca. Sviluppa, produce e commercializza vaccini,
farmaci da banco e a prescrizione e prodotti al consumo per la salute. Fornisce prodotti per infezioni, depressione,
patologie della pelle, asma, patologie cardiache e circolatorie e tumori.

La quotazione dell’Attivita sottostante € espressa in una valuta (sterline) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del
Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d.
Certificates di tipo Quanto).

L'azione é quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo é consultabile sul sito internet
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-
summary/GB0009252882GBGBXSET1.html?lang=en

Codice ISIN GB0009252882

Codice Bloomberg GSK LN Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

EVENTO BELL

PERIODO BELL

SCADENZA

DATE

SANOFI

Sanofi € il primo gruppo farmaceutico in Europa e uno dei piu importanti a livello mondiale. La societa é stata creata
nel 2004 dalla fusione di Sanofi-Synthelabo con Aventis.

L’azione & quotata presso Euronext Paris - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120578-XPAR

Codice ISIN FR0000120578

Codice Bloomberg SAN FP Equity
Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura delle azioni GLAXOSMITHKLINE PLC e SANOFI alle Date di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 5,25 per il primo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il secondo anno se si verifica la Scadenza Anticipata, pari a EURO 11 per il terzo
anno se si verifica la Scadenza Anticipata e pari a EURO 13 se si verifica I'Evento Bell di Scadenza Anticipata o se e il
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu
il relativo Premio, se almeno una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

Si & verificato un Evento Bell
Il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale, alle Date di Osservazione(n).

Un Evento Bell si intendera realizzato se in qualunque giorno di negoziazione durante il Periodo Bell , il prezzo di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 110% del rispettivo Valore iniziale. In tal caso il Certificate scade
anticipatamente e paga all'investitore alla Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito piu il relativo Premio.

Il Periodo Bell ¢ il periodo che ha inizio il 29/05/2018 (escluso) e termina alla corrispettiva Data di Osservazione(n) o
alla Data di Osservazione Finale (incluse).

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale oppure se si & verificato un Evento Bell, I'investitore
riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 13 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera, allora
I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha
registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 23/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 19/05/2020 29/05/2020
3 21/05/2021 28/05/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)
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QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

23/05/2019

19/05/2020

21/05/2021

23/05/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale oppure se
si e verificato un Evento Bell

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di
chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla
rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
inferiore alla rispettiva Barriera
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105,25

Il Certificate non scade e paga il Premio
Certo EURO 5,25

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 109

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/05/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EURO 111

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

31/05/2019

29/05/2020

28/05/2021

31/05/2022



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il primo anno EURO 5,25
Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale
superiore 0 pari al rispettivo Valore iniziale oppure se si & verificato un 4,44% 3,31%
Evento Bell.

Scenario
favorevole

A scadenza EURO 113

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale Dopo il primo anno EURO 5,25

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

1,34% 0,98%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopo il primo anno EURO 5,25
-12,53% -12,89%

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP.
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 4,0656 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3766 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,389 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,45 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 16/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,55
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,45

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 16/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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