COPIA BANCA
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE BOUYGUES SA

COD BNL 2005568 ISIN XS1757252702

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE BOUYGUES SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BOUYGUES SA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione BOUYGUES SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione BOUYGUES SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di Azione BOUYGUES SA e , alle Date di Osservazione(n), &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018
2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 31/05/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE 24/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione BOUYGUES SA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione BOUYGUES SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BOUYGUES SA

Bouygues € una societa che offre servizi di costruzione, sviluppo immobiliare ed é attiva anche nei servizi di
L’azione é quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120503-XPAR

Codice ISIN FR0000120503

Codice Bloomberg EN FP Equity
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120073-XPAR

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura dell'azione BOUYGUES SA rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura dell'azione BOUYGUES SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora
I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 22/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 24/05/2021 31/05/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/05/2019

22/05/2020

24/05/2021

24/05/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 104
al Valore iniziale
31/05/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 104
al Valore iniziale
29/05/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 109
31/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 24/05/2022
Se il Valo're' C!I chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 112
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
31/05/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore
favorevole o pari al Valore iniziale.

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 2,04% 1,50%
Osservazione Finale e superiore o pari alla Barriera.

Scenario
Intermedio

. . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
4,88% 3,63%
A scadenza EURO 112

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

-11,66% -12,25%

commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in

vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;
cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,8246 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3772 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 3,1474 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.
“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo
di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

w W W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 5,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 12/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,01
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 1,99
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 12/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
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Prodotto
4¥Y Athena Double Relax su Bouygues SA in EUR

Codice 15N XS 17972527028 Quozione Buro TLX
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Cos'é questo prodotto?

* Tipo

‘Cuesio prodotis & un cerdficale, un valone mobiiare.

* Obisettivi
L‘nbﬁ.udl:pﬁbptmecimmmmmegmmm
un o azionanic. Cuesio prodotin ha una scadenza predelermingta & sard
lquidaio alla Data di Liguidazions, sako il caso di scadenza anticipata aulomatica
in Dase a2 saguent condizioni. Il prodono prevens anche il versamento di premi
penodidia scader@a N base a quanto mponsio sucoesswvamente. Cuaka il
prodotio non sia scaduio antidipatamente, alla Data di Liquidazione riceversls per
ogni cerificate:

1. Seil Prezzo di Riferiments Finale € pan o supesioee al 100% del Prezz di
Risrimenio Inziale: un pagamemo in conani pari &l 112% delmporto
Hozonalke.

2 5e il Prezzo o Rifeimento Finale & ineriore @l 100% ol Prezzo i
. i

a.SEmnseuEiiH}unmmmpagmmmm
pari allimports Maozionale.

Lackdove:

presents documents
State per acquistane un prodatio che non & sempiice & pud essene di difidle comprensions.

b. Se 5 & verifcale un Evento Barmers: un pagaments in contant pasi
alfmporis NoZ@ionale mena un impors commisurat Slla Pesfermance negaia
del Sottostanis. In guesio caso polrete incomere in una perdita pardale o totale
g8l Capitaie imvesiio.

Premiof Cenof & previsio il versamenio di un Premio Cerio ala/a ogni Data di
Pagamenio dal Premia Carni.

SCa0ENZa Anlicipaa AUDMAtica: S8, 3 quatsiasi D3t of Vakiazions terimpong
ﬂmummimmmmamemnm
ala relafva Bamiera per la Scadenza Anfcipats, | prodofio sara liquidato alla
comispondents Data di Scadenza Anticipata. Riceversis per ogni cerfiicate un
imparis in contanti pari aNmporc Mozionale pid un Premio o Uscla, i ol
ammaontare varia a seconda della Dal di Valulazone delfimpono di Liguidazione
Anticipaio.

® Lin Evemo Samisa 5 imenderd realizzaig s il Prezzo o Rissfimento Finale & inferion: alia Bamiera.
-pmdimmépﬁmmmlmmﬂ Fifiefimeno Finake e il suo Prezzn d Rifenmenio Inzisle, dwiso per il suo Prezzo o Rifenments

Iniziaie, BsprEsEE N valkone assoluto.

® 1 Prezzo di Rifermento Iniziale & il prezzo di chiusura o Sofostaniz aka Data di Strike.

® 1 Prezzo di Riferments Finsie & il prezzo o chiusur ded Sotiostante alla Data di Valutazicns deilmperto di Liquidaziona.

* Scheda prodotio

|£=£ﬂi_%= H_mgﬂ 018 Prezzo di Emissione EUR 100
| Diata di Emissione .3 meggio 2016 Waluta del prodoito EUR
Diata dii Walutazione dellimporto di - -

e el -24 maggo H22 bmporhe Nozionale [per certificabe| EUR 100
| Diata di Liquidazione |fmborso) 3 maggo 2122

Datale di Pagasenio deli Pressio
Coertai

3 magge 2019 & 25 maggio 2020

Premicdi Cerbod

4% dellNmparto Nozionske:

|B:1'ien

|D=l:.’: di Scaderza Anticipata

&% del Prezzo di Riferimenic Inimake

31 maggo 2079, 29 maggic 2020 = 31
maggic 2021

Datafe di Valuzione dellimporto &
Liguidazione [nmborso] Anticipabe
Barrierale per la Scadenza Anticipats

24 maggic 2019, 22 maggio 2020 = 24
_meqgi 2021

100% dal Prazzo di Rifesamenio Inzsl

Premisi di Ussita %, 0 & &% dellmzcdn Mozionale |
| Sottostants Codice Bloombery Codicz 15N
| Bouygues 34 EN FF FRI00I 20503
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Tutti gif importi comispost ai sensi del prodotic come desoriti nel presane documento (inclusi | potensiali gusdagni) sono calicolati sula base defimports Mozionale, eschusi
onef eimposie applicabil a quesis tpoe di investimenia.
* Invesatiton al dettaglio a cui 8i intends commercializzars il prodotio

an&anﬂdnmmphpstjma datiaglio che:

 anbripaEmente.
= 500 Stali nformad o hanng suffitiene Conoscenza del mencad finanziar, o ke funzicnamemo & gel netdil BScoi, Nonche oel mencatn di Ffeimemo oel Sonostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lindicators di rischio presuppone che il prodotto &ia mantenuto fino alla scadenza. || Aschio
m m |?| ITl |_| m ITl effettivo pud variane in miswra significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale ¢ 3
s0omma rimboraata potrebbe sasers minore. || prodobio potrebbe non essens faciiments vendibile
o poirebbe sssers vendibils soltanic 3 un prezze che incide significativaments sulfimporto
incassato.

Riachio pill baaso Riachio pill afio
Lindicaiore sinesico di fischio & uningicazions oriemaiva o ivelo di Aschio di questo procotis Fspetio 3d alti proooti. E350 esprime 13 probadiits ohe il prodotic subisca
pendite monetane a causa di moviment sul mercaio 0 a causa dell nostra incapacta di pagand quanio dovuls.

Abbiame dassiicao quesio prodetio al livells 5 5u 7, che comisponds: alla dasse di ischio seconda pid s,

Cio significa che e perdite polerziali dovwle alla performance fstura del prodotis sono cassidcate nel fvelo alo e che & molls imperobabile che condzoni negaive o mercals
nfuenzing la nostra capacita di pagand quanks dovalo.

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalia vostra valuta nagionaie. In questo caso, prestate abtenzions al rischio
valutario. B rendimenio #nale ofienuto dipendsra dail tasso di cambio #a e due valube. Cuesto fischio non & comampiato nelindicalon: sopr nportais.

Cpuesin prodotic non comprende akcuna profezions dalla periormance fulura del mercato; pertanto polresie perders il wost inber investimenio o pare di esso.

Se non siama in grade di pagand quanto dovuln, potresis perdere il wostno internc imvestments.

Per imormazion dettagliate su il | ischi, fale mermenio alla senene fschi del Prospetio di Base come speciEcalin nela sequente sexons “Allne informazioni mievant”.

* Scenar di performance

Investmente EUR 10000

Sconari 1 anno 2 anni

Scenano di stress Possibile rl'nbnrsn al netto dei costi 2 386 BE ELR 4.305 87 BUR. 333323EUR
Rendimenic medic per ciascun annc TEITR -3 3% - 0%

Ceenano shvorevols P'ns:lbtlr rl'nbnrsn al netin dei costi 719,37 ELR 0630 46 BUR 530805 EUR

» medic per ciascun annc 28 W% -18,2T% =4

Scenanio moderato P'ns:lhlr rmbnr:o al netin dei costi 10.400 EUR 10.400 ELIR 10200 ELR
R lo: medic per ciascun anno 4% 19% 059%

Scenanc Bvorsvole P'ns:ll:ult rimborso al netto dei costi 10.400 EUR 10500 EUR 10800 ELR
R lc: mesdic par ciascun annc 4% 3,53% 154%

Cruesta tabella mostra gli mporti deil possibill imborsi nell prossimi £ anni, in scenan diversi; ipotizzands un investimento & EUR 10,000,
Gl scenan presentat mosians la possibile periormance dellinvestimenio. Possons essefe confromtat con gil scenan Ji aitn prodott.

Gl scenan presentali sono una SEma della performance futura sula base delie performance passate del valore di questo imvestimento & non 500 un indicalore esatio. Gii
imnporl diei ImiBorsi vareranno a delia per del & del pesiodo o fempo per cui & mantenuto il prodotio.

Lo scenana di stess indica guaie polrebbe essere limporis imborsaio in dreestanze d mencain estreme 2 non tiene conbo della Stuazone in cui non SiEmo N grado di pagard.
Le cife fportate comprendons fulti | cost del prodofio in 0ggetio, ma possons non comprendere tutti i costi da voi pagatl al consulente o al distibulore. Le dfre non tzngono

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolerzs ¢ assoggetiaments delEmitenia a procedura ialimentare ¢ aira procedura concorsuale, avels il difio a fchiedens al Garante il pagamenio di ogni e
qualsiasi impons Govuln in base al procolo ai sssi g we gaEnsE incondizionats & imewocabie. In caso o insoverea o assoggellamento Snche o Garams a peocsaura
falimentare o JiE procedura ConCorsuale, poireds INComen:s inuna pendita o capitale pen alfinten capitse imestio.

Il prodofio non € coperio da alcuno schema d indennizzo o di aitra garanzia 3 vosto fawone.
vlmmwmmagmnqnﬁimemmmmﬁ:mnmepmes:ggemal i msoluzione infrodoto dalla
Direttiva LE in maleria di isanaments e isolzione delie oisi bancane gl 15 maggio 2014. Quesia nomatha, tra Fatro, mmabmhﬂmimirmﬁta
defie condizioni principali della suddetta garanza, di iduzione degll importi dovuti dal Garante in conformita alle condizion dela suddetts garanzia {fino al ko azzeraments) & di
corversions degli import dowudl al sensi della garanzia in azioni o it Hioli del Garante. Potreste non AUSCRe 3 recuperans, inowtho o in pare, fimpono (eweniualments) dovuls
«dal Garanis in relagione al prodotio ai sensi della garanzia e potresie ficevere N sostibFione di tale importo un Sisk diverse emesso dal Garame, il cul valore polrebbe essere
considerevoiments inferiore alfimporto che awreste parcapio alls scadenza del prodiotio.

Quali seno i costi?

La diminuzione del rendimemio (Reduction in Yisld - RIY) esprime Mimpatio dei cosd totali sostenuti sul possitie rendiments delfivesimentn. | cost tolali tengono conlo dei
corsti una Enhum, comenti & aocesson.

i importi qui iporat comisponcons ai cost cumuiati ded prosotio in e paricd diversi d detenzione & comprencond i polenzial penali per usdia amticipata. Cuesti mport si
basang sulfipotesi che Sano imvestt BUR 10000, G importi sona simati & pofrebben cambizre i futuro.
b Andamento dei costi nel tempo

Il 5pggefio che wvende questo prodolio o fomisce consulenza riguands 3 es50 pobrebbe addebitare ati cost, nel qual caso dewe fomine informazioni su tali cost e ilustrane
Fimpato di ol | cosd sullimestimento nel corso del tempo.
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Imvestiments EUR 10,000

AN anr
Costi totali 62 35 EBUR E50,17 EUR 543,78 EUR

Impatio sul di [} per anno [ 32% 157%

* Gomposizions dei costi

La seguente fabala presenta:
= Fimpatic, per dascun anno, dei difierent tipi di cost sul possibile rerdimenio delimeesimento ala fine del periodo d delenzione Rocomandals;
® i sigrificain el giSerens calegovie o CosH.
| Costiwnatantum  Costi di ngresso 157% Impatic dei cost gid compessi nel prezm.
| Costi di uscita % Impatio dei cosi di uscie dalfiruesbmerin sl scadenes
| Costi corens Costi di ransazione del porzfoglic e . Impetic dei nosts cosil di acquitio = vendis degli investimenf sofiostant per §l prodotio.
| Aliri costi comenti % Impatic dei coski che: irvB=niamo oani anno per gestine i vost invesiiment.
| Onen acoessor Commissioni di performance e . Impetic defla cymmissione d peformance.
| o et ommissionidi % impatic dei caried inberests:

Fer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IIpemmmmmﬂmmipmeinaMmmmmmmﬂm Tubiawia non & possitie prevedens in anfidpo la duraia del
PIOGOHD CNe POlenie SCaners
L'ntuaﬁundelm,mmmnmummmmdummrﬂmﬁmimhmqmummmm
"Cors'e questo peodotio ™

In nonmali conaizion o mercats, potrete vendere questo prodotio Sl Mmertatn secondans, 3 un prezzo che dipende dail paramen prevalant sul mencat in quel moments e che

pmemensummﬁ!mreammm Ove decidiabe di fivenders il prodotis, al prezzs di wendita si applichersbibe una commissions implicia i 0,50% che potrebioe
aumeniare in parficaian condizioni o mercals.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reclamo Rguandante 1 condotta del proprio consulents o ntermediano pud essene presentato al diretis interessann.

Cpualsiasi reclamo riguardante il prodofio pud essere presentato per isceino alindiizzo seguente: Giobal Markets - Disiribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando
ume-mail Arindrizzs i posta eletronica nvestimenhifibnppantas com, CWen compilanda il module disponitile a an

Altre informazioni rilevanti

Le informazion comsnuie nel presenis Jeaiments comensnte |e insormazionl chiave per gl Investinon non sostsscond i servizio o consulenza prestato dal progria consulente
o intermediana.

Per informazioni complete sul prodotio, inclusi i Aschi @ ess0 connessi, vi nviliame 3 leggers B relsiva doumentazions di ofiera el quotazions, che & gravtamens
disponibile pressail sito inemet deFEmittente.

£ vielata fofferta o la vendita, diretta o indinetia, o questo prodotis negll Sl Ui CAmenca o a US Person. Il iemine “US Person™ € definiio nella Reguiation 5 del Securifes
At g 1953, L'oferta d mﬁbmmemmmﬁa sensi gel Securities Act

3” ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE BOUYGUES SA

COD BNL 2005568 ISIN XS1757252702

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE BOUYGUES SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione BOUYGUES SA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione BOUYGUES SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione BOUYGUES SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di Azione BOUYGUES SA e , alle Date di Osservazione(n), &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018
2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 31/05/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE 24/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione BOUYGUES SA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione BOUYGUES SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BOUYGUES SA

Bouygues € una societa che offre servizi di costruzione, sviluppo immobiliare ed é attiva anche nei servizi di
L’azione é quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120503-XPAR

Codice ISIN FR0000120503

Codice Bloomberg EN FP Equity
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VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione BOUYGUES SA rilevato il 29/05/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione BOUYGUES SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.
Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &

superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
ANTICIPATA se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.
SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione

Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale ¢ inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora
I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
PATE n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 22/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 24/05/2021 31/05/2021

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

24/05/2019 31/05/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 4

Il Certificate scade e paga EURO 104

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari
al Valore iniziale

22/05/2020 29/05/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 4

Il Certificate scade e paga EURO 104

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio

al Valore iniziale Variabile EURO 109

24/05/2021 31/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 24/05/2022

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari

L Il Certificate scade e paga EURO 112
al Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al

Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
24/05/2022 31/05/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita

Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore
favorevole o pari al Valore iniziale.

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 2,04% 1,50%
Osservazione Finale € superiore o pari alla Barriera.

Scenario
Intermedio

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4
4,88% 3,63%
A scadenza EURO 112

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

-11,66% -12,25%

commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in

vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;
cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di
comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,8246 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3772 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 3,1474 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.
“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo
di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

w W W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 5,99 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 12/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,01
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 1,99
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 12/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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