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CRLPP AP PARNAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN E CONTINENTAL AG

COD BNL 2005567 ISIN XS1757252967

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN E CONTINENTAL AG (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MICHELIN e
CONTINENTAL AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento delle azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG .

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione
MICHELIN e CONTINENTAL AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla

Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG, alle Date di Osservazione(n), € superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A 31/05/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 24/05/2022
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MICHELIN
Produce pneumatici per tutti gli usi, ruote, cavi d'acciaio, mappe e la famosa guida turistica.
L'azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://lwww.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR
Codice ISIN FR0000121261
Codice Bloomberg ML FP Equity
CONTINENTAL AG
Produce pneumatici, ricambi automobilistici e prodotti industriali per autovetture, camion, veicoli commerciali, pneumatici per biciclette, freni,
ammortizzatori, tubi flessibili, cinghie di trasmissione, nastri trasportatori, prodotti per la trasmissione e sistemi di tenuta.
L’azione e quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Continental-Share
Codice ISIN FR0000121261
Codice Bloomberg CON GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG rilevato il 29/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura MICHELIN e CONTINENTAL AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EUR 4 per il primo ed secondo anno.

Premio Condizionato pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazionen e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Premio Variabile pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.
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SCADENZA ANTICIPATA

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di

Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore
o pari al rispettivo Valore inziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il Premio Variabile oltre al
capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo
Valore inziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato oltre il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento
a scadenza un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance

peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE

Date di Osservazione(n) Record

24/05/2019

22/05/2020
21/05/2021

n
1
2

3

L’'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

24/05/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

22/05/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari alla rispettiva Barriera

21/05/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni &

24/05/2022 superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva
Barriera

29/05/2019
27/05/2020
27/05/2021

Date(n) Date di Pagamento(n)

31/05/2019

29/05/2020
31/05/2021

DATA DI
EVENTO PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104

31/05/2019
Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Il Certificate scade e paga EUR 104

29/05/2020
Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Il Certificate scade e paga EUR 108
Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 31/05/2021
EUR 4
Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2022
Il Certificate scade e paga EUR 108
Il Certificate scade e paga EUR 104

31/05/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Rendimento annuo

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
favorevole rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & Dopo il 3 anno EUR 4 4,93% 3,66%
stato superiore o pari alla rispettiva Barriera.
A scadenza EUR 108
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Dopo il 1 e 2anno EUR 4
Scenaru_) Valor(_e iniziale ma il V_alore_d| ch|us_‘.ura di entra_mbe le aZ|_om_aIIa Dat_a di Osservazmr_we Flnale e Dopo il 3 anno EUR 4 4,00% 2.06%
Intermedio superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il
terzo anno e stato superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 104
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dopo il terzo anno € stato
non mfe_nore alla rispettiva Barnera. Ipo_tlzmam_o che la performance deIIAtt_lwta sgttosta_nte che ?a Dopo il 3 anno EUR 0,0 12.66% | -12,25%
favorevole registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%.

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi

L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita sottostante che ha

A scadenza EUR 55

vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE T, - . S o o .
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza
COLLOCAMENTO (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente

offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comungue possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile
aderire all'offerta € il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '\gz(::?o/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,5601 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3772 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,8829 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto e un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da

diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

Rischio di cambio: Il Certificate € denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate
saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZ70 DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL EUR 100

12/04/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9!53U5R’7
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI CUR 243
PERTINENZADELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
12/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numern di Sere: CE441380
URL: hitp:¥kid_brpparbes.comX3 1757 2529671 pdi

Il presente documenio contiens informiazioni chiave relative a quesio prodotin dinvestimento. Mon S tratta di un document promozionaie. Le insemazioni, presaitie per iegge,
hanna ke scopo o @iian 3 capire ke caratiensicne, | cost, | guadagni e le perdie potenziali of quesio prodotio & di aiutard a fare un raffronto con altri prodott Tinvestimenio.

Prodotto
4¥ Athena Double Relax Double Chance su Cie Generale des Etablizsement= Michelin e Continental AG in EUR

Codice BN XS1T57252067 sobzions Eurc TLX

EMF Panbas 5.A. - Mvestimentl onppanbas it . .

§ Raly - Della deis 2 maggio 2015 ala dats 29 maggo

Produsors ::::arla‘naie il numern B00 02 40 43 per maggion Offerts pubblica 3018 fenambe comprest], seiva mvenbinh mogfine.
Emittente GNP Perbas lzzumnce .. Autorita competente hmth_de_surd_'cﬂ-gnﬂ:ﬂF _____
Garans= GNP Parbez A o= 12 mpri= 2018 18:05:25 CET

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cussio prodotis & un cersficate, un valone mobiliare.

¥ Obisttivi

Lobietive di quesio prodotto & o fomine un rendiments oollegaio allandaments di
fiodl amonan fogni azione, un Somostanie). CQuesio prodoto ha ua Scadenza
predetenminata & sard quidato alla Data of Liquidarione, sako i cxso di
sCafenza anbicipata aulomatica n Dase alle seguent condizioni |l prodotio
preveds anche il wersamenio di premi pencdicla SGadenza in base a quamo
riportalo successivamente. Quakn il prodolio non sia scaiuln anticpatamens,
ala Data di niceversle per ogni cerificale, in aggiuni alfeventuale
versamento final e di un Premic;

1. 52 il Prezzo di Risssiments Finale di ogni Sottostante € pan o superions al
1mmmmdMIWmmmnmﬂima
104% gelimporo MNozionaie.

aseipmmmmmmﬁmnumamnm
peggione & inferione al 1007% del relalive Prezzo o Riferments Inzise:

a. Se nan S & werficato un Eveno Bamera: un pagamemo in contant
pari allmporo Mozionale.

. Se si & veriicato un Evento Barrier: un pagamenis in contanti pan
aFimpono Nozionale meno un impors commiswan alla Performance negativa

Laddae:

presente documents
Sitte per acquistare un procatio che non & semplice @ pud essare d gifidle comprensions.

el SolostEnts con la Perfommance peggiore. In qUESID G350 potrele iNcomens in
una pendita parziake o oiale del capitale nvestin.
Pmrmtemimuiunmc&bmugmcﬂa:i
Pagamemo del Premio Cefo. Incive, & previsio il versamento ¢i un Premio
Condizionaio allala ogni Dala di Pagamenio del Premin Conaizionaio 52, a una
Cats df Vautsrione del Premio Condizionatn, i prereo df chivswra di ogni
Sotinstante & panl o supeiore alla relativa Bamriera per il Versamenio del Premic
Condizionaio.

Scadenza Anicipata Aulomalica: =2, 3 quaksiasi D@ o Vaktarsons cellimpono
ﬁmﬂmﬂﬂm,lpmmmm:ingmmemu

uatiﬂmnpumnmm;minnmmpuunmiumﬁ
il cul ammoniare varia 3 seconda della Data di

Liquitiazions Anbcipatn.

= Un Evenio Bamiera s intendera realizzato s2 il Prezzo di Rifeimenio Finaie di dmeno un Sottostants & inferiare ala Bamera.
= L3 Performance df un Sofcstanie & pan ala difierenzs ¥a il sue Prezzo di Riferimento Finale @ il suo Prezzo di Renmenlo inidale, diviso per il suo Prezzo di Riferimeno

Iniziale, espresse i vakne assoilto.

= || Soncstante con k3 Pesformance peggiors & il Sonostante con il pit basso valore ofienuto dal Prezzo o Riferimento Finake una woita divisa per il suc Prezzo o Rienimento

Iniziaie.

= || Prezzo di Rissrmento Inziale di un Sofostams & il prezzn di chivsura i qual Sctiostante ala Data di Strike.
= || Prezzo di Rissrimento Fingle d un Sonostants &l prezzo o chivsura d quel Soiosante alla Data o Valutazicns delfimpono di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto

| Data dii Strike 29 maggio 2015 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Dt di Emisione 3 maggio 2015 | Valuta ded prodotto EUR

Diata dii Walutazione dellimports di ; | )

T —— 24 maggo 2022 mporte Nozionale |per cenficats| EUR 100
| Data di Liquidazione [rmborso) 31 maggio 2022 |

Datale di Valumzione deli Premiof . . Datzie di Pagamente delfi Premioll .
Condizionatoli i veda 'tilegaln | Certnii Zi weda Fllegaic
|P|1:rniu"| Cerok i veda Mlegain | Darrierale per il Versamentn del % vede llegeis
Premiali Condizionatoli 5i veda legaln ]
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|B . 0% el B i Rerimanis Ininie | Datale di Vahezione dell lmports & 24 maggic 2019, 22 maggio 2020 = 21

Liguidazicme [imborso] Anticipato _maggio 2021
- . 3 magyio 2019, 229 magqic 2000 = 31 . .. . . -
Datale di Scadenza Anticipata msggic 2021 Barmerale per la Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Riferimenio Inizale:
Premio'i di Uscita .l}".l'.. Ik = 4% dellmecrdn Mozionale |
Sottostants Codice Bloombery  Codice 15IN
|Continenial 812 OOM Y CEDO 543000
Compagnie Genemle des Bnblizsement= Micheln MLFP FRO0D121261

Tuiti gif importi comisposti & sensi del prodoti come desoiti nel presente documento (inclusi | polenziali guadagni) sono caicolal sula base deFimporto Mozienale, escusi
onen e imposie applicabil a quesio tipo di nvestimamo.
¥ Investitor al dettaglio a cui ai intends commencializzars il prodotio

MMimmMjma detiaglio che:

= hanng un ofzzonte dinvestimenio di medio penodo [da e 3 cingue anni).

= 50no alla ficerea o un Mwesimento inun prodotio che dstrituisce premi per polemziaimente dhversificare il lor portafoglo complessio.

= Sond in grade di sepportane pendite fino alfinten Importo Mozionale & sona consapevsl che il prodotio pud essere liquidato antic

= Song Stal insormati o hanne suScents conoscerza dei mencati Snanzian, del lon fundonamento & dei resati fschi, nonché del mencalo 4 fefments ded Sotiostante.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

Lindicatore di rischio prasuppons che il prodotto sia mantenute fino alla scadenza. 1l riachio
|T| m |T| ITl |_| m ITl effatfivo pud variare in misura significativa in czs0 of disinvestimento in una fase iniziake @ La

BOMME rmborsata polrebbe easers minore. || prodotin polrsbbe non essers faciiments vendibile
o pofrsbbe sasers vendibile softanic a un prezo che incide significativaments sullimporto
incassatn.

Riachio pitl basso Riachio pitl afte
Lindicatore simefico o fschio & unndicazions: ofiemaliva o livello di schic di questo progolis rspetic 3d alti prodoti. Esso esprime |3 protabifts che il prodotio subisca
pendite manetarie 3 causa di moviment Sul mencaio o 3 Causa dells nostra incapacita di pagars quanto dovuto.

Abtiamo dassEcalo questy prodoti al livelie 5 su 7, che comisponde alla casse di fschio Sseconda pil ata.

Cio significa che e perdibe poterziali dovune alla performance futura del peodotic sono ciassicate nel ivelo 3o e che & motls impestabile che condizioni negative o mencals
induenzing la nostra capactd di pagand quanio dowai.

Riceverslz | pagamenti nelia valuta di denominazione del prodotic, Che pud essere diversa dalla wostra wallia nazionale. In questo caso, prastate attenzions al rachio
valutario. I rengimento fnale ofienuts dipendern dal tasso o cambio #3 ke due valute. Cuesto fischio non € comempiats nelindicalore sopr niportato.

Cruesio prodotio Nen comprende alcuna projezions dalla perormance fulura del mercato; pertants potreste penders il woso inbeen nvestimento o pare di esso.

Senan siama in graoe di pagary quamo dovuln, poresis pendere il wostno intero imvesimento.

Per informazioni defiagliiate su i | riscni, fale iserimenio alla sezione fschi del Prospetio df Base come speciicalo nela sequente sezions "Alne informazioni rievand™.

¥ Scenari di performancs

Investimente EUR 10,000

Scenari 1 amnm 2 amni Scatenza
Bcenano di siress Possibile r'l'nbur:n al netin dei costi 3263 5EUR 4843 7 EUR JEITEUR
Rend > medic per ciascun annc It -M 5% -22.34%
Bcenano shvorevols Possibile r'l'nbur:n al netin dei costi T.567 M ELUR B.EE3 S EUR 5317 53 EUR
Rendimenic medic per ciascun annc -24,3F% -1643% -4
Scenano moderats Possibile r'l'nbur:n al netin dei costi 10400 EUR 10 400 ELIR 10.400 ELR
Rendimenic medic per ciascun annc 4% 1%% 099%
Scenano favorevole P‘n-ulbtlr r'l'nbur:n al netio dei costi 10,400 EUR 10800 ELUR 11600 ELR
R lo medic per ciascun annc 4% 3,52% 378%

Cruesia tabeila mosira gli mpori el pos Skl AMDOrsi nel prossami £ anni, in SCenan dversi, pmmmrmmia.lmu[m
(i scenar presentati mosians 1a possibile perfarmance: dellinvestimento. Possong essene confrontati oon gil scenan di altn prodoti.
=i scenan presentali 5ono una sima defla perfomance futura sulla base delie performance passate del valore di quesho investimento & non 5000 un indicalor esatio. i
ot gl AMBrS VaReranno 3 Seconda della perfonmiance del mencats e del petodo o fempo per cui & mantenisto il prodono.

Lo scenano di svess indica quake potrebbe essene lfimporis imborsato in droestanze d mercain estreme & non tiens conto della Stuazsione in cul non siama in grado di pagard.
Le ciire niperate comprendons tuli | cost del prodofio in 0goetio, ma possono non comprendere Wit | costi da voi pagall & consulente o al distibulore. Le cifre non i2ngono
conto delia wostra situazions Sscale persanale, che pud incidere andhessa sulimpono del fmborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto devute?

In cas0 ¢insolenza ¢ assoggetaments defEmitisme & procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avese il dirtio a nchiedere & Garente i pagamento di ogni &
quaksiasi imporio dovuln in base al prodotio ai sensi di WE gaRnzR incondizionata e imevocabie. in caso di insolvenza o assoggettamenis anche del (Garame a procadura
falimentare o Sl PIOCECUTS COMCOPEUGIE, poineds iNCORTers in una perdita di capitale pan allinten capitaie investio.

1l proiotio non € coperto da alcunc schema di indennizzo o di alra Gararzia 3 vosTo favors.

Vi imormiame che BNP Panibas, e agisce in qualits o Garante, & un istiuto di creditc aworzzat in Francia e, pertanio, & soggetto al regime o isoiuzions infrodotts dalla
Direttiéa LE in matenia di fsanaments & Asoiuzione delle oisl bancane del 15 maggio 2014, Questa nomatha, tra Faitm, Aconosce alie auioma deliverant il polere o mosisc
delie pongizioni principali della suddelta garanzia, i Aauzions degl import dovuti dal Garams in consermit alke condizion! dela suddetts gararzia (Ano al ke ezeraments) & di
Comversione degli import dosul @i sensi delia garandia in azioni o aitn i gel Garane. Polreste non fuscie 3 NecUpSTans, in utho o in pans, imporo (eveniaimenis] dovino
dal Garanie in relazgions al prodoiic 3 sensi della garanzia e potresie ricevers in sestiluziene di tae mpoto un Siolo diverso emesss dal Garame, il cui vakre polrebbe essere
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Quali sono i costi?

La diminuziane del rendimemio (Reduction in Yiekd - RI'Y) esprime Fimpatis dei cos total sostenuti sul possidile rendimento dellfirvesimentn. | costi iotall 1engono cono dei
costi una Entum, comenti & acoesson.

(=i importi quil iportal comispondons ai cost cumuEti ol prodolio in e peried diversi di detenzione e comprendono e polenzial penali per uscita anticipata, Cuesti mporti si
basano sulipotesi che siano investti EUR 10.000. G importi sono stimati & polredoers camiare in futuno.

* Andamento dei costi nel tempo

Il 5000eT0 che wende questn prodgotio o Somisce coNsUIENZS guanio a 550 porebbe addebitare aiin cost, ndl qual carse deve fomine infemazioni su tall cosd e illustare
mﬁmumﬁmmmmmm

Investimente EUR 10,000

AN
Costi toli 73228 EUR 7163 BUR 711,23 EUR

Impatio sul dimento [RIV] per anne T A% 355% 1,75%

¥ Composizions dei costi

La seguenie abela presenta:

= limpaiio, per casoun anno, dei diferent tipi di costi sul possiie rendimento delfinvestimento alia fine del penodo di detenzions: raccomandate,
= il significaio delle differenti categonie di crsi

| Costiunatanmmm  Costidingresso 1,73% Impatic dei cosfi gi& compeesi nel prezzn.

| Costi di mscita % Impatic dei cosk di uscin dallirve sbmenio alls scadenza.

| Costi comenti Costi di mansazione del portzfoglic 0% Impatic dei nosts cosf di acquizio & vendia degli investimeni sofiosiang per i prodalio.
| Al costi comendi 0% Impatc dei cosh che baBaniamo ogni snno per gestiee | voaki mvesimank.

| Oner accesson Commissioni di performance 0% Impatic dells commizzione d pedformance.

| Emm;:mmk’i""i di o5 Impatic dei camied imberests

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamenta?

Il periods di detenzione raccomandato per il prodotic & fino & 31 maggo 2022 ossia ala scadenza del prodotio. Tubavia non & possibie prevadens in anticipo la durata oel
prodotic che polnetipe scadens antopataments.

L'obietivo del prodotio, valido soitanto in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nellofiire il profilo o liquidazione: descritis nefla precedente sezione
“Cos'e questo prodotio™

In nexrmali conaizioni df mercalo, polnete vendene guesin prodoto sul mercale secondano, 3 un prezzo che dipends dai parameTi prevalenti sul mercat in quel momenio e che
polrebbe risulare inferiore al capitale investile. Ove degidiabe di rivenders il prodotio, 3l prezzn o wendita si applchensbibe una commissione implicia di 0,50% che potrebbe
Aumentare in paricoian condzoni di mencain.

Come presentare reclami?

Cuualsiasi rectamo Rguandants 3 condotts del peoprio consulents o intermediano pud essere presemaio Al divetlo nteressan.

Cualsiasi reclamo figuardanis il prodofio pud essere presentat per iscino allindifzzo seguente: Giobal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, invando
une-mail alfindinizzs di posta eletronica investimentifibnppantas.com, owens comgilanda il module dispenibile al sequente ink nvestiment. bnpparibas ibrecismi.

Altre informazioni rilevanti
Le indommiazioni comsnuie nel presenie dommento comenente |e infommazion chiave per gl investion non sosituiscond il servizio di consulenza prestan dal proprio consulente

o intermediano.
Per informazioni complele sul peodotis, NG | ischi 3 esso conness, Vi imifamo @ leggere la reldiva documentazions di offerta ao quatazions, ohe & gretuitaments
disponicile presso il Sk imemet deNEmitents.

E vietata Nofferta o la vendila, direta o indinetta, o quesio prodotio negil Stati Uni dAMmerica o a US Person. |l tsmine "US Person™ € definio nella Reguiation 5 del Seawites
Act gel 1955, LoSerta o quesio peodofio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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ALLEGATO

* Premioi

Diatale di Waluzzions deli Datale di Pagamento delfi - - Bamrierale per i Versamento del . L -
Premio Condizsonatol Premiof e Premiok Condizsonatoh ST ET
[- 31 maggio 2012 % - .
[- 29 maggio 2020 % - -
|21 mnggic 2021 31 miggin 2021 - 6% 1%

24 mangic 2022 31 migain 2022 - [ 4%

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia Fl

"

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 8



COPIA CLIENTE
BMNL

CRLPP AP PARNAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN E CONTINENTAL AG

COD BNL 2005567 ISIN XS1757252967

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX DOUBLE CHANCE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI MICHELIN E CONTINENTAL AG (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni MICHELIN e
CONTINENTAL AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento delle azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG .

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione
MICHELIN e CONTINENTAL AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla

Data di Osservazione Finale dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG, alle Date di Osservazione(n), € superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE EUR 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI

SOTTOSCRIZIONE EUR 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 81/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A 31/05/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA
DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 24/05/2022
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MICHELIN
Produce pneumatici per tutti gli usi, ruote, cavi d'acciaio, mappe e la famosa guida turistica.
L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://lwww.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR
Codice ISIN FR0000121261
Codice Bloomberg ML FP Equity
CONTINENTAL AG
Produce pneumatici, ricambi automobilistici e prodotti industriali per autovetture, camion, veicoli commerciali, pneumatici per biciclette, freni,
ammortizzatori, tubi flessibili, cinghie di trasmissione, nastri trasportatori, prodotti per la trasmissione e sistemi di tenuta.
L’azione e quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Continental-Share
Codice ISIN FR0000121261
Codice Bloomberg CON GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni MICHELIN e CONTINENTAL AG rilevato il 29/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura MICHELIN e CONTINENTAL AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EUR 4 per il primo ed secondo anno.

Premio Condizionato pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazionen e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Premio Variabile pari a EUR 4 per il terzo anno e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione(n) e alla Data di
Osservazione Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.
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SCADENZA ANTICIPATA

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di

Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore

o pari al rispettivo Valore inziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato ed il Premio Variabile oltre al
capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo
Valore inziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato oltre il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di
chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla rispettiva Barriera allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento
a scadenza un importo commisurato alla performance dell’Attivita Sottostante che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE

Date di Osservazione(n) Record

n
1 24/05/2019
2

22/05/2020
3 21/05/2021

29/05/2019
27/05/2020
27/05/2021

Date(n) Date di Pagamento(n)

31/05/2019

29/05/2020
31/05/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

24/05/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

22/05/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari alla rispettiva Barriera

21/05/2021

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il valore di chiusura di entrambe le azioni &

24/05/2022 superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva
Barriera

DATA DI
EVENTO PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104

31/05/2019
Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Il Certificate scade e paga EUR 104

29/05/2020
Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EUR 4
Il Certificate scade e paga EUR 108
Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato 31/05/2021
EUR 4
Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2022
Il Certificate scade e paga EUR 108
Il Certificate scade e paga EUR 104

31/05/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EUR 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

lordo netto
Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
favorevole rispettivo Valore iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il terzo anno & Dopo il 3 anno EUR 4 4,93% 3,66%
stato superiore o pari alla rispettiva Barriera.
A scadenza EUR 108
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Dopoiil 1 & 2 anno EUR 4
nari S . R ’ Lo ; - : N _
Scenal 0 Valort_e iniziale ma il \/_alore_d| ch|us_:ura di entra_mbe le az!om_alla Dat_a di OsservaZ|or_1e I_:lnale e Dopo il 3 anno EUR 4 4,00% 2.96%
Intermedio superiore o pari alla rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dopo il
terzo anno é stato superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EUR 104
Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Dopo il 1 e 2 anno EUR 4
Scenario rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dopo il terzo anno é stato
non mfe_nore alla rispettiva Barnera. Ipqnznamp che la performance dell Att_lwta sgttosta_nte che ha Dopo il 3 anno EUR 0,0 11,66%  -12,25%
favorevole registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore sia pari a -45%.

registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

Rendimento annuo

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell’Attivita sottostante che ha

A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE T, - . S o o .
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza
COLLOCAMENTO (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente

offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comungue possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile
aderire all'offerta € il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per
la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '\gz(::?o/ Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,5601 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3772 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,8829 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto e un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: é il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da

diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

Rischio di cambio: Il Certificate & denominato in Dollari Statunitensi; cid comporta che il prezzo, gli eventuali premi, gli importi a scadenza, anche anticipata, del Certificate
saranno espressi in Dollari Statunitensi. Qualora non disponga di un conto valutario in Dollari Statunitensi, I'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra tale valuta e I'Euro in occasione dei relativi accrediti sul proprio conto degli importi di cui sopra.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZ70 DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL EUR 100

12/04/2018 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 9!53U5R’7
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI CUR 243
PERTINENZADELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
12/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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