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GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE IBERDROLA SA

COD BNL 2005565 ISIN XS1757252611

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE IBERDROLA SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione IBERDROLA SA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dal’'andamento dell'azione IBERDROLA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione IBERDROLA SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di Azione IBERDROLA SA e , alle Date di Osservazione(n), &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018
2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 31/05/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE 24/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione IBERDROLA SA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione IBERDROLA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

IBERDROLA SA

Iberdrola S.A. produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e
America Latina. E specializzata in energia pulita e, in particolare, energia eolica.

L’azione é quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y 14
Codice ISIN ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SM Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura dell'azione IBERDROLA SA rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura dell'azione IBERDROLA SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,75 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di

n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 22/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 24/05/2021 31/05/2021

L'investitore per ricevere |I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/05/2019

22/05/2020

24/05/2021

24/05/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,75
al Valore iniziale
31/05/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,75
Sell Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,75
al Valore iniziale
29/05/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,75
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 109
31/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 24/05/2022
Sell Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 112
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € |l Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
31/05/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

. . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore

. L 4,75% 3,54%
favorevole o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 1,91% 1,41%
Osservazione Finale e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-11,80% -12,35%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 2,2286 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3772 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 1,5514 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 12/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,38
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 12/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un maondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumero di Serie- CE4413AC
URL: hitp-Nkid_tnpparbes comXS 175725261141 pdf.

1l presente documenso contiens informazion chiave relative 3 quesio prodets dinvestimento. Mon si tatia di un documents promozionaie. Le infrmazioni, presaitie per egge,
hanna ko scopo o Sutan 3 capre ke caratiensiche, |cost, | guadagni e le perdite potensiali o questo prodalio & o Slutard 3 fre un raffronto con St prodot Snvestimenio.

Prodotto
4Y Athena Double Relax su IBERDROLA SA in EUR

Codice 5H WEITE 252811 sobzione EurcTLX

BMP Paribas S5.A. - invesimenti bnppanbas it . .

2 Haly - Dalla dabs 2 megqgo 2016 ala dal= 29 maggo

B F‘“amt il rmen BO0 92 40 43 per maggion LEnTmrs 2018 fenkmmibe comprese], sshvo eveniusl modfche.
Emitiere BNF Pashas | B Autorita compet=nis Suinrie das marchés financiers [AMF]
Garanie BNP Pavbaz SA e 12 aprie 2015 18:06:57 CET

Siate per acquistane un prodatio che non & sempiios 2 pud essare d dfidle comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuesio prodotio & un cerfficale, un valone mobiliae.

¥ Obiattivi

Lobietive di quesio prodots & o fomire un rendiments collegao allandaments di
un filoio agionaric. Cuesks prodolic ha una scadenza predelermingta @ sard

lquidaio alla Data di Liguidazions, salvo il caso di scadenzsa anticipata avomatca
in iDase alle seguent CONMIEon. || procoTn prevens anche il versamento di premi

periodidia scadena N base 3 quaniy Fporalo successvamente. (ualor il
prodoti non sia scaduio anticipetaments, alla Data di Liquidazione riceverels per
ogni cerificate;

1. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pan o supesiore al 100% el Prezzs di
Riferimenio Inizigie: un pagamenio in contanli pad al 112% delmporio
Mozionake.

2 Se il Prem o Fiferimenio Findle & inferiore & 100% od Prezzo di
Rsrmenio Inmalke:
a. Se non S & verficabo un Eveno Bamera: un pagameno in contant

Laddove:

b. Se si & verficals un Evente Barmers: un pagaments in comant pari
alfimporis MoZonale mens un imporis commisuEls alla Performance negaha
del Softostanie. In guesio case potrete incomrere in una perdita pardale o tolale
el capitaie invesiio.
Premiof Cepnf & previsto il versamenio di un Premio Cero allafa ogni Data di
Pagameno ol Premio Cannf.
SCacengza Anticipala Aulomalica: se, 3 quatsiasi Data o Vaktanons telfimpono
ﬁmummimmmmamemnm
aammwnmmimmmm
comispondente Diata di Scadenza Anticipals. Riceversss certficate
imporio in contanli par almperts MNozionaie pid un P'P:muggusda,iu“:
ammentane vana a seconda della Dat di Valutszions dellimpono di Liquidazions
-

= Un Eveniz Samiera i imenderd realzzain s2 il Prezzo di Rifeimento Finale & inferione alla Samiea.
= La Performance di un Sofiostante & par alla diferereza ¥ il suo Prezzo di Riferimento Finale @ il suo Prezzo di Rissrmento inziale, diviso per i suo Prezzo di Riferimenio

mnmm

Iniziae,
= 1l Pregzn o Rifeimento Inizisie & il prezzo d chiusura ded Sotinstante alla Data o Strike.

= || Prezzn o Riferimenio Firale & il prezzo di chiusura del Sofiostante alla Data di Vakrtazions dellimporio di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

IE:Elii_%t .H_NEEZHHB Prezzo di Emissions EUR 100
| etz o Emissione . #1 maggio 2018 Valuta del prodots EUR
Data di ¥alutazione dellimporte di - 5
Fpatviiar ol .14 maggo 222 Importe Mozionale [per certficate| EUR 100
ID:l:dig' uidazione |rmborcol H maggo M2
H maggic 2019 & 23 maggio 202 Premacdi Cartad 3,79% dallimpodc Nozicnsle

Datale di Pagamenio dali Presaod
Certanli

|B:1"m= E0% del Prezze di Riferimenic Inziale

31 maggio 2019, 29 meggic 2000« 31

|I:I=l=.': di Scaderaa Antsipata _maggic 2021

Datale di Valumzione dell importo &
Liguidazione (rimborso] Anticipans

24 maggic 2019, 22 maggio 2020 = 24
_meggio 2021

Barmerale per la Seadenza Anticipata 100% gzl Prezzo di Rifenmenio Iniziske:

IPmmiu"lrl Uscita

0%, If% = O% delllmporin Nosionals

 Codice I5IN

Codice Bloomberg )
ES044580Y14

BE W

| Settostants

|Ibmrdirols S8
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Tutti gif importi comispost ai sensi ded prodotis come desoiti nel presems documents (inclusi | potensial guadagni) sono caicolali sulla base delmports Mozionalke, escusi
aneri e imposie applicabil 3 quesio tipo di investimenio.
¥ Investitor al dettaglio a cui ai intende commercializzare il prodotio

Cuesto prodotto & state concepito per gli imvesttoni al dettaglio cha:
= hanna un crzzonie dinvestiments o medic peniodo (da tre 3 dingue anni).
= 500 alla ficesta di un investimenia in un prodotis che disinbuisce premi per potsnmiaiments diversiicare | loro portafoglio complessie.
-mngﬂoimmﬂmhﬂiﬂmmm&mmmummmm
= sono 51 isormiad o hanng sufficients conoscenza del mencat finangar, del o funsicnamento = del relafivi isch, nonche del merato o fferimento o Sofosants,

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

Llindicators di riachic presuppons che il prodotto iz mantenutn fino alla scadenza. || rachio
'Tl FI m rl l?l m Fl effetiivo put variare in misura significativa in cas0 di disinvestimento in una fase iniziak & 1a

s0omma rimborsala potrebbe easers minore. || prodotie polrsbbe non essere faciiments vendibile
o pofrebbe essare vendibile sofants a un prezzo che incide significativaments sulfimporto
incassatn.

Riachio pill baasa Rimchio piul afto
Linci:amwm&memmadHMbmmiqm progictio rispetio ad alti prodoti. Ess0 esprime |3 probabiits che il prodotio subisca
perdite monetane 3 causa di moviment sul Mecaio 0 3 causa el nostra incapacia di pegars quanto dovuln.

Abtizme dassicaio quesio prodotio al livells 4 su 7, che comisponde alla dasse di Aschio seconda pil ks,

Cid significa che e perdite poteriali dowwle alla performance futura del prodotio sono ciassicaie nel ivelo alo e che & molio impeobabile che condizioni negaive & mercais
nSuenzing |3 nostra capadita d pagand quanio dovao.

Riceversiz | pagamenti nelia valuta di dencminazions del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valita nazionae. In guesto caso, prestats attenzions 2l riachio
valutario. I rendimenio fnale otenuis dipendard dal lasso di cambio #a ke due valute. Quesio fischio non & comemplalo nelindcalone sop nporats.

Cruesio prodotio non comprende alcuna prodszions dalla persormance futura del mercato; pertanto polreste pentens il voso imsro nvestimento o pare di esso.

Senon siama in grado di pagand quanio dovuls, potresis perdere il wostro intero imvesmeniz.

Per indormazion dettagliate su ki | ischi, fale résrimento alla sezicne fischi el Proespetio di Base come specificals nella seguente sezions "Allne infommazioni rievant”.

¥ Scenari di perfformance

Investmente EUR 10000

Scanari 1 anno 2 armi Scadenza

Scenano di stress Possibile imborso al netio dei costi 13804 ELR 6.287.56 BUR 546308 EUR
Rendimenio medic per ciascun arno. TEEE S0T1% 1403%

Scenano shvorevols Possibile nmborso al netin dei costi T.727.58 ELR ToE e BUR 10375 ELR
Rendimarnic medic per cisscur anmo -3 TR 106% i)

Scenane moderato Fomibile rmi Emﬁrmdﬁelmh #E.'E'EDH 153?'5'ED'R 1%?5“
Rendimarnic medic per cisscun annc 375% 1E8E% 082%

Scenanc Bvorevole Poszibile nmbormsao al nesio dei costi 10375 BUR TS0 EUR 10750 ELR
Rendimenic medic per cascun annc: 3.75% 365% 1582%

Cruesta abeila mostra ofi importi del possibil Amborsi ned prossimi £ anni, in scenan diversi, ipolizzande un investimenio & BUR 10.000.

i senar presentati mosians la possibile periormance dellfinvestimento. Possone essen confrontati con gil scenan i altn prodaott.

Gii scenan presentati sono una sima defla perfarmance futura sulla base delie performance passate del vakre o questo investimento & non 5000 un indicalone esatio. G
impost dei Ambors vaneranno 3 seconda della performance del mencalo & del pesodo di I=Mpo per cui & mankenuto il prodona.

Lo scenarnio di siress indica qualie potrebbe essere lMimporks imborsato in drosstanze d mencals esteme 2 non ene conto della Stuazione in cui non Siamo in grado di pagand.
Le cire rporste comprendons fulti | cost del prodofio in 0ggetio, ma possons non comprendere: tutti | cost da voi pagati al consulente o al distribulore. Le difre non l=ngons
Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso ginsshess o assogoetamento cellEmitens 3 procecws Slimentane o alfa pROCEOU concorsualke, avess il diftio a nohiegens 3 Garsnie i pagamemo di ogai e
quaksiasi imporis Sowvin inbase al prodotio ai sensl di une gaEnEE ncondFionata e irevocabiie. In caso d insoversa o assoggetiaments anche del Garams a
falimentars o il procedura concorsuaie, poinets incomens in una pendita o capitale pan alfintero capitaie imeestito.

Il prodofio non € coperto da alcuno schema d indennizze o di 3 garanzia a vosto favore.

Wi irfommiame che BNP Panbas, magmmqnﬂadmemsﬂlmmmﬁ:mmmepmes:ggﬂmalmﬂmmua
Direttfia LE in matesia di fisanaments & Asclzion: debe oisi bancane oel 15 maggic 2014. Guesia nomatia, ira Fatro | Aconosce alke awionta deliberant il potere o modifica
delie condizioni principali della suddetta garanza, di fduzione degl importi dovuli dal arams in coroemiz alle condizion dela suddatta garanzia (fine al loro azzeraments) edi
comversione degli importl dosull 3 sensi della garanzia in azioni o At tioil el Garanie. Potreste non Fuscie 3 recupsraneg, in utho o in pare, fimporio (eveniEiments]) dowio
dal Garante in refagions al prodolio 3 sensi delia garanzia e potresie ricavere in sostiheions di tale importo un Sk diverso emesse dal Garame, il cul valore polrebbe essere

Quali seno i costi?

La diminuzione ded rendimenio (Reduction in il - RI'Y) esprime fimpatio dei cosd totali sostenuti sul possitile rendimento delfinvestiments. | costi tolali i=ngono comio dei
st wna Entum, comenti & accesson.

Gl import qui ipora comispondons ai cost CIMUTIN o2 progotio in e period iversi o Setenzions & Comprencond i polenzis penai per uscha anticipata. Quest mpont =i
basano sullipotesi che Sano imvestti BUR 10,000, G importi sono simati & potrebibers cambiare in Astuno.
¥ Andamento dei costi nel tempo

1l 530S0 Che VEnSe quesy prodollo o SOMISCe CONSUIENES Aguanio 3 ess0 porebie sofebitre ain cost, nel qual caso deve fomire infomazioni su tail cosd e ilstrare
Fimpatho of St | cosd sullinvestiments ned corso del tempa.

EBNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Investimenta EUR 10000

Eilie] anr
Costi toli TOET EUR 554 02 EUR 87 51 BEUR

Impatio sul [RIV) per anne 70T 341% 1,66%

* Compoaizions dei costi

La s=guente tabsla presenta:
= Fimpatis, per ciascun anng ﬂamﬂ:dmmm&memmmmﬁﬁpﬁmdmm
mil sgrﬁmmbmﬁaﬁmnamgmei
Questa tabella presanta rimpatio sul rendimento per anno
| Costiunatantum  Costi di ngresso 1,66% Impatis dei costi gis compeesi nel prezm.
| Costi di escita 0% Impatic dei cosb di uscin dalfirsssbmenin alls scadenzs
| Costi cosmensi Costi di rransazione del portafoglis 0% Impatio dei nostel cosf di acquit & vendds degli investimenf sofinstang per il prodaotin.
| Al costi cormeni 0% Impatic dei cosb che traEeniamo ogni arno per gestiee | ook Pvesimenh
| Onen acoesson Commissioni di performance 0 Impatic dells commissione & performance.
Carried interesis |commissioni di e impots dei camied inferests
overperiomance|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamenta?
IIpamummmmipmemamnuggnmmﬁmmﬁm Tubawia non & possibile prevedens in anticpo 1a auraa oel
prodotin che polretie scadere

L'obietivn dal m,mmsmn:n:asoummnumsmaummmrmipmmouqudm nela precsdente sezione
"Cers'e quests prodotin ™

In nomili conadiioni o mefcain, potrete vendere quesio prodolin Sul MEralo secondant, 3 un prezzn che tipende dai paramen prevalent] sl menat n quel momenio e che
mmmnmwamm COve degidiabe di ivendens il prodiotio, al prezzs di vendita s applichersbibe una commissions implicia di 0,50°% che potehbe
aumentare in parfician condizioni df mercals.

Come presentare reclami?

Cruaisiasi recamo guandants |3 condotta del proprio consuienis o inbermediano pud essere presentato al diretio inberessato.

Cualsiasi reclamo figuardanie il prodofio pud esser: presental per iscino allindinizzo sequente: Giobal Markets - Disiribulion, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Miano, inviands
ume-sil Arindrizzs o posta eketironica investimentiftbnppantas com, Ve Compilanda il moduks disponitiie a Mnmﬂmwmm

Altre informazioni rilevanti

Le imormiazioni comenuie nel presente documents comsnente |8 infommazioni chiave per gli nvestiion non sostuiscono il senvizo df consulenza prestato dal prognio consulenle
o inermediana.

Per informazioni complele sul peodotio, inclusi i fschi @ esso connessi, vi iviiame 3 leggers B relsiva doumentazione di ofiera ko quotadions, che & grautamens
disponibile pressoil sie inemet delFEmittente.
Emrmnlam,ﬁ-manimieula.:immmnmmm;isujuiiu‘kreﬁaoau&PmlEﬁmwmrétﬁﬁhnﬂaﬂag.ﬂjmsm&nﬁiﬁ
At ged 1933 LoSerta o questo prodofio non & stata regisirata ai sensi del Securifies Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

* o

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata
le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
5 BNL

GRUFFD BNPF FARNLAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento
finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE IBERDROLA SA

COD BNL 2005565 ISIN XS1757252611

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE IBERDROLA SA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato al’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione IBERDROLA SA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dallandamento dell'azione IBERDROLA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il
valore dell'azione IBERDROLA SA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di Azione IBERDROLA SA e , alle Date di Osservazione(n), &
superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/05/2018
2AS1(-:AABIET\IAZiAMENTO 31/05/2022 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE 24/05/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione IBERDROLA SA
SOTTOSTANTE

Il valore dell'azione IBERDROLA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

IBERDROLA SA

Iberdrola S.A. produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e
America Latina. E specializzata in energia pulita e, in particolare, energia eolica.

L’azione é quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet
http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y 14
Codice ISIN ES0144580Y14

Codice Bloomberg IBE SM Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Prezzo di chiusura dell'azione IBERDROLA SA rilevato il 29/05/2018

Prezzo di chiusura dell'azione IBERDROLA SA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

60% del Valore Iniziale
Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,75 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 9 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione &
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 12 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura
dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito
se alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale e superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale
€ superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di

n- Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 24/05/2019 29/05/2019 31/05/2019
2 22/05/2020 27/05/2020 29/05/2020
3 24/05/2021 31/05/2021

L'investitore per ricevere |I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

24/05/2019

22/05/2020

24/05/2021

24/05/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,75
al Valore iniziale
31/05/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,75
Seil Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,75
al Valore iniziale
29/05/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,75
Se il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari Il Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 109
31/05/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 24/05/2022
Sell Valo're' Q| chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 112
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione €& inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera
31/05/2022
Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla dell'azione, con il rischio di perdita
Barriera parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

. . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore

. L 4,75% 3,54%
favorevole o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 112

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 1,91% 1,41%
Osservazione Finale e superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-11,80% -12,35%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il
Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato
prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione;

cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo
BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017
e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la
consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 02/05/2018 al 29/05/2018 anche mediante I'utilizzo di tecniche di
COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per
la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta & il 22/05/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio /o gip  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 2,2286 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3772 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante

Emittente/Garante: lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3_calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 1,5514 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita
media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei
rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il
capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure
di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa
di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al
Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a
complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di
forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli

investitori. Inoltre BNL percepisce dall'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun
Certificate.

w W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di
natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,38 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 12/04/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,62
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 2,38
A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE (R0 95 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate

tra la data del 12/04/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a
alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00
per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/06/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il
Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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