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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2005511 ISIN XS1741920067

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione INTESA SANPAOLO

SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 09/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 12/05/2021 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 04/05/2021

ATTIVITA' AZIONE INTESA SANPAOLO SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dellazione INTESA SANPAOLO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INTESA SANPAOLO SPA

Intesa Sanpaolo SpA ¢ una delle principali banche italiane.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmlI?lang=it

Codice ISIN ITO000072618

Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 04/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 3,25 per il primo, secondo, terzo, quarto e quinto semestre e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialimente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al'80% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 3,25 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dellazione
alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di )
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 05/11/2018 09/11/2018 13/11/2018
2 06/05/2019 10/05/2019 14/05/2019
3 04/11/2019 08/11/2019 12/11/2019
4 04/05/2020 08/05/2020 12/05/2020
5 04/11/2020 10/11/2020 12/11/2020

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n),
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il

05/11/2018 Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari all'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
06/05/2019 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
04/11/2019 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
04/05/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
04/11/2020 Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore

iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla
04/05/2021 EENIEE

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 13/11/2018

Il Certificate non scade e si rinvia al 06/05/2019

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 14/05/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/11/2019

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 12/11/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2020

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 12/05/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 12/11/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate scade e paga EURO 100
12/05/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del 3,25
favorevole Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il 6,58% 4,85%
quarto ed il quinto semestre & stato superiore o pari all'80% del Valore iniziale A scadenza EURO 103,25
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del Valore Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di 325
. . - R . . . . . N 5,54% 4,07%
Intermedio chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre € stato
superiore o pari all'80% del Valore iniziale A scadenza EUROO 100
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla Barriera. ) .
. . . " B " . . Dal primo al quinto semestre EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%.
non L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione. Inoltre il Valore di -18,01% -18,01%
favorevole chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre e stato

inferiore all'80% del Valore iniziale.
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A scadenza EURO 55



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 09/04/2018 al 04/05/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 27/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 12,1521 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 11,475 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100
20/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,57
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,43

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 16/05/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumene di Sere- CEMEI0Y
URL: hitpoikid Enpperibas comiCs 174 1920067-IT. pd

Il presents documenis contiens informazioni chiave relative 3 quesio prodotio dimvestimento. Kon si tratta di un decumento promozionale. Le informazioni, prescritle per iegge,
hanno ko scopo i alutand a capire ke caratiensiche, i cost, | guadagni e le perdite pofenziali di quesio prodafio & di aiutard a fare un raffronto con aitn prodot dinvesamenio.

Prodotte
BNPP ATHENA PREMIUM 31 AZIONI INTESA SANPADLO SPA
Codice BN FETL150m6T Quotazione FurTLX
BMP Paribas 5.A. - imvesimenti brppantas it .
i Halin - Dislla den {3 apele 20115 alla dels 04 maggic
Produtinee :cmaumai NUMerD 500 92 40 £3 per maggior Offerta pubblica e ; tnDdmongn
Emtiente NP Pavibes Bsunnce BV, ity ™ Bk 2= marhes fnnncers (ANE
Garants NF Pebes 5.8, B 28 marzo 2018 12:37:32 CET
presente documento

Siate per acquistans un peodotio che nen & sempiice & pud essere di diffciie comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cruesio prodolic & un cerficate, un valore mobiliare.

¥ Ohbisttivi
Lmﬁ.nmmmedm'Emmmmmmm
un ko afonanc. Quesls prodolln ha una sEdenss predelemmingt & sard
liquidaio ala Data di Liguidazione, sahve il @so di scadensa anticipata aulomaica

mb&ﬂewmm IIMM prevedere ancne il versamenio di
premi penodidfa scaderza a cond@oni Mlntﬂs&amm
‘SuCCEssNamems. Quaiona il prodotio non sia scaduto anticipaamente, ala
di Liquidazione noewerste per ogni cerBficale, nwamﬂm
wersamEnte finale o un Premio;

1. S& non s & verificals un Evenio Samiera un pagaments in contanti pas
arimponio Mozionale.

2. 52 si @ verficato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pas
afimporio Nozionale mena un imporio cemmisurate al la Perfonmance negatva
Laddave:

gel Sotiostanis. In QUESIO caso poinete incomere in una perdia par@ake o olale
el capitaie imvesiio.

Premiofc € presisio il wersamenio di un Premic Condizionaio alla’a cgni Data di
Fagamenio del Premic Condizionaio s&, 3 una Data & Vakiazone del Premic
Condizionats, il prezzo di chiusura al Sotiosante € par o supenore ala relaia
Bamiera pef il Versamento ded Premio Condizionaio.

Scadenza Anlficipata Automatica: se, a quaksiasi Data o Vakiazions deffimports
ﬁwmmimﬁmmamemom
als relava Bamera per |3 Stagenza Anficpata, i prodotis sara liquidato ala
comspondente Data df Scadenza Anficpata. Riceversle per ogni certicats un
imporiz n contant paxi alfimporis Mozionale.

® Lin Evento Bamera si inenderd realizzato se il Prezzo di Rieimento Finale & inferiore ala Bamiera,
® |3 Periormance d un Sotiostante & pan alla difierenza tra il suo Prezzo di Rifeimenio Finale e il suo Prezzo di Risrimento Inziaie, dviso per il suo Prezzo di Riferimenis:

Inziale, EspressD in vakee assoUin.

= || Prezzo di Rifefimeno iniZiake & il prezzo di chivsura del Soltostame alla Data o Strike.

® || Frezzo o Riferimemo Finale &1l prezzo di chitsura del Sotiostante alla Data di Vakiazions delfimports di Liquidszions.

¥ Scheda prodotto

Data dil Sarike 4 maggio 2016 Prezzo di B EUR 100
Data :IiEni::inne 3 maggio 2018 Walhuta del prodothe EUR
Fmdﬂﬂ = *LE = 4 maggio 2021 mporte Nozionale |per certificate| EUR 100
Diata dii Liguidazione |rmborso) 12 maggo 2021
Datale di Valuzzione deli Premiod . Datale di Pagaments delf Premioli .
Condizionatedi Siveda MAlleguin Condzionaio Sl wede [Allegeic
Barierale per il Versamento del . o 2= 5 .
e Ti veds ['legain Fremioii Condizionatofi Zi vmda [ ABegatc
- 5 rowemioee 2018, € maggic 2019, 4
Barriera 0% deel Preczn di Réerimenis Inzisie Oatle & Valtzione dellimporta & e 9018 d maggin 2020 & 4

Liquidazione (rimborse) Arndsipate priss

13 nowembes 2018, 14 maggic 2019, 12
rowemire 2019, 12 maggio 2020 = 12
nowemibre 202

Datale di Scadenza Anticipata

Samierale per la Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Riferimenio Inizake

Codice [SIN

Sodtostante Codice Blocmbery

Inf=sa Sanpacke SpA P 1M M7 2518

| temini & le congizioni del prodotio prevedono che: al verificarsi di alcuni eventi stracrdinari (1) il peodotis potral subire comezioni &% (2] il peodotic potrd essare liquidals
anticipatamente dalfEmitiente. Cuesti eventl sone speciicall nei femmini e condizioni del prodotio e iguardanc prindpalmente il Sotiostanted, il prodolio & MEmitente del
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mlﬂmwmammmmﬁmmmqimmwemmmaimm

Tutti gii importi comsposti ai sensi del prodotis come deseit ned presemis documents (incusi | polendall guadagni) sono caicolati sula base deifimporto MoZionale, eschusi
mgmwammdm f '

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesto progotto & stabe concepito per gi imwestiton al dettagiio che:
= hanna un orzzome Jinvestimeno df medio periodo (da tre a cinque amni).
= sona alla Aicenca di un invesiments in un prodomio che dITbUSGCR premi per polenzialmens diversificans il ien porasaglio compiessiv.

lmngmhﬁsmpmﬁmmmmmemmmmimmmmm
w 5on0 stati informati o hanng suficiente contecenza Ol messati firanzian, oel ko frEonaments & dei reltivi ischi, nonche del mencalo di rfefmento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il petenziale rendimento?

¥ Indicators di rischio

El Izl ]El Izl El D El Lindicators di rischio presuppone che il prodotio aia mantenuio fino alla scaderca. 1l riachio
affetfivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la

aomma fimborsata potrebba sasere minore. || prodotio potrebibe non essers faciments vendibile

o sasers vendibile soltanie a un cha incide ificativaments

A sachio pid i : peoitredibe prEzzo aign aulfimporto

Lindicatone sintetico di rischic & unindicasione ofentatha o ivelo gi fschic o quests prodotis rispetio ad sl prodot. Esso esprime |3 peobatilits che il progotis: subisca

perdile monetare & cauwsa di moviment sul mencaio o 3 causa ddla nostra iNcapacia o pagan quanio doao.

Abbiams cassificale quesho progotho al livello & su 7, che comisponde ala casse di fschio Secondal pid alta.

:mg;tamelepunmmﬂmmmmmmmmmmmmememmmmmﬁm

Irenzing |3 nostra capacits di pagani quant dovario.

Ricevense i pagament nelia vakis d denomirazions del prodolio, che pud essere diversa dalla wosta valula nazionale. in quesio caso, prestats atienzions al riachio

valutario. I rergimento £nale ofemuto dipenders dal 3550 di @mbio #3 e due valute. Quasto fischio nan € comamplals neffindicalone sopea niportaio.

Cuesin prodolis non comprende aloma prodezions dalla periormance futura del mescaio; pertanio polreste penders il vosio inlers nvestimento o pare o esso.

Se non Siamo N grado o pagand quanio dovuln, potresis peedere il Mosino imteno investmento.

Per informazioni dettagliate su wutl i rischi, fle riferimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come spedficaln nela sequente sezione “Alre informazioni fievant’™.

o —

¥ Scenari di performance

Investimente EUR 10,000

Scenarn 1 amno 2 ammi Scatdenza

Scenario i stress Pessibile imborso al neSo dei costi 4537 EUR 2.245 8% BUR 2027 19 EUR
REdm:rhmdnEm anng SE AR 52 51% -41.17%

5 i 5k » Py imik al mezo dei costi 5848 33 EUR 4.7e0,6 ELR 431 2BIR
REdm:rhmdnEm ansg 4551% -H% -24 32%

Scenaric moderato Possibile imborse al neso dei costi 10.325 EUR 1L325 EUR 10325 EUR
Rensdimento medic per ciasar anno 3,257% 1,51% 1,07%

Scenaric vorevole Pessibile rimborse al me=o dei costi 10,830 EUR TIES EUR 10650 ELR
Rendimentc medic per ciasar annn E5% 3,.7% 212%

Cruesta tabela mostra gl importi dei possibill Amitorsi nel prossimi 3 anni, in scenar diversi, ipoiizzando un investimento df EUR 10.000.

Gl scenan presentali mositans la pessitike perommandce dellinvestimento. Possono essens confrontal con gl scenan di it prodot.

Gii scenar presentati 5on0 wia sima dela performance futura sula base delie performance passate del vakre di QueSH investiments & NN 5on0 un indicalore esatte. Gl
importi del Mborsi varesanno @ seconda della periormance del meralo e del penodo di 1empo per cui & manisnulo il prodotio.

Lo scenarnio di siress indica quale polrebbe essens [imponis imborsaio in crestanze di mencabe esveme 2 non #ene one della Stuazdons in cui non Siamo in grado o pagand.

Le cife nporiae comprendons it | cost ded prodofio in oggetio, ma possono non comprenders Wl | costi dawol pagati al consulente o al disibulone. Le cffe non Bngonc
oo gella vosta situazione $stale personaie, Che pud incidere anciessa sullimpono el Aimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in gradoe di corrispondere quanto dovuto?

In @50 disolenza o asseggeiamenio tellEmitlenie a procedura falimentare o alva procadura concorsuake, avele il diitio a nchiedere al Garante i pagamenio di ognil e
qualsiasi importe dowule in base al prodofo ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabie. In Cas0 di MsovenzE O assoggeiaments anche el Garams & procedura
falimentare 0 alira prOCEdUTE CONCOPSUSIe, DOYELE iNCOHMere inuna pendita di capiale par alfime @pilale investio.

1l prodono mon & copertoda akcung schema d indennizzo o di altra garanzia 3 vosto favors.

i imiormiame che ENP Panibas, che agisce in qualis di Garams, & un s di oedio aulsizzaio in Franda 2, peranis, emﬂnammmmw
Direttva U in materia i isanamento e rsohmione delle (il bancane del 15 maggio 2014, Cuesta nommativa, tra Faitro, nconosce ale auiora deliberant i potene di mogidica
mmmmmmﬁmmunMMHMmmaemummmmmammmeﬁ
corversione degl import dovull 3 sensi della garanzia in azieni o ain Sl del Garanie. Potresie non AUSCie a recuperae, in o o in pare, Mmporo (essnuaiments) dovuls
dal Garams in relazione al prodotio ai sensi della garanzia e polresie ncevere in sesTiuzone di @k imporo un Stole diverse emesso dal Garame, i cul vakore polrebbe essere
considerevoiments inferion: allimponio che aveste percepito alla scatenza del prodotio.

Quali seno i costi?
La diminuzione gel rendimenis (Reduction in Yield - RIY) espime Mimpatie dei cosi iotali sesienuti sul possibile rendimento delfimvesiments. | cost totali i2ngono como dei
casti una tantum, comenti & accesson.

(3l impors qui Fporiati comispondono ai coss cumulati del prodatio in e periodi diversi di detengione & comprendona |e polenzial penali per uscita anticipata. Cruest importi =i
basar suFipelesi che siano investii BUR 10.000. G importi sone sBmati & potrebieno cambiare in futuno.

—
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¥ Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesho prodoto o FEMiSce CONSUENZa NgUands & ess0 povebbe addebitare aln costi, ned qual caso deve fomine infonmazioni su 18l cost e iustrare
Fimpatio di il | costi sulinvestiments nel corse del lempo.

Investimente EUR 10300

il annd
Costi toah 592 T9 EUR 58351 EUR 580,38 EUR

Impatte sul dimento (RIY) per anno 5503% IE% 1,89% |

¥ Composizions dei costi

La sequente ahela presanta:

 Fimpatio, per ciasoun anm, dei diferend tip di cost sul possibile rendimente delfinvestimento alla ne del periodo di delenmions raccHmandaio;

wil significain delle differend categone di cosi.

Costiunatantum  Costi & ingresso 1,85% Impeiic dei cazk gid compessi nel prezem,
Costi dil uscita % Impaific dei coshi di uscin dal’imvesbmenin alls scadenzs.

Costi comenti Costi & ransazione del portsfoglic 0% Impatc dai nosid costi di scquists & vendds degl imvestimenti sofoetans per i prodetis.
Akri costi comens 0% Impatc dai cosh che eEsniams ogri amno per gesfre § vosk mvesEmach

Oneri aceessor Commissioni di performance 0% Impatio della commizsione & performance.
Em:n’::;]'m“‘“”“' di 5% i dai camied interestz,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perindo di detenzions [GCOOMEnTIs per il prodotio & fing al 12 maggio 2021, ossia alla scadenza del prodotio. Tultawvia non & possibile prevesdens in anticips @ duat del
prodiotio che poTebde scadere anicpataments.

Lobietive del progotto, valido soflanto in caso d deermione del prodotls sing alla scacenzm, consiste nellofire il prodio di iquidazions descrithe nela precedens sexione
“Cos'é quesio prodotio?”

In norali condizioni & mercaln, pofrets venden: quesio prodotin sul mersaio Secondanio, 3 un prezzo che dipende dai paamet prevaientl sul mencati in qual momenio & che:
polrebbe risultare inferione al @pitale inves@in. Ove decdiate of ivendere il prodotio, all prezeo di vendita si appicherebbe una commizsone impicia di 0,50% che povebbe
aumentare in particsan condizioni di mencals.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi rectamo Rguandams la condolta el propnio consulients o imemmediane pud essere presentaio Al diretls interessato.

Cruaisias reclamo nguanianiz il prodotio pud essens preseniate per Eoniio allindirizzo sequente: Giobal Markets - Disinbution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20424 Miano, inviando
un'e-mall alfindinzzo di posa eletronica DvesimeniFonppantas Ccom, swen mrﬂamimnqnﬁb:m'nlmmwm

Altre informazioni rilevanti
Le irformazicni conleniie ned presenie documentn comenamis e imormazioni chizve per gii investilon non sosdtuiscono i senvio di consulenza prestato dal progrio consulente

o imermediano.
Per infonmazioni compisle sul prodotio, indusi | Aschi & esso conmessl, i IViEamo a3 leggere 3 relsiva doumentazione di offeria el quolazicne, che & gratiEments
dm‘ﬁemﬂuiiﬁmm

E vistala Pofies o la vendits, diretis o indireta, di quesio prodotio negli Siat Ui Amenica o a US Person. || iemmine "US Person™ & definiio nella Reguistion 5 del Securifes

A o=l 1933, L'orerta o questo prodotio non & siata regisirata a sens el Sequrities Al

=
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ALl EGATO

*  Premiofi

Diatade di Valutzzione deli Premiof Datale di Pagamento delii Premiodi Bamierale per il Versamenio del Premiof - .. .
Condizienatadi Candizionato Comdirinnainii Premioi Condizionatali
S nowemizes 2018 13 novemnbre 2006 0% 3258

& maggio 2119 14 maggio 3019 8% 325%

4 nowemze 2019 12 nowembes 3079 0% 325%

4 maggio 2020 12 maggin 2020 % 325%

4 nowemies 2000 12 noreembes 2020 1% 325%

4 maggio 2021 12 maggio 2021 &% 325%

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le

informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2005511 ISIN XS1741920067

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA PREMIUM SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa
che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione INTESA SANPAOLO

SPA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO SPA, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000
IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 09/05/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 12/05/2021 (Data di scadenza)
DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 04/05/2021

ATTIVITA' AZIONE INTESA SANPAOLO SPA
SOTTOSTANTE

Il valore dellazione INTESA SANPAOLO SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

INTESA SANPAOLO SPA

Intesa Sanpaolo SpA ¢ una delle principali banche italiane.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmlI?lang=it

Codice ISIN ITO000072618

Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dellazione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 04/05/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMIO Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Condizionato pari a EURO 3,25 per il primo, secondo, terzo, quarto e quinto semestre e alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di
Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialimente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al'80% del
Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Condizionato pari a EURO 3,25 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore all'80% del Valore iniziale ma il Valore di chiusura dellazione
alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito; altrimenti se il Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

DATE Date di )
n. Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 05/11/2018 09/11/2018 13/11/2018
2 06/05/2019 10/05/2019 14/05/2019
3 04/11/2019 08/11/2019 12/11/2019
4 04/05/2020 08/05/2020 12/05/2020
5 04/11/2020 10/11/2020 12/11/2020

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n),
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al Valore iniziale ma il

05/11/2018 Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari all'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
06/05/2019 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
04/11/2019 Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari all'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
04/05/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari all'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale ma il
04/11/2020 Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore

iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al'80% del

Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al'80% del Valore

iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla
04/05/2021 EENTIER

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 13/11/2018

Il Certificate non scade e si rinvia al 06/05/2019

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 14/05/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/11/2019

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 12/11/2019

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2020

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 12/05/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate non scade e paga il Premio Condizionato

EURO 3,25 12/11/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al 04/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 103,25

Il Certificate scade e paga EURO 100
12/05/2021

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 60

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del 3,25
favorevole Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il 6,58% 4,85%
quarto ed il quinto semestre & stato superiore o pari all'80% del Valore iniziale A scadenza EURO 103,25
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del Valore ~Dal primo al quinto semestre EURO
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla Barriera ed inoltre il Valore di 325
. . - o . . . . . N 5,54% 4,07%
Intermedio chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre € stato
superiore o pari all'80% del Valore iniziale A scadenza EUROO 100
Valore di chiusura dellazione alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla Barriera. ) .
. . . " . " . . Dal primo al quinto semestre EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di Osservazione Finale sia pari a -45%.
non L'investitore riceve un importo commisurato alla performance dell'azione. Inoltre il Valore di -18,01% -18,01%
favorevole chiusura dell'azione dopo il primo, il secondo, il terzo, il quarto ed il quinto semestre e stato

inferiore all'80% del Valore iniziale.
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A scadenza EURO 55



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 09/04/2018 al 04/05/2018anche mediante I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 27/04/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI . .
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 12,1521 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio

) pari a 0,3771 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 11,475 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio relativo al sottostante ADR del Certificate: In caso di insolvenza della Banca Depositaria o di provvedimenti di esecuzione forzata nei confronti della stessa, &
possibile che venga disposta una limitazione al potere di disposizione sulle azioni sottostanti gli American Depositary Receipts o che tali azioni vengano liquidata nellambito
dell’esecuzione forzata intentata nei confronti della Banca Depositaria. In tal caso, il titolare degli American Depositary Receipts perde i diritti incorporati nel certificato di
partecipazione sulle azioni sottostanti. Si rappresenta, inoltre che il valore degli American Depositary Receipts nel rispettivo mercato di quotazione, in determinate condizioni,
potrebbe essere influenzato negativamente ed in misura non indifferente dalle commissioni applicate dalla Banca Depositaria a fronte dei servizi prestati a favore dei portatori di
tali titoli. Tale circostanza potrebbe condizionare il rendimento del Certificate fino a determianre una perdita totale o parziale del capitale investito. Si precisa , inoltre, che gli
American Depositary Receipts potrebbero esser quotati su mercati regolamenti esteri, quali a titolo esemplificativo, i mercati regolamentati delle borse di New York e Londra, ed
emessi in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del Certificate. Inoltre, le azioni sottostanti rappresentate dagli American Depositary Receipts potrebbero essere
espresso in una valuta diversa da quella degli American Depositary Receipts. Nei casi sopra esposti sussiste pertanto il rischio di oscillazioni dei tassi di cambio delle rispettive
valute possono ripercuotersi negativamente sul rendimento dei Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,43 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 AL . . EURO 100
20/03/2018
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,57
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,43

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29/03/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a €
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 16/05/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione

del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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